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SO A S Barem Ambalaj — Olumlu

Piyasa Degeri (mlIn TL) 14.385

Piyasa Degeri (mln $) EPE Yatinmlarin tamamlanmasi ve erken fiyatlama

F/K 0,00 ) .

FD/FAVOK 45,13 Izmir'de 5000 metrekare ek yer mevcut. lleride ihtiyac olmasi durumunda

PD/DD 3,32 kullanilmak tzere bekliyor. Henliz bu bélimde bir insaat s6z konusu degil.

Hisse Sayisi (min lot) 263 Bu bolge 6zellikle Bati Avrupa ihracatinda 6nemli rol oynuyor. Karaman

FDPO (%) 25,95 uretimlerinde kapasite kullanim oraninin %32’ye diismesi, bolgesel

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 34 calisma ortaklarinin  Gretim daraltmasindan kaynaklanmakta,
fabrikadan kaynakli bir sorun olusmamaktadir. Gaziantep’te de 6nemli

60,00 20.000,00 tretimlerini gergeklestiren sirket, Kuzey Irak bolgesine olan ihracatta

2900 15.000,00 .. . . . . T
40,00 Rt bu bolgeyi aktif olarak kullanmakta. Ayrica sirket, MENA bolgesi icin ciddi
%888 ;(:)ggoogo calismalarinin  oldugunu, bir¢cok fuara katildigini ve gorindrlGgini

10,00 artirmaya odaklandigini belirtti.

0,00 0,00
2 B &8 8 B 2 &8 B8 Sirketin verdigi bilgilere gére FSC gibi 6nemli diizenleyici sistem yakin
S 8 8 8 8 8 8 o gelecekte Tiirkiye'de yakindan takip edilmeye baslanacak. Bu da yapisal
olarak stirece uygun olmayan kui¢lik sirketlerin pazar payinin azalmasina,
e BARMA === XU100 BARMA gibi sirketlerin pazar payinin artmasina dolayli olarak etki tGretebilir.
Daha oncelerde ISO 1000 sirketleri arasinda bulunan sirket yakin gelecekte
ORTAKLIK YAPISI % 500'lu siralardan listede bulunmayi bekliyor.

Senferiye Tasyanar
Recep Tasyanar
Diger

Uretim verimliligi ve biiylime acisindan bir siiredir yatinm harcamalar
yiksek olan sirketin biiyiik bir yeni yatinmi planlanmiyor. Onceki

yatinmlar %60 oranda devreye girmis durumda. Kagit fabrikasi icin ek 6
milyon dolarlik bir yatinm yapilmasi s6z konusu. Enerji yatirimlarinda
d6demelerin bittigi ve finansallarda negatif etkinin gérilmeyecedi belirtildi.
Yeni makinelerde tiim Uiriin gamlarinda denemeler yapilmasindan kaynakli
olarak kapasite kullanim orani su anda %60 olarak gerceklesmis durumda.

BARMA GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 3,30 23,98 201,43
Getiri ($) 317 22,56 156,89
Getiri (XU100-Rolatif) 0,49 17,17 150,72

Bu oranin 2027 yilinda %90 olmasi bekleniyor. Sirket tarafindan nisan ve
mayis aylari icin ciddi bir doluluk oldugunun belirtilmesi bu orani destekler
nitelikte.

Sirket, gecmiste %20 kar marji ile devam ederken yatirimlarini artirarak
bu marjin lizerine ¢citkmayi hedefledi. Bu siirecte yatinmlan arttigi icin
marjlarda daralma gériildii. Oniimiizdeki dénem, 6zellikle 2027 senesi,
yatinmlardan en ¢ok verim alinacak dénem olmasi bekleniyor. Ozellikle
bu performansin enerji Uretimine bliyilkk oranda bagl oldugunu
sdylemekte fayda var. Su anda %7 olan FAVOK marjinin, 2027 yilinda
enerji tarafli etkilerle beraber %20 olmasi 6ngoriiliiyor zira 2027 yilinda
enerjinin tamamini sirket kendi kanallan aracihdiyla karsilamayi
bekliyor. Ek olarak sirketin kagit Giretiminde %10 pazar payi hedefini de
degerlendirdigimizde toplantiyi olumlu degerlendiriyoruz. Ancak
hatirlatmak gerekirse fiyatlama tarafinda goézle gorilir sekilde bu
hikayeyi fiyatlamasini yaptigini, yeni fiyatlamalar icin karlilklara
yansimasini beklememiz gerektigini vurgulamak isteriz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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