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ARASTIRMA MODEL PORTF 11.02 6
BIMAS 04.05.2016 20,96 698,50 Gézden Gegiriliyor  419.100.000 448.920.900 29.820.900 152.060.028 - 4.169.313
CIMSA 03.05.2010 0,60 50,95 Gézden Gegiriliyor ~ 48.177.866 69.450.484 21.272.618 32.054.005 - 545.878
EREGL 25.09.2017 2,17 29,20 Gozden Gegiriliyor  204.400.000 253.493.675 49.093.675 279.759.808 - 4.474.605
PETKM 19.07.2011 0,78 18,92 Gozden Gegiriliyor  47.950.848 89.379.639 41.428.791 67.000.089 - 968.327
TUPRS 12.01.2009 0,67 214,40 Gézden Gegiriliyor ~ 413.104.976 356.117.215 -56.987.761 364.099.258 - 4.333.457
* Raporun yay ihil onceki gii kapanis fiy go: i
** Tiim hedef fiyatlar temettii 6 i, bedelli& i ye artirimi dii: ini ig olup 12 aylik beklenti fiyatlar olarak tanimlanmaktadir.

Arastirma Model Portféy'iimiize Katim Endeksi'nde (XKTUM) yer almayan hisseler dahil edilmemektedir.
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TP T el e el I e
BIMAS 683,50 eos.50 [z 2025 1,4% 14,6% 7,3% 35,1%
CIMSA 52,40 50,95 2,8% 9,6% 2024 46,2% 31,6% 13,2% 27,8%
EREGL 28,76 29,20 2023 67,9% 35,6% 29,5% 43,5%
PETKM 18,38 18,92 2022 191,8% 196,6% 161,6% 184,2%
TUPRS 234,00 214,40 2021 54,8% 25,8% 45,5%
* Gln sonu kapanis fiyati 2016 11,8% 10,8% 16,2%

2015 -9,6% 18,4% -9,3%

2014 40,9% 25,7% 26,6%

2013 5,7% 11,3% A,7%

2012 56,9% 48,9% 32,1%

2011 A7,6% -22,3% -9,3%

2010 55,7% 25,6% 40,9%

2006-2009 * 82,0% 55,8% 45,0%

Ocak'26 20,4% 23,2% 19,6% 20,9%

3-10 Subat'26 0,9% 0,6% 0,2% 03%

*: 5 Temmuz 2006 - 31 Aralik 2009

BMD ARASTIRMA MODEL PORTFOY & SINAi ENDEKS & BiST100 GETIRILER
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BIST100 = SINAI u Katilim Tiim Endeksi BMD Arastirma Portfoyii



BMD ARASTIRMA PORTFOY METODOLOJiSi

BMD Arastirma Portfdyi'niin olusturulmasinda ilgili analistin degerleme raporu ve raporun Yatirim Komitesi'nce kabul edilmesi 6nem arz etmektedir. Analist degerleme raporunda INA ve Piyasa Garpanlari
metodolojileri ile degerlemesini gergeklestirirken sirketin piyasaya paylastigi verilerin incelenmesinin yani sira sirket ziyareti de gergeklestirilmektedir. BMD Arastirma Portféyli Temel Analiz, Sirket Yonetimi'nin
Hedefleri, Analist ve Yatirim Komitesi Goriist ve Uzun Vadeli Bakis Agilarina gore olusturulmaktadir.

BMD Arastirma Portfoy Terimleri:

1.BMD Arastirma Portfoyii'ne eklenen/gikarilan sirket hisse senetleri mali sektor disindaki sanayi sirketleridir.

2.Prim/iskonto: BMD Arastirma Portféyii'nde yer alan bir sirketin prim/iskontosu, o sirketin mevcut fiyatinin hedef fiyatinin ne kadar tistiinde/altinda oldugunu gésterir
3.Prim/iskonto Hesaplama:

Prim/iskonto Orani (%) = (Hedef Hisse Fiyati) / (Hissenin Son Kapanis fiyati) — 1 Hesaplanan prim/iskonto oraninin pozitif olmasi, sirketin hisse senetlerinin, hesapladigimiz hedef degerin altinda islem gérdiiginii ve bu hedef
degere ulagsma (ylkselme) potansiyeli oldugunu gosterir. Hesaplanan prim/iskonto oraninin negatif olmasi ise, sirketin hesapladigimiz hedef degerin tizerinde (primli) islem gérdiigini gosterir.

BMD Arastirma Portfoyii'ne Eklenme ya da Portféyden Gikarilma Kriterleri:
1.Portfoye Eklenme: BMD Arastirma Bolumi tarafindan incelenen sirketlerin hedef deger tespiti yapildigi tarihi itibariyle %15 ve lzerinde bir getiri potansiyeline sahip olmasi halinde, bu sirketler BMD Yatirim Komitesi
toplantilarinda gorisulerek Arastirma Portféy(i'ne eklenip eklenmemesine karar verilir

2.Portfoyden Gikarilma: BMD Arastirma Portféyli'nde yer alan ve hedef piyasa degerinin %15 ve lzerinde bir dedere ulasan sirket hisseleri, portfdyden ¢ikarilir. BMD Arastirma Portféyii'nde yer alan ve hedef piyasa degerinden
%0-%15 aralifinda primli islem goéren sirket hisseleri ise, BMD Yatirim Komitesi toplantilarinda goristlerek portfdyden cikarilip gikariimamasina karar verilir. BMD Arastirma Portfdyi'nde yer alan sirketler hedef fiyatina
ulasmamis olsa da, BMD Yatirnm Komitesi toplantilarinda goriistilerek model portfoyden gikarilabilir.

BMD Arastirma Portfoy Perfor Hesay
Haftalik Performans Hesaplamasi: Bir hisse senedinin haftalik performansi, hissenin son iki Sali giini kapanis fiyati arasindaki degisim olarak hesaplanmaktadir. Haftalik portfdy performansi ise Arastirma Portféyl'nde yer alan
her hisse senedinin getirisi esit olarak agirliklandirilarak hesaplandigindan, Arastirma Portfoy(i'nde yer alan her hisse senetlerinin getirisinin aritmetik ortalamasina esit olmaktadir.

Aylik Performans Hesaplamasi: ilgili ayin ilk Sali giiniinden baslanmak iizere ay igindeki her haftanin performansinin aylik bilesik getirisi olarak hesaplanmaktadir. Iki aya yayilmis haftalarin performanslari ise hafta en gok
hangi ayin iginde giine sahipse o ayin performansina dahil ediimektedir.

Yilhik Performans Hesaplamasi: BMD Arastirma Portfoyl'niin yillik performansi, yilin her ayinda elde edilen getirinin yillik bilesik getirisi olarak hesaplanmaktadir.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Bolumii

Email : arastirma@bmd.com.tr

Telefon : 0-216-547-1300
Onemli Uyari
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile BMD'nin giivenilir oldugunu disiindiigii yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek hazirlanmistir. Kullanilan
bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD misterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica,
Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokiimanin yayinlandig tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha énce hazirladigi ya da daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gériis ve tavsiyelerden
farkli ya da bu raporda sunulan gériis ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD Arastirma Bolim raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iliskili oldugu firmalar bu
raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger iligkili firmalarinin i iligkisi icerisinde
olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina dagitiimak iizere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltilip dagitilamaz.
Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat degerlemeleri de dahil olmak (izere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni olmadan bagkalariyla paylasmamalari
gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, misterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli oldugunu distindiglinde dizenli olarak yatirm tavsiyelerini
glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirrm enstriimanlarinin alimi ya da satimi i¢in BMD ve/veya BMD tarafindan direk
veya dolayli olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu ¢alismaya degil,
arz edilen yatirim araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan
ya da dolayl herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



