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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 330 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk igslem giinine %1,13 artisla 14.092,16 puandan baslayan ve seans icinde alicili
" 230 seyrini siirdiren BIST100 Endeksi, %0,92 kazancla 14.061,71 puandan giinii tamamladi.
| 150 Bankacilik Endeksi %2,23 ve Sinai Endeks %1,64 deger kazandi. Tarkiye 2 yillik tahvil faizi
bir dnceki kapanisa gore 12 baz puan azalisla %36,17 gerilerken 10 yillik tahvil faizi 3 baz
- 130 puan artarak %30,14 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 43,81-43,85 ve Euro/TL 51,66-51,92

- 280

5 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 224,3 oldu.
- 80
_:E TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindiriimig giiven endeksi Subat ayinda; hizmet
'm - 30 sektorinde aylik degisim gostermeyerek 113,8 degerini, perakende ticaret sektérinde %2,9
o 16Sub  17Sub  18Sub  19Sub 20 Sub 23 Sub artarak 115,9 degerini ve ingaat sektoriinde %2,1 azalarak 83,9 degerini aldi.
= BiST Verileri Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, “Gelir politikalarimizda adalet ve etkinligi
= 3 . L onemsiyoruz. Toplumdaki alginin aksine program déneminde vergi harcamalarini azalttik,
:% BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 3192 etkin olmayanlari gézden gegirdik, vergi harcamalarini milli gelire oranla dustrdik. Uzun
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.946,6 siredir yiiksek seyreden dolayli vergilerin toplam vergiler igindeki payini %66'dan %62'ye
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 43 indirdik.” agiklamasinda bulundu.
BIS_T-EO_i§Iim_Hz£mi_(m_iIErﬂ_)______18&2 ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,66 azaligla
a 'EIST-100 F/K Cari 17,37'I 48.804,06 puana, S&P500 Endeksi %1,04 azalarak 6.837,75 puana ve Nasdaq Endeksi
- Iiabanm Payl % 36,6J| %1,13 kayipla 22.627,27 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu diissle tamamladi.
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB A.BD'.de fabrlka siparigleri, 2025 yili Aral{k ayinda aylik %0,7 azaldi. ABD’de dayanikli mal
© siparisleri Aralik ayinda aylik %1,4 geriledi.
BIST-30 (TL) 15.707,12 1,40% 28,50% . R, T
(a s . . ABD Bagkani Donald Trump ABD Ylksek Mahkemesi'nin gumruk vergileriyle ilgili kararina
N BIST-100 (TL) 14.061,71 0,92% 24.87% yonelik elestirilerini surdurdi. Trump, Yuksek Mahkeme’nin istemeden ve farkinda olmadan,
— BIST-Tiim 17.224,37 1,10% 21,39% ABD Bagskani olarak kendisine ¢ok daha fazla yetki ve gug¢ verdigini belirtti. Ayrica Trump,
-g BIST-Hizmet Endeksi 12.461,95 0,34% 18,02% Yiksek Mahkemenin te_l_rife[ere iligkin karari sonrasinda oyun oynamak isteyen Ulkelerin,
. uzlasilan tarifelerin gok Uzerinde bir gumrik vergisi oraniyla kargi karsiya kalabilecegini ifade
-E' BIST-Banka Endeksi 20.411,53 2,23% 23,41% etti.
| . . 0, 0, .
& BIST-Mali Endeksi 19.856,26 1,66% 2141% ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, Iran ile ylritllen siregte tim segeneklerin masada
BIST-Sinai Endeksi 17.135,16 1,64% 22,28% oldugunu belirterek, Tahran yonetiminin anlagsma yapmasi gerektigini sdyledi.
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik  Fed Guvernorii Christopher Waller, Subat ayinin isgiicti piyasasi verilerinin Ocak ayinda
THYAO 18.644 -1.5%  oldugu gibi asadi yonli risklerin azaldigini géstermesi halinde, Federal Acgik Piyasa
ISCTR 14.152 29%  Komitesi'nin (FOMC) 17-18 Mart'ta yapacagi toplantida faizleri sabit tutmanin uygun
AKBNK 12.154 2,3%  olabilecegini sdyledi.
QSELS Ak '0’9:/" Avrupa Parlamentosu'ndaki ana siyasi gruplar, ABD Bagkani Donald Trump’in yeni gimrik
EREGL 10.853 4’70/" vergisi programina iliskin detaylar netlesene kadar ikili ticaret anlasmasinin onaylanmasina
SSIOR (G5 i ybnelik yasama c¢aligmalarini askiya aldiklarini duyurdu.
MO EEENES DUSENLER Cin Ticaret Bakanlgi, ABD Yiksek Mahkemesinin, Baskan Donald Trump'in Uluslararasi Acil
ATEKS 10,0% ZGYO 10,0% Ekonomik Gugler Yasasi'na (IEEPA) dayanarak ticaret ortaklarina uyguladigi ek gumrik
SMART 10,0% YGYO 10,0% tarifelerinin yetki agsimi olduguna hikmetmesinin ardindan Washington yonetimine tek tarafli
BRKO (XM ENSRI 10,0% tarifeleri iptal etme gagrisi yapti. Yapilan agiklamada, Cin'in tek tarafli tarifelerin her tiriine
TEHOL ALK AKFIS (103000 karsi oldugu, ticaret savaslarinda kazanan bulunmadigi ve korumaciligin ¢dzim olmadigi
Hridil Il 002 yéniindeki tutumunu siirekli dile getirdigi belirtildi.
BESTE KLRHO 10,0% L )
KBORU ZERGY 10,0% Bugiin Giindemdekiler...
GLRYH MNDTR Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,07
HATEK OBASE ekside. Dolar/TL 43,85 ve Euro/TL 51,70 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 97,82
MANAS SAFKR seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1780 sinirinda. Brent tipi petrol 71,46 dolardan,
SEKUR 10,0% FRIGO altinin onsu 5.160,11 dolardan ve grami ise 7.272,11 liradan alici buluyor.
';;:_:: 10.0% 2::: Bugln yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ABD’de ADP 6zel sektor
VEE T L istihdami ve toptan stoklar verileri takip edilecek.
DAGHL CRFSA Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
OYYAT (002 ACSEL Subat 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine gore; Ocak ayinda %4,84 artan
A1CAP GUBRF TUFE'nin Subat ayinda %2,54, Mart ayinda %1,89, 2026 sonunda %24,11 ve 2027
@aaEL el sonunda %18,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2026 sonunda
U L=y 51,09 ve 12 ay sonrasinda ise 52,39 olmas! 6ngériilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
ESCOM GZNMI - 26,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacag 6ngorilmektedir. TCMB
Haftalik Piyasa Takvimi \5’%‘} haftalik repo faizinin ik toplantida %36,08 ve 2026 yil sonunda ise %28,95 olmasi
beklenmektedir.
16:15 ABD ADP Ozel Sektér Istidam Teknik Takip Listesi o . o .
1700 ABD S&P Case Shiler lusal Konut Fiyatiar 24 Subat-3 Mart 2026 donemi igin teknik takip listemizde SNGYO, SELEC, MAVI, GESAN ve
. ALKIM yer almaktadir.
18:00 ABD Toptan Stoklar - - . — .
Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 24 Subat-3 Mart 2026
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
BiST Veri Bankasi N SNGEYO 4,84 4,78 4,68 5,02 5,20 4,60
SELEC 88,50 87,50 86,00 90,20 91,40 85,40
Sirket Karlari MAVI 47,46 46,80 46,00 48,40 49,40 45,40
GESAN 48,50 47,80 46,50 50,00 51,50 46,20

Strateji Raporu _ ALKIM 18,65 18,40 17,90 19,40 20,00 17,70



https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/7183/4297/Piyasa_Takvimi_23-27_Subat_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6317/7182/6925/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/7183/0402/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_23.02.2026.pdf
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Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL 350
ABD-DJ IND. 48.804 -1,66% 1,54% 12,38% P § ’ 275
ABD-S&P 500 6.838 -1,04% -0,11% 13,71%
ABD-NASDAQ 22.627 -1,13% -2,64% 15,89%
Almanya-DAX 24.992 -1,06% 2,05% 12,13%
ingiltere-FTSE100 10.685 -0,02% 7,59% 23,39%
Fransa-CAC40 8.497 -0,22% 4,27% 40,93%
: Rusya-RTSI 1.141 0,14% 2,44% -2,71%
q, Brezilya-BOVESPA 188.853 -0,88% 17,21% 48,55%
# JPN-NIKKEI225 57.468 0,57% 13,24% 48,58%
== Gin-SHANGHAI 4117 0,84% 3,72% 21,82%
m G.Kore KOSPI 5.960 1,94% 41,42%  124,51%
x Hindistan-Sensex 82.424 -1,05% -3,28% 9,44%
3 BIST100 14.062 002%  24.87%  46,44%
c BIST100 ($) 285 0,34%  15,78% 6,60%
:= BiST BANKA 20.412 2,23% 23,41% 39,71%
(D BIST BANKA ($) 467 2,23% 21,07% 15,91%
BIiST SINAI 17.135 1,64% 22,28% 41,41%
BIST SINAI ($) 392 1,65% 19,97% 17,33%
|
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
LT [DolariL 43,8538 0.0%  2.2%
8_ lEurorTL 51,6651  -01%  2,2%l
(] Euro/Dolar 1,1772 -0,1% 0,2%
£ TDomar/Yen 155,27 04%  -0,9%
E Altin ($/ons) 5.170 -1,3% 19,9% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 7.290,1 -1.2%  22.5% 45009 Endeks Getirileri, TL Baz: 23.02.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 87,6 -1,5%  23.2% 12509 1185%
E‘ Giimiis (TL/gram) 123,5 -1,5%  25,9% °
; o o 1000%
& Brent Petrol ($/varil) 71,6 0,7% 17,6% 697%
VIX 21,0 10,1%  40,0% 750%
Dolar Endeksi 97,7 _ -01% _ -06%  500% M
[Gésterge Tahvil 36,17%  0,3%  -3.1%] 250% g 481%
Itr 10y11 Tahvil 3014%  01%  3,9%l o = L
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _405% _ 05% _ -32% o D D D P B D B b b > e D B b
SR ST A R IR MV SRR SV A M S
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 308 411.108 . i
Déviz Agigi Olan Sirket 202 -1.249.498 g?::;o Endeks Getirileri ($), Baz: 23.02.2022 =%100 373%
YPET - (]
Biitiin Sirketler 600 -838.391 325%
275%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 225% k 19%
THYAO -221.448 |GARAN 34.045 175% j? VN
SASA -140.800 | ENKAI 20978 | (125% e, A T e e 151%
0,
FROTO -93.613 | AKFIS 25.888 '2’: ;
o
PETKM -46.922 |HALKB 22.357 9 DD P D D I I R R R
MOGAN -33.467 |DOHOL 19.642 S WS E S E S
ZOREN -31.123 |BINHO 18.118 XU100 XUSIN XBANK
RGYAS -23.131 |[ENJSA 18.058 . .. . ..
1ZMDC 22661 |ASELS 17995 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -21.694 | TRGYO 15269  150% MSCI TR 139.4%
PGSUS -20.566 |GSDHO 9.334 140% MSCI EM
130%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 120% 124,8%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.  110%
BIMAS 689,00 GG - 100%
CIMSA 54,15 GG - 90%
EREGL 31,48 GG - 80%
PETKM 18,00 GG - ARSI A SR AR AR S S
TUPRS 227,00 GG A S A . . . A
: iirkiye 5 Yillik Dolar Bazli ranlari
GG: Gozden Geglrlllyor 1000 Tiirk y 5 Yilhik Dol B LHCDS O |
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %157,2 primli islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %147,1 primli igslem
| gormektedir.
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I Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
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14
13
12
11
10 M-~~~ s e~
9
8
7
6
5
a4
3



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin
Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

—TLREF

24 Subat 2026 Sali

TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Degisim (Baz Puan)
YBB| Yillk
=l ]

Tahvil Faizi (10Y)
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Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo .
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
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Periyodik Raporar

Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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