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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 312,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.687,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,0
BIST 100 I§Iem Hacml (mllyar TL) 174,4
BIST 100 F/K Can 16,811
yabanciPape 36,8
Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 15.439,34 -1,42% 26,31%
BIST-100 (TL) 13.809,88 -1,71% 22,63%
BIST-Tiim 16.900,18 -1,66% 19,11%
BIST-Hizmet Endeksi 12.273,80 -0,89% 16,23%
BIST-Banka Endeksi 20.356,12 -0,56% 23,07%
BIST-Mali Endeksi 19.516,25 -2,26% 19,33%
BIST-Sinai Endeksi 16.674,96 -1,82% 19,00%
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
ASELS 18.276 -0,9%
ATATR 14.897 9,9%
ISCTR 12.250 -1,4%
THYAO 11.257 -0,5%
AKBNK 10.128 -0,6%
YKBNK 7.062 0,4%
YUKSELENLER DUSENLER
ATEKS KLRHO 10,0%
PNLSN YGYO 10,0%
EUHOL BESTE 10,0%
YAPRK ] ZGYO 10,0%
DERHL ] CVKMD 10,0%
ATATR 7 OYYAT 9,9%
MANAS I BMSTL 9,6%
GUNDG ! DSTKF 9,2%
EYGYO PRDGS 8,6%
FONET TKNSA 8,2%
ODINE NETCD 8,0%
MEKAG IZENR 7,7%
IHAAS ERSU 7,5%
ARSAN AVOD 7,4%
SEYKM VAKKO 7,3%
GENIL ARFYE 7,2%
MHRGY UCAYM 6,9%
HEDEF TGSAS 6,8%
QNBFK BRLSM 6,8%
GEDZA FRMPL
Haftalik Piyasa Takvimi \_
10:00  Tirkiye Dis Ticaret Dengesi
10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi
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26 Subat 2026 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gulne %0,01 azahgla 14.049,62 puandan baslayan ve gun icinde saticili seyir izleyerek
13.752,78 seviyesine kadar geri gekilen BIST100 Endeksi, %1,71 kayipla 13.809,88 puandan
gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,56 ve Sinai Endeks %1,82 deger kaybetti. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére degisim gdstermeyerek %36,21 seviyesinde sabit
kalirken 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %30,18 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL
43,84-43,88 ve Euro/TL 51,65-51,86 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli
CDS orani 223,8 oldu.

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Onimiizdeki dénem enflasyonda diisiisiin
devam ettidi bir donem olacak. Aylik bazda gegici etkilerle, mevsimsel etkilerle bazi
dalgalanmalar olabilir ama genel istikamet O6nemlidir. Genel istikametimiz daha dusik
enflasyona dogrudur, daha istikrarli bir finansal ortama dogrudur. Enflasyon oranini asagiya
cekmek, makro finansal istikrarimizi guglendirmek, 6ngorilebilirligimizi artirmak su andaki
politikalarimizin temel énceligini olusturuyor." agiklamasinda bulundu.

Bank of America (BofA) yayinladigi notta, Turkiye'de temel makro ekonomik gdstergelerin
Turk Lirasi'nda reel degerlenmeyi destekledigini belirtti. Enflasyon raporunda yil sonu
hedefinin %16'da sabit birakildigini, 2026 sonu igin tahminlerin %13-19 araligindan %15-21'e
yukseltildigini hatirlatan Kurum, enflasyonist baskilarin Subat'ta devam edecegi beklentisiyle
TCMB'nin Mart'taki toplantida indirimleri yavaslatacagini ve 50 baz puanlik indirim bekledigini
acikladi. Notta, Nisan ayinda 100 baz puanlik, Aralik ayinda da 50 baz puanlik indirimle
politika faizinin yil sonunda %31 olacagi 6ngorildi. Kademeli gevsemenin reel faizleri yliksek
tuttugu, bu durumun Liradaki reel degerlenmeyi ve TL talebini destekledigi belirtildi. Yil sonu
enflasyon beklentisini %24'te birakan Kurum, dolar/TL'nin 2026 yil sonunda 50,7 seviyesinde
olmasini bekledigini de agikladi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,63 artisla
49.482,15 puana, S&P500 Endeksi, %0,81 artarak 6.946,13 puana ve Nasdaq Endeksi,
%1,26 kazangla 23.152,08 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glini yukselisle tamamladi.

ABD’de mortgage bagvurular 20 Subat ile sona eren haftada bir énceki haftaya kiyasla %0,4
artti. 30 yillik mortgage ortalama faiz orani %6,17’den %6,09'a geriledi.

Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid, yapay zekanin ABD'de niifusun yaslanmasina bagli
olarak isgucuine katiimda yasanan yavaglamayi dengeleyebilecegini séyledi.

Almanya ekonomisi, 2025 yilinin son geyreginde bir énceki geyrege gore %0,3 ve 2024'lUn
ayni dénemine gore ise %0,4 blyldi. Almanya ekonomisi, 2025 yilinin tamaminda ise bir
onceki yila kiyasla %0,2 buyime gosterdi.

Euro Bolgesi tlketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %0,6 azaldi. 2025 yili Aralik ayinda
%1,9 olan yillik enflasyon ise Ocak ayinda %1,7’ye geriledi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,19
ekside. Dolar/TL 43,87 ve Euro/TL 51,96 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 97,60
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1815 sinirinda. Brent tipi petrol 70,76 dolardan,
altinin onsu 5.196,48 dolardan ve grami ise 7.332,29 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde dig ticaret dengesi ve ekonomik gliven endeksi yurt diginda ABD’de issizlik
basvurulari verileri takip edilecek.

Piyasa Katimcilari (Beklenti) Anketi...

Subat 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine goére; Ocak ayinda %4,84 artan
TUFE'nin Subat ayinda %2,54, Mart ayinda %1,89, 2026 sonunda %24,11 ve 2027
sonunda %18,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
51,09 ve 12 ay sonrasinda ise 52,39 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
26,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %36,08 ve 2026 yil sonunda ise %28,95 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Girigsim Elektrik Sanayi Taahhut ve Ticaret A.S. (GESAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Fernas Sirketler Grubu biinyesindeki Nas Enerji A.S ile “Arakonak 1 ve Arakonak 2
Arazi Ustii Giines Enerjisi Santrali Salt Sahasi Anahtar Teslim Yapim Isi" icin sézlesme
imzalamigtir. S6zlesmenin toplam bedeli 3.000.000 USD'dir.

CVK Maden isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. (CVKMD; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin bagh ortakh@i Hayri Ogelman Madencilik A.S. Tiirkiye'de yerlesik bir sirket ile "Krom
Cevheri SatigI" konusunda anlagsmistir. Alinan siparis kapsaminda 31.12.2026 tarihine kadar
teslim edilecek mallarin 25.02.2026 tarihli fiyat lzerinden KDV dahil yaklasik tutar 26,64
milyon ABD Dolari (1,17 milyar Turk Lirasi)'dir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/7183/4297/Piyasa_Takvimi_23-27_Subat_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6317/7182/6925/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/7183/0402/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_23.02.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 49.482 0,63% 2,95%  13,44%
ABD-S&P 500 6.946 0,81% 1,47%  16,64%
ABD-NASDAQ 23.152 1,26%  -0,39%  21,68%
Almanya-DAX 25.176 0,76% 2,80%  12,34%
ingiltere-FTSE100 10.806 1,18% 8,81%  24,66%
Fransa-CAC40 8.559 0,47% 503%  41,95%
Rusya-RTSI 1.152 0,87% 3,36% -2,39%
Brezilya-BOVESPA 191.247 -0,13%  1870%  51,81%
JPN-NIKKEI225 57.468 0,57%  13,24%  48,58%
Gin-SHANGHAI 4142 -0,13% 4,36%  22,79%
G.Kore KOSPI 6.268 3,02%  48,73% 136,94%
Hindistan-Sensex 82.352 0,09% -3,37% 10,61%
BiST100 13.810 1,71%  22,63%  44,23%
BiST100 ($) 280 -0,94%  13,80% 6,80%
BiST BANKA 20.356 -0,56%  23,07%  39,80%
BiST BANKA ($) 465 -0,62%  20,50%  14,75%
BIST SINAI 16.675 -1,82% 19,00% 37,23%
BIST SINAI ($) 381 -1,87%  16,51%  15,84%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlik YBB
[DolarTL ~ ~ 43,8762  0,0%  2.2%l
leurorTL 51,9700 03%  2,8%l
Euro/Dolar 1,1819 0,1% 0,6%
DolariYen 15586  -04%  -0,5%
Altin ($/ons) 5.194 0,8%  20,4%
Altin (TL/gram) 7.327,9 0,9% 23,1%
Gumiis ($/ons) 89,3 1,1% 25,7%
Gumis (TL/gram) 126,1 1,1% 28,5%
Brent Petrol ($/varil) 70,9 0,2% 16,3%
VIX 17,9 -8,3% 19,5%
Dolar Endeksi 97,7 -0,1% -0,6%
[Gésterge Tahvil  36,21%  0,0%  -2,9%l
Itr 1011 Tahvil 30,18%  01%  4,1%l
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _4,04% _ 0.2% __ 3.3%|
Do6viz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 307 416.331
Doviz Acigi Olan Sirket 293 -1.249.564
Biitiin Sirketler 600 -833.233
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar
THYAO -221.448 |GARAN 34.045
SASA -140.800 | ENKAI 29.978
FROTO -93.613 | AKFIS 25.888
PETKM -46.922 |ASELS 22.638
MOGAN -33.467 |[HALKB 22.357
ZOREN -31.123 |DOHOL 19.642
RGYAS -23.131 |BINHO 18.118
1ZMDC -22.661 [ENJSA 18.058
AKENR -21.694 [ TRGYO 15.269
PGSUS -20.566 |GSDHO 9.334
Arastirma Model Portféoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
BIMAS 683,50 GG -
CIMSA 52,65 GG -
EREGL 31,38 GG -
PETKM 17,65 GG -
TUPRS 217,70 GG -

GG: Go6zden Gegiriliyor
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Endeks Kapanisglan, TL 300
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %149,0 primli islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %139,9 primli igslem
| gormektedir.
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo L
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 @ ° °
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve ,1?9” ,b@"y ,99‘” > ,»@(“ RO S S SR R
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda

haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14

35
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Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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