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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 314,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.766,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,9
BIST 100 I§Iem Hacml (mllyar TL) 170,1
BIST 100 F/K Can 16,96i
yabanciPape 36,9
Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 15.586,91 0,96% 27,51%
BIST-100 (TL) 13.878,54 0,50% 23,24%
BIST-Tiim 16.964,93 0,38% 19,56%
BIST-Hizmet Endeksi 12.295,38 0,18% 16,44%
BIST-Banka Endeksi 20.641,12 1,40% 24,79%
BIST-Mali Endeksi 19.606,18 0,46% 19,88%
BIST-Sinai Endeksi 16.722,12 0,28% 19,33%
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
THYAO 21.252 1,5%
ISCTR 10.722 1,5%
ASELS 10.517 1,6%
ATATR 9.900 -10,0%
SASA 7.664 2,5%
YKBNK 7.599 1,9%
YUKSELENLER DUSENLER
ATEKS KLRHO 10,0%
EMPAE zGYo 10,0%
DOGUB ATATR 10,0%
KLMSN ZERGY 10,0%
BAGFS BESTE 10,0%
GUNDG MARTI 9,5%
SMART PNLSN 8,9%
ARFYE EUHOL 8,5%
GEREL ] DERHL 8,2%
SELVA GSRAY 8.1%
DIRIT DITAS 7,8%
RYSAS VKFYO 7,5%
DSTKF YAPRK 7,3%
NIBAS OYYAT 6,6%
CEMZY ODINE 6,0%
LRSHO BMSTL 6,0%
ALGYO ERSU 5,7%
ESCOM MRGYO 5,4%
AYCES SDTTR 5,3%
MANAS [T SEYKM ;
Haftalik Piyasa Takvimi \_
10:00  Tirkiye Igsizlik Orani
11:55  Almanya Igsizlik Orani
16:00 Almanya Tilketici Fiyat Endeksi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gulne %0,22 azaligla 13.780,07 puandan baslayan ve giin icinde 13.652-13.907 araliginda
dalgali seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,50 kazangla 13.878,54 puandan giinii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %1,40 ve Sinai Endeks %0,28 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir énceki 4 baz puan artisla %36,25 yukselirken 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan azalsla
%30,07 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 43,84-43,89 ve Euro/TL 51,78-52,01 araliginda
hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 230,3 oldu.

TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Subat ayinda bir énceki aya gére %1,4 artarak
100,7 degerini ald!.

TUIK ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
ticaret verilerine gore; ihracat Ocak ayinda, yillik %4,0 azalarak 20,3 milyar dolar, ithalat %0,1
artarak 28,7 milyar dolar olarak gerceklesti. Boylece dis ticaret agidi, yillik %11,6 artarak 8,4
milyar dolara yiikseldi. ihracatin ithalati karsilama orani %70,8'e geriledi.

TCMB brit rezervleri, 20 Subat ile biten haftada 211,8 milyar dolardan 206,1 milyar dolara
geriledi. Net rezervler ise 95,9 milyar dolardan 89,2 milyar dolara disti. Swap hari¢ net
rezervler 81,6 milyar dolardan 75,6 milyar dolara geriledi.

Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) tarafindan yayimlanan Bolgesel Ekonomik
Goérunum raporuna goére, Turkiye'nin makroekonomik istikrar programindaki seyri ve 2025
yilindaki buylime performansi gerekgesiyle 2026 yili blyime tahmini %4'e ylkseltildi. Banka,
daha 6nceki raporda 2026 yili bilyime beklentisini %3,5 olarak belirlemisti. Banka, Turkiye'nin
uluslararasi rezervlerinin 200 milyar dolari asmasi ve yatinmci guveninin toparlanmasiyla
birlikte, 2027 yilinda biiyimesinin %4,5 seviyesine ulasmasini bekliyor.

ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,03 artisla
49.499,20 puana yukselirken S&P500 Endeksi, %0,54 azalarak 6.908,86 puana ve Nasdaq
Endeksi, %1,18 kayipla 22.878,38 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise ginu ylkselisle
tamamladi.

ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurulari 21 Subat ile sona eren haftada 4 bin artarak 212 bin
oldu. Bir 6nceki hafta igin igsizlik maasi basvurular verisi 206 binden 208 bine revize edildi.

Fed Guvernéri Stephen Miran, son verilerin isglici piyasasinda iyilesme oldugunu
go6stermesine ragmen 2026 yilinda hala bir puanlik faiz indirimi istedigini sdyledi. Miran, "Dort
indirim sanirm uygun olur, ge¢ olmasindan ziyade erken olmasini tercih ederim" dedi.

Umman Disigleri Bakani, ABD ile iran arasinda yiriitilen miizakerelerde kayda deger
ilerleme saglandigini ve muzakerenin bu ilerlemeyle tamamlandidini agikladi. Bakan, ABD-
iran gériismelerinin taraflarin kendi Ulkelerinde yapacagi istisarelerin ardindan kisa siire
icinde yeniden baslayacagini belirtti. Aciklamada, muzakerelerin bir sonraki agsamasinda
teknik diizeyde goriismelerin Avusturya'nin bagkenti Viyana'da yapilacagi ifade edildi.

iran Digisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD ile yiiriitilen gériismelerde bazi basliklarda
anlagsmaya yaklasildigini, ancak goérus ayriliklarinin devam ettigini belirtti.

Cin Disisleri Bakanhigi Sézciisi Mao Ning, Cin'in Ulkeler arasindaki anlagsmazliklarin siyasi ve
diplomatik kanallar araciligiyla ¢ézulmesinden yana oldugunu ve uluslararasi iligkilerde gug
kullanimina kargi giktigini ifade etti. Mao, Cin ile Iran arasinda geleneksel bir dostluk
bulundugunu ve Cin'in iran hiikiimeti ile halkinin (lkenin istikrarini, mesru haklarini ve
cikarlarini koruma cabalarini destekledigini dile getirerek, "Umariz taraflar barisa deger verir,
itidalle hareket eder ve farkliliklarini diyalog yoluyla ¢oézer. Cin, bu dogrultuda sorumlu bir
bulyuk Ulke olarak roliini yerine getirmeye hazirdir" dedi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, “Politika yapicilar orta vadede
enflasyonun %2 hedefinde istikrar kazanacagini ve bilyiimenin hizlanacagini éngériyor. Ote
yandan bazi politika yapicilar euronun yiikselisi ve ucuz Cin ithalatini temel tehlikeler olarak
gorerek, enflasyon hedefini tutturamama riskinin bulundugunu dusundyor. Son Tuketici
Beklentisi Anketi'ne gore, algilanan enflasyon gergek degerlerden daha yiiksek. Bu durum
ozel tuketimi olumsuz etkileyebilir ve daha yilksek Ucret taleplerine yol acarak merkez
bankasinin fiyat istikrarini koruma ve blylmeyi tesvik etme gérevini zorlastirabilir.”
aciklamasinda bulundu.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,54
ekside. Dolar/TL 43,95 ve Euro/TL 51,94 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 97,72
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1805 sinirinda. Brent tipi petrol 71,25 dolardan,
altinin onsu 5.193,83 dolardan ve grami ise 7.340,68 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde issizlik orani yurt disinda Almanya’da issizlik orani ve tiiketici fiyat endeksi,
ABD’de uretici fiyat endeksi verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Subat 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine goére; Ocak ayinda %4,84 artan
TUFE'nin Subat ayinda %2,54, Mart ayinda %1,89, 2026 sonunda %24,11 ve 2027
sonunda %18,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
51,09 ve 12 ay sonrasinda ise 52,39 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
26,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2026 ve 2027’de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %36,08 ve 2026 yil sonunda ise %28,95 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/7183/4297/Piyasa_Takvimi_23-27_Subat_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/7208/8244/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/7183/0402/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_23.02.2026.pdf
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Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL 350
ABD-DJ IND. 49.499 0,03% 2,99% 13,97% P § ’ [ 275
ABD-S&P 500 6.909 -0,54% 0,93% 16,00%
ABD-NASDAQ 22.878 -1,18% -1,56% 19,94%
Almanya-DAX 25.289 0,45% 3,26% 10,95%
ingiltere-FTSE100 10.847 0,37% 9,22% 24,23%
Fransa-CAC40 8.621 0,72% 5,78% 42,98%
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo L
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
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Periyodik Raporar

Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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