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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 293,2
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.869,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,9
BIST 100 I§Iem Hacml (mllyar TL) 125,8
BIST 100 F/K Can 14,921
WCEEREIRETTED 36,2
Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 14.899,03 1,24% 21,89%
BIST-100 (TL) 13.078,93 1,05% 16,14%
BIST-Tiim 16.218,95 1,30% 14,30%
BIST-Hizmet Endeksi 11.539,43 -0,42% 9,28%
BIST-Banka Endeksi 17.854,19 1,33% 7,95%
BIST-Mali Endeksi 18.116,74 1,20% 10,77%
BIST-Sinai Endeksi 16.283,46 2,41% 16,20%
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
ASELS 15.876 3,6%
THYAO 12.395 -1,2%
TUPRS 11.102 6,8%
ISCTR 5.269 1,2%
YKBNK 4.433 1,5%
AKBNK 4.197 1,5%
YUKSELENLER DUSENLER
KUVVA BURCE 10,0%
KTLEV MANAS 10,0%
TEKTU i KLRHO 10,0%
EMPAE BAGFS 10,0%
ZERGY MOPAS 10,0%
SEGMN MEKAG 9,9%
INTEM ESCOM 9,9%
DOGUB MEPET 8,3%
KORDS BESTE 8,3%
EUPWR BARMA 8,3%
QUAGR AVTUR 6,7%
KCAER ZGYO 6,2%
ISKPL KERVN 6,2%
VKFYO KLNMA 6,2%
SMART AHSGY 5,9%
BURVA BAHKM 5,4%
TKFEN PNLSN 5,0%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Glne %0,92 yukselisle 13.062,57 puandan baglayan ve gun i¢inde 13.047-13.203 araliginda
hareket eden BIST100 Endeksi, %1,05 kazangla 13.078,93 puandan giinii tamamlad.
Bankacilik Endeksi %1,33 ve Sinai Endeks %2,41 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir dnceki kapanisa gore 30 baz puan azalisla %37,86 ve 10 yillik tahvil faizi 33 baz puan
azalarak %30,36 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 43,95-44,01 ve Euro/TL 50,99-51,38
araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 241,0 oldu.

TCMB brit rezervleri, 27 Subat ile biten haftada 206,1 milyar dolardan 210,3 milyar dolara
yukseldi. Net rezervler ise 89,2 milyar dolardan 91,8 milyar dolara ¢ikti. Swap hari¢ net
rezervler 75,6 milyar dolardan 78,8 milyar dolara yikseldi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medyadan, “Jeopolitik gelismelerin
ekonomiye etkisini sinirlamak amaciyla, kamu maliyesi olarak dezenflasyonu 6nceliklendiren
o6nemli bir adim attik. Gegici oldugunu degerlendirdigimiz petrol fiyat sokunun etkisini
azaltmak icin esel mobil sistemini gegici olarak devreye aliyor, akaryakittaki fiyat artislarinin
%75'e kadar olan kismini vergilerden karsiliyoruz. Mali disiplinden taviz vermeden
dezenflasyonu desteklemeye devam edecegiz.” agiklamasinda bulundu.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanigsta Dow Jones Endeksi, %1,61 azaligla
47.954,74 puana, S&P500 Endeksi %0,57 disusle 6.830,71 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,26 kayipla 22.748,99 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu dususle tamamladi.

ABD'de issizlik maasi basvurulari, 27 Subat ile sona eren haftada degismeyerek 213 bin oldu.
Bir 6nceki haftanin issizlik bagvurulari verisi 208 binden 213 bine revize edildi. ABD’de tarim
disi verimlilik, 2025 yilinin son geyreginde bir dnceki geyrege gore %2,8 artti.

ABD Temsilciler Meclisi, Baskan Donald Trump'in iran'a yénelik saldirilarinin Kongre onayina
tabi olmasini 6ngéren "savas yetkileri" tasarisini reddetti.

ABD Bagkani Donald Trump, Iran'a yénelik saldirilara destek vermedikleri gerekcesiyle
ispanya ve Iingiltere yénetimlerini sert sézlerle elestirirken Madrid'in NATO'ya diismanca
davrandigini ve ingiltere Bagsbakani Keir Starmer'in performansinin hayal kirikligi oldugunu
ifade etti. Ayrica Trump, iran'da yeni liderin belirlenmesi siirecine dahil olmasi gerektigini
savunarak, Hamaney'in oglunun liderlik igin uygun bir isim olmadigini ifade etti. Trump, iran'da
baris ve uyum saglayacak bir lider istediklerini belirterek Venezuela'daki lider degisimini érnek
gOsterdi.

iran Disisleri Bakani Abbas Erakgci, ABD birliklerinin olasi kara harekatina karsi hazirlikl
olduklarini belirterek miizakere ya da ateskes talebinde bulunmadiklarini ifade etti. Erakgi,
Trump'a hitaben yaptig1 agiklamada Iran'a yonelik askeri planlarin basarisiz oldugunu belirtti.

Almanya Disigleri Bakani Johann Wadephul, (lkesinin ABD ve Israilin iran'a yénelik
saldirilarina katilmayacagini ve Ulkede rejim degisikligini amaclayan somut eylemleri
desteklemeyecegini bildirdi.

italya Basbakani Giorgia Meloni ise ABD'den italya'daki Usleri kullaniimasina dair bir talep
gelmedigini bununla beraber Italya olarak savasa girmek istemediklerini ifade etti.

Avrupa Birligi Ticaret ve Ekonomik Giivenlik Uyesi Maros Sefcovic yaptigi aciklamada
ABD’nin gecen yil AB ile imzaladigi ticaret anlagmasinin sartlarina uyacagina inandigini ve bu
guveni Amerikali muhataplarindan aldigi giivencelere dayandirdigini sdyledi.

Euro Bolgesi'nde perakende satislar, Ocak ayinda aylik bazda %0,1 azalirken yillik bazda %2
artti. Piyasa beklentisi, aylik %0,3 artmasi yoniindeydi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, Orta Dogu'da kisa sureli
catismanin enflasyon beklentilerini degistirmeyecegini, ancak uzun sireli bir gatismanin
enflasyon beklentilerini yukari ¢ekme riski tasidigini ifade etti. Avrupa Merkez Bankasi
Yonetim Kurulu Uyesi Frangois Villeroy de Galhau, “Her sey, ¢catismanin siresine, gegici bir
olgu mu yoksa kalici bir fiyat artisi olgusu mu olduguna bagl olacak. Bugiin Avrupa Merkez
Bankas! olarak faiz oranlarini artirmak igin herhangi bir neden géremiyorum" agiklamasinda
bulundu.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,16
artida. Dolar/TL 44,07 ve Euro/TL 51,19 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,09
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1605 sinirinda. Brent tipi petrol 85,31 dolardan,
altinin onsu 5.118,54 dolardan ve grami ise 7.254,24 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde hazine nakit dengesi yurt diginda ise Euro Bélgesi'nde blyume ile ABD’de
tarim disi istihdam ve perakende satislar verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Subat 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine gére; Ocak ayinda %4,84 ve Subat
ayinda %2,96 artan TUFE’nin Mart ayinda %1,89, 2026 sonunda %24,11 ve 2027 sonunda
%18,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda 51,09 ve 12
ay sonrasinda ise 52,39 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 26,3 milyar
dolar, 2027 sonunda ise 29,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin
2026 ve 2027'de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacadi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo
faizinin ilk toplantida %36,08 ve 2026 yil sonunda ise %28,95 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2017/7245/9312/Piyasa_Takvimi_2-6_Mart_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/7243/1581/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/7243/4281/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.03.2026.pdf
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo ra S
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki " 20
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 s s o s s s . “ . o o o 25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve &7 RGN & Q¥ & RN v v v yoooo
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda d d > > d d d > > d kd L w
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
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Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.

90%
80%

70%
5.3.25 5.4.25 5525 5.6.25 5.7.25 5.8.25 5.9.25 5.10.255.11.255.12.25 5.1.26 5.2.26

TL”-’b - /\.\_\_l".‘y 4"“\ _\’ N >

TL .
HIN. RUPI

RUS. RUB
MEK. PESO

G.AF. RAND
MAL. RINGIT

BREZ. REAL

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

