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BOR SEKER

9A23 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar
itibariyle sirketin:

2023/09’da net satislar bir 6nceki yila gore %95,1 artisla 2.245 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

2023/09’da FAVOK’i bir énceki yila gére %29,7 yiikselisle 782 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

2023/09’da net kari bir onceki yila gore %63,1 blylimeyle 790 milyon TL
seviyesinde gerceklemistir.

Sonug: Sirket, 9A23’te 2.245 mn TL satis geliri (yillik: +%95), 782 mn TL FAVOK
(yillik: +%30) ve 790 mn TL net kar (yillik: +%63) aciklamistir. Sirket 1 Nisan —
31 Aralik 2023 dénemine ait mali tablolarini agiklamistir. Buna goére, 31.12.2023
tarihinde sona eren aciklanan sonuglar sirketin 9A23 mali performansini temsil
etmekte olup enflasyona gore diizeltilmemistir. ilaveten net nakit pozisyonu ve
net finansal kari, Subat 2024’te halka arz olan sirketin yaklasik 1 milyar TL’lik
halka arz nakit gelirini yansitmamaktadir. Ayrica 2022 yil sonu mali tablolarinin,
yurtici seker fiyatlarinda tek seferlik olaganiistl artis nedeniyle gliclii bir baz
olusturdugunu hatirlatmakta fayda gérliyoruz. Sirket, 9A23’te yillik %95 artisla
2.245 mn TL satis geliri (fiyat tespit raporunda 12A23 beklenti: 3.076 mn TL)
elde etmistir. 9A22’de 964 milyon TL olan seker satislari, 9A23’te 1.902 milyon
TL’ye yiikselmistir. 9A23’te yillik %30 yiikselisle 782 mn TL FAVOK (fiyat tespit
raporunda 12A23 beklenti: 825 mn TL) ve %34,8 FAVOK mariji (fiyat tespit
raporunda 12A23 beklenti: %27) aciklanmistir. Sirketin 9A22’de 8 milyon TL
olan net finansal gelirleri, 9A23’te 23 milyon TL'ye (yatirm gelirleri dahil)
ctkmistir. Boylelikle sirket 9A23’te 790 milyon TL net kar, %35,2 net kar marji
actklamistir (9A22: 485 milyon TL). Sirketin agiklanan finansallari, fiyat tespit
raporundaki 12 aylik tahminlere yakin olup, hisse fiyatlari (izerindeki etkisinin
sinirli pozitif olabilecegini dlsinliyoruz. Halka arzdan bu yana gecen 3 islem
giinlinde %33 getiri saglayan hisse 2023 yili ve 2024 yili beklentilerine gore
sirasiyla 9,12x FD/FAVOK ve 5,51x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.
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EREN AL DisLi

HANDAN DisLi
Diger

Sirket Ozeti

35,42
10,83
10,83

9,17
33,75

Sirket, 1983 yilinda Tiirkiye Seker Fabrikalar tarafindan kurulmus olup, 2018’de DSL Yatirim

ve D Lk tarafindan ozell

devr Ir. Sirketin baslica

faaliyet alani seker iiretimi oldugundan Sirket tatlandirici pazarinda yer almaktadir. Bunun
yani sira, yan iiriin olarak melas ve kiispe pazarinda da faaliyet gostermektedir.

BORSK

TL mn 2022/09 2023/09 A 3¢22 4G22 3¢23 )
Net Satislar 1.150 2.245 95,1% 464 486 977 110,5%
Briit Kar 638 856 34,1% 229 130 391 70,7%
Faaliyet Kari 592 768 29,8% 208 112 858 69,9%
FAVOK 603 782 29,7% 212 116 358 69,0%
Net Kar 485 790 63,1% 171 84 306 79,2%
Briit Kar Mariji 55,5% 38,1% -1735 bps 49,4% 26,8% 40,1% -935 bps
Faaliyet Marji 51,4% 34,2% -1723 bps 44,8% 23,0% 36,2%  -865 bps
FAVOK Marji 52,5% 34,8% -1760 bps 45,7% 23,9% 36,7% -900 bps
Net Kar Mariji 42,1% 35,2% -691 bps 36,8% 17,2% 31,3% -547 bps
Net Bor¢ -192 - 311 -192 -
Net Doviz Pozisyonu -27 = 35 -27 =
Net Borg/ FAVOK -0,2 - 0,4 -0,2 -
Net Bor¢/ Ozkaynak - -0,1 - - 0,3 -0,1 -

EXiefe S FpTUR 465URaki yasal uyarilar g6z 6niinde bulundurunuz.

* 19/02/2024 tarihli kapanis fiyatlariyla hazirlanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm
Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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