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Bist Yorum:

. Piyasalar Kapani 1G% 1H %
¥ Giline baslarken... BIST 100 endeksi dun gint %2,34 artisla Yurt igi Piyasalar Kapanis 1G% 1H %
13.838 puandan tamamladi. Islem hacmi 194,7 milyar TL olarak Bist-100 13,838 2.3 1.6
gergeklesti. Onceki kapanisa gore bankacilik endeksi %2,60, Bist-30 15,099 2.2 1.3
hizmetler endeksi %2,55, sinai endeksi %2,15 ve teknoloji Bist-Tum 16,916 2.3 1.8
endeksi %1,65 oraninda deger kazandi. BIST 100 endeksine Global Piyasalar Kapanig 1G% 1H %
dahil 91 hisse deder kazanirken, 8 hisse deger kaybetti. GUnin NASDAQ 23,239 0.9 -1.5
en fazla islem goéren hisseleri ise Tirk Hava Yollar, Is DAX 25,015 1.2 0.9
Bankasi(C), Akbank, Aselsan ve Sasa Polyester oldu. Bugilin S&P 500 6,965 2.4 -0.2
Yurticinde sanayi Uretimi, ABD’de perakende satislar verileri Shangai Com. Ind. 4,123 14 2.7
yayimlanacak. Kapanigin ardindan yurticinde LILAK, kiiresel Euro Stoxx50 PR 6,059 1.0 0.9
tarafta ise Barclays ve Ford finansal sonuglarini agiklayacak. Do6viz& Emtia Kapanig 1G% 1H%
Teknik gériiniime baktigimizda giin ici geri cekilmelerde 13.740 S 43.52 0.1 0.2

- 13.700 - 13.400 puan seviyelerini takip edecegiz. Yukari € 51.62 0.7 0.3
hareketlerde ise sirasiyla 13.920 - 14.000 - 14.250 direnc £ 59.13 0.4 04
seviyeleri olarak izlenebilir. €5 1.18 -0.6
BRENT ($) 69.04 15 41

Altin ($/ons) 5,059.32 1.8 8.6

Ekonomik Takvim

Yiikselen Kapanis 1G %

ECILC:IS
KUYAS:IS
BINHO:IS
TKFEN:IS
SKBNK:IS

118.8
61.3
10.7
84.5

9.8

10.00
9.96
9.94
7.57
7.14

Diisen Kapanis 1G %

EFOR:IS
OBAMS:IS
GRTHO:IS
TTRAK:IS
TUPRS:IS

225
7.8
247.6
607.5
219.8

-3.11
-2.61
-2.04
-1.78
-1.43

Veri Donem Beklenti
10/2/2026 10:00 Tirkiye  Sanayi Uretimi (Aylik) Aralik - %2,5
10:00 Tirkiye  Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik %2,4
16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Aralik %0,6
16:30 ABD Perakende Satislar (Yillik) Aralik %3,3
- Tirkiye _Lila Kagit <LILAK TI> (mn TL) 4C25 411,2
11/2/2026 - Japonya  Tatil Tum Giin -
10:00 Tirkiye  Perakende Satis Hacmi(Aylik) Ocak %1,5
10:00 Turkiye  Perakende Satis Hacmi(Yillik) Ocak - %14,2
16:30 ABD Tarim Digi istihdam Ocak 69k 50k
16:30 ABD issizlik Orani Ocak %4,4 %4,4
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar(Aylik) Ocak %0,3 %0,3
16:30 ABD Ortalama Saatiik Kazanglar(Yillik) Ocak %3,7 %3,8
o Tiirkiye  Kog Holding <KCHOL TI> (mn TL) 4G25 4,416 7,650
12/2/2026 10:00 Tirkiye  Enflasyon Raporu 2026-1. - -
16:30 ABD issizlik Bagwurulari Haftalik 224k 231k
13/2/2026 10:00 Turkiye  Cari Islemler Dengesi (mn ABD Dolart) Aralik -5,500 -4,400
10:00 Turkiye ~ TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi Subat - -
16:30 ABD  TUFE (Aylik) Ocak %0,3 %0,3
16:30 ABD TUFE (Yillik) Ocak %2,5 %2,7
16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Ocak %0,3 %0,2
16:30 ABD Gekirdek TUFE (Yiliik) Ocak %2,5 %2,6
Tirkiye  Albaraka Tiirk Katilim Bankasi <ALBRK TI> (mn TL) 4C25 3,256 1,506

Kaynak: Bulls Yatinm, Bloomberg
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tlrkiye Vakiflar Bankasi <VAKBN TI> 4C25 Sonuglari... Sirket, 4C25 déneminde piyasa beklentilerin %20
Uzerinde yillik bazda %113 artarak 28.094 mn TL net kar agikladi. (Kaynak: KAP)

Ford Otosan <FROTO TI> 425 sonuglari... Sirket 4C25’te beklentilerin %17 Uzerinde yilllik %30 azalisla 10.649
mn TL net kar acgikladi. Beklentilerin Uzerinde gerceklesen operasyonel performans net kardaki sapmanin ana nedeni
oldu. Net satislar 4C25 beklentilere paralel, yillik bazda %3 artigla 223.104 mn TL olarak gergeklesti. 4C25'te toplam
satiglar yillik bazda %4 artarak 198 bin adet seviyeine yiikseldi. Sirket'in 4C25'te FAVOK'(i beklentilerin %5 (izerinde
yillik %21 artisla 13.765 mn TL seviyesinde gergeklesti. Yonetim, 2026 yili beklentilerini paylasti. Buna gore toplam
Tarkiye otomotiv pazari 1,3—1,4 mn adet, perakende satislar 90-100 bin adet, toplam yurt digi satislar 580-630 bin
adet ve toplam satis adedi 670—730 bin olarak ongoériluyor. Toplam dretim 690-740 bin adet beklenirken, satis
gelirleri bilylimesi yiiksek tek haneli, diizeltiimis FAVOK marji %7-8 ve yatirim harcamalari 300-400 mn euro
seviyesinde hedefleniyor. (Kaynak: KAP)

Tofas <TOASO TI> 4G25 Sonuglari... Sirket, 4C25'te konsensus beklentilerin %74 tzerinde 5.296 mn TL net kar
acikladi. Gegen yil ayni donemimde sirket 158 mn TL net zarar acikladi. Beklentilerin izerinde gergeklesen
operasyonel marjlar, net kdrdaki sapmanin ana nedeni oldu. 4C25'te sirketin net satislari beklentilere paralel yillik
bazda %235 artigle 121.703 mn TL olarak gergeklesti. FAVOK beklentilerin %41 uizerinde gerceklesip 4.589 mn TL
seviyesine yiikseldi. FAVOK marji beklentilerden 110 baz puan lizerinde, yillik 300 puan artarak %3,8 seviyesinde
gerceklesti. Ek olarak yonetim, 2026 yili beklentilerini paylasti. Buna gore yurtici hafif ara¢ pazar 1,3-1,4 mn adet,
Tofas yurtici pazar satislari 350—370 bin adet, ihracat 65—75 bin adet ve toplam Uretim 140-150 bin adet seviyesinde
ongoraliyor. Yatinnmlarin ~250 mn euro olmasi beklenirken, vergi 6éncesi kar marjinin 2026’da %3—4 bandinda
gerceklesmesi hedefleniyor. (Kaynak: KAP)

Turk Traktdér <TTRAK TI> 4G25 Sonuglari... Sirket 4C25 déneminde 502 mn TL net zarar agikladi. Piyasa
beklentisi 4 mn TL zarar agiklanmasi yonundeydi. Gegen yilin ayni déneminde sirket 413 mn TL net kar agiklamisti.
Beklentilerin altinda gerceklesen operasyonel performans net kérdaki sapmanin ana nedeni oldu. 4C25’te net
satiglar, beklentilerin %3 (izerinde 12.909 mn TL seviyesinde gergeklesti. Ayni dénemde Sirketin FAVOK'(,
beklentilerin %17 altinda 743 mn TL olarak gergeklesti. (4C24 FAVOK: 1.866 mn TL) (Kaynak: KAP)

Otokar <OTKAR TI> 4C25 Sonuglari... Sirket 4C25 doneminde 1.004 mn TL net zarar agikladi. Piyasa beklentisi
405 mn TL zarar agiklanmasi yonundeydi. Gegen yilin ayni déneminde sirket 725 mn TL net zarar aciklamisti.
4C25'te net satiglar, beklentilerin %2 altinda 19.678 mn TL seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde Sirket’in
FAVOK'U, beklentilerin %54 altinda 622 mn TL olarak gergeklesti. (4C24 FAVOK: 167 mn TL) (Kaynak: KAP)

Aygaz <AYGAZ TI> 4G25 sonuglari... Sirket 4C25 déneminde beklentilerin %18 tzerinde yillik bazda %126 artigla
2.128 mn TL net kar acikladi. Beklentilerin altinda gerceklesen operasyonel performansa ragmen, beklentilerin
tizerinde gerceklesen yatirim gelirleri net kardaki sapmanin ana nedeni oldu. ilgili dénemde net satiglar beklentilere
paralel yillik %16 azalarak 22.069 mn TL geriledi. FAVOK beklentilerin %12 altinda yillik %11 artarak 783 mn TL
olarak gergeklemistir. dnetim, 2026 yili beklentilerini paylasti. Buna gore satis tonaji Tlpligaz i¢in 200—-220 bin ton,
Otogaz icin 750-790 bin ton olarak 6ngorulirken; pazar payl Tipligaz'da %41,5-42,5, Otogaz'da ise %23-24
seviyesinde hedefleniyor. (Kaynak: KAP)




4 Hun Yenilenebilir Enerji <HUNER TI> Sirketin bagh ortakligina ait Bagbasi Hidroelektrik Santrali, CED Olumlu

Belgesi’'nin yeniden alinmasi sonrasi gegici durdurulan faaliyetlerine yeniden basladi. (Kaynak: KAP)

aF Ko¢ Holding <KCHOL TI> Sirket, bagli ortakligi RMK Marine’de gerceklestirilen 62,5 mn TL sermaye artirrmina 2.5
mn TL nakit katki saglayarak righan haklarinin tamamini kullandi; islem sonrasi Ko¢ Holding'in RMK Marine’deki

payl %74,91’den %83,73’e yikseldi. (Kaynak: KAP)

4% 1000 Yatinnmlar Holding <BINHO TI> Sirketin bagh ortakhdi Meta Mobilite Enerji'de Tera Yatirim Teknoloji’'nin 7 mn
ABD Dolari karsiliginda %20 payla ortak olmasi sonrasi sermaye artirim sureci tamamlanirken, islem sonucunda
1000 Yatirimlar Holding’in Meta Mobilite’deki payi %76,67 seviyesine geriledi. (Kaynak: KAP)

dF cw Enerji Muhendislik <CWENE TI> Sirket, daha 6nce arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu kapsaminda
imzalanan toplam 7,5 mn ABD Dolari tutarindaki iki s6zlesmenin kargsi tarafinin Marsala Dokuma Boya Sanayi ve

Ticaret oldugunu kamuoyuna agikladi. (Kaynak: KAP)

Pay Geri Alim Tablosu

Alinan Adet Agirlikli Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Orani
AVGYO 300,000 12,07-12,34 1,461,879 1.31%
ESCAR 150,000 27,62-27,70 8,436,884 1.69%
LKMNH 20,000 17,17-17,19 12,488,025 5.79%
VAKFA 1,950,000 13,51-14,14 7,024,156 0.78%




Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirnm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatinm Danigmanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahht icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirnmcilar anaparalarini kaybetme
riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve givenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirnrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timi veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Deg@erler A.S. nin yazil izni olmadan
gogaltilamaz, yayinlanamaz, li¢lincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak lGzere saklanamaz.




