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Bist Yorum:

Giine baslarken... BIST 100 endeksi diin guni %1,05 artisla
13.079 puandan tamamladi. islem hacmi 125,9 milyar TL olarak
gergeklesti. Onceki kapanisa gore teknoloji endeksi %3,11,
sinai endeksi %2,41 ve bankacilik endeksi %1,33 oraninda
deger kazanirken, hizmetler endeksi %0,42 oraninda deger
kaybetti. BIST 100 endeksine dahil 74 hisse deger kazanirken,
24 hisse deger kaybetti. Glinlin en fazla islem goren hisseleri
ise Aselsan, Tirk Hava Yollari, Tiipras ve Is Bankasi (C) ve
Yapi ve Kredi Bankasi oldu. Buglin yurtiginde veri akisi zayif
seyredecek, 4C finansallari agiklanmaya devam edecek. ABD
Subat ayi istihdam raporu, Ocak ayindaki gligli artisin ardindan
isgucl piyasasinda yavaslama sinyali olup olmadigi agisindan
oldukca 6nemli olacak. Medyan beklenti tarim disi istihdam
artisinin 60 bin seviyesinde olabilecegine isaret ederken, igsizlik
oraninin dnceki ayki seviyesine paralel sekilde %4,3 olarak
gerceklesmesi bekleniyor. ABD Hazine Bakani Scott Bessent,
Stanford Universitesindeki SIEPR Ekonomi Zirvesinde
konusma yapacak.Teknik gorinime baktigimizda gin igi geri
cekilmelerde 13.050 - 13.000 - 12.850 puan seviyelerini takip
edecegiz. Yukari hareketlerde ise sirasiyla 13.200 - 13.400 -
13.530 direng seviyeleri olarak izlenebilir.
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Kapani 1G % 1H %
Kapanis 1G% 1H %
13.079 1,0 -5,8
14.899 1,2 -4.4
16.219 1,3 -4.,4
Kapanis 1G% 1H %
22.749 -0,3 -0,6
23.816 -1,6 -5,8
6.831 0,2 -1,1
4.109 0,6 -0,9
5.783 -1,5 -6,1
Kapanis 1G% 1H %
43,91 0,0 0,3
50,98 0,0 -1,4
58,50 -0,1 -1,2
1,16 -1,7
85,41 4,9 20,6
5.084,19 -1,0 -1,9

Kaynak: Bulls Yatinim, Bloomberg

Yiitkselen Kapanis 1G %

KTLEV:IS
EUPWR:IS
KCAER:IS
TKFEN:IS
CLEBLILIS

47,5 10,00
355 9,97
115 9,96
75,7 9,95
1.787,0 7,59

Diisen Kapanis 1G %

MGROS:IS
BIMAS:IS
TTKOM:IS
TRALT:IS
TRMET:IS

601,5 -3,14
645,0 -2,20
61,2 -2,00
50,9 -1,93
146,5 -1,61
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Efes <AEFES TI> 4C25 Sonuglari... irket, 4C25 déneminde 3.137 mn TL net zarar agikladi. Piyasa beklentisi,
sirketin bu ¢eyrekte 603 mn TL net kar aciklamasi yonindeydi. Gegen yilin ayni doneminde ise sirket 1.771 mn TL net
zarar agiklamisti. Beklentilerin hafif altinda kalan operasyonel performans ile gérece yiksek finansal ve vergi giderleri, net
zararin ana nedeni oldu. Sirketin net satislari beklentilerin %4 Uzerinde yillik bazda %11 azalarak 47.010 mn TL
seviyesinde gerceklesti. 4C25'te sirketin konsolide satis hacmi yillik bazda %4,6 oraninda artarak 18,9 mhl seviyesine
yiikseldi. Sirketin FAVOK'(i beklentilerin %4 altinda yillik bazda %21 azalarak 6.054 mn TL olarak gergeklesti. Ayrica
sirket, 2026 beklentilerini paylasti. Buna gére konsolide satis hacminde orta-tek haneli biyime 6ngorurken, net satis
gelirleri/hl tarafinda (enflasyon muhasebesi uygulanmis rakamlara goére) dislk-tek haneli artis bekliyor. Sirket ayrica
konsolide FAVOK marjinda yatay seyir ve yatirim harcamalarinin satiglara oraninda yiiksek-tek haneli seviye hedefliyor.
Bira tarafinda disUk-tek haneli hacim artigi, mesrubat tarafinda ise konsolide bazda orta-tek haneli hacim blylimesi
bekleniyor. Ek olarak, sirket hisse basina net 0,29 TL temettli dagitimini Genel Kurul onayina sunma karari aldi. Sirketin
brit temettl verimi yaklasik %1,8 seviyesinde bulunuyor. (Kaynak: KAP)

Turkcell iletisim <TCELL TI> 4G25 Sonuglari... Sirket 4C25 déneminde beklentilerin %3 altinda yillik bazda %63 artigla
3.594 mn TL net kar agikladi. ilgili ddSnemde net satislar beklentilerin %4 altinda yillik bazda %7 artigla 59.505 mn TL
olarak gergeklesti. 4C25 déneminde FAVOK yilllk %11 artarak 25.792 mn TL'ye yiikselerek beklentilerin %5 Ustiinde
gerceklesti. Sirketin abone sayisi 4C25'te 43,9 mn olarak agiklandi.(3C25’te 43,8 mn). Ayrica sirket, 2026 beklentilerini
paylasti. Buna gore, 2026 yilinda gelir blylimesi hedefinin %5 - 7, veri merkezi ve bulut gelir blyimesi hedefinin %18 -
20, FAVOK marji hedefinin %40 - 42, CAPEX/Ciro’nun %25 olmasinin beklendigi agiklandi. (Kaynak: KAP)

* Giilermak Agir Sanayi <GLRMK TI> 4G25 Sonuglari... Sirketin 4C25 dénemi ana ortaklik net kari, yillik bazda %65

azaligla 334 mn TL seviyesine geriledi. Beklentilerin altinda kalan operasyonel performans ile gérece yiksek finansal ve
vergi giderleri, net kar tizerinde baski yaratmistir. 4C25'te net satislar yillik bazda %16 artarken FAVOK %33 azaligla 1.356
mn TL seviyesinde gerceklesti. (Kaynak: KAP)

Aksa Enerji <AKSEN TI> 4G25 sonuglari... Sirket, 4C25 doneminde beklentilerin %18 lzerinde 1.137 mn TL net kar
acikladi. Beklentilere paralel olarak gerceklesen operasyonel performansa ragmen gorece ylksek ytirim gelirleri net
kardaki sapmanin ana nedeni oldu. Net satislar beklentilere paralel olarak yillik bazda %12 dususle 9.922 mn TL seviyesine
geriledi. Sirketin FAVOK’Ui ise beklentilerin %3 altinda, yillik bazda %8 artarak 2.929 mn TL olarak gergeklesti. (Kaynak:
KAP)

Meditera Tibbi Malzeme <MEDTR TI> 4CG25 sonuglari... Sirket, 4C25 déneminde yillik bazda %6 artisla 26 mn TL net
kar acikladi. Piyasa beklentisi, sirketin bu ¢ceyrekte 20 mn TL net zarar agiklamasi ydnundeydi. Beklentilerin altinda
gerceklesen operasyonel performansa ragmen gorece yuksek yatirim gelirler net k&rdaki sapmanin ana nedeni oldu. Net
satiglar beklentilere paralel olarak yillk bazda %12 dislsle 648 mn TL seviyesine geriledi. Sirketin FAVOK'l ise
beklentilerin %25 altinda, yillik bazda %57 azalarak 64 mn TL olarak gerceklesti. (Kaynak: KAP)




4 Enka ingaat <ENKAI TI> Sirket hisse basina net 1,79 TL temettii dagitimini Genel Kurul onayina sunma karari ald.
Sirketin brit temettl verimi yaklasik %2,3 seviyesinde bulunuyor. (Kaynak: KAP)

47 i Yatinm <ISMEN TI> Sirket hisse basina net 2,69 TL temettii dagitimini Genel Kurul onayina sunma karari ald.
Sirketin brit temettl verimi yaklasik %7,2 seviyesinde bulunuyor. (Kaynak: KAP)

4 Ozderici GYO <OZGYO TI> Sirket hisse basina net 0,0168 TL temettii dagitimini Genel Kurul onayina sunma karari
aldi. Sirketin brit temettl verimi yaklasik %0,87 seviyesinde bulunuyor. (Kaynak: KAP)

4 Yeni Gimat GYO <YGGYO TI> Sirket hisse basina net 10,55 TL temettii dagitimini Genel Kurul onayina sunma karari
aldi. Sirketin brit temettl verimi yaklasik %6,9 seviyesinde bulunuyor. (Kaynak: KAP)

dF Petkim <PETKM TI> Sirket, Moody’s tarafindan uzun vadeli kredi notunun Caal olarak teyit edildigini ve not
gorinimundn negatif oldugunu agikladi.(Kaynak: KAP)

4F Batigim Bati Anadolu Gimento <BTCIM TI> Sirket, Ciftay insaat'in devralinmasi suretiyle birlesme plani kapsaminda
sermayenin 5,580 mn TL’'den 11,156.8 mn TL’ye ¢ikarilmasi ve birlesme surecine iligkin duyuru metninin onayi igin
Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapildigini acikladi; ayrilma hakki fiyati 4.96 TL olarak belirlendi. (Kaynak: KAP)

4 CW Enerji Miihendislik <CWENE TI> Sirket, bagh ortakligi CW Kurumsal Hizmetler ile Akaroglu Grup Eneriji arasinda
istanbul Umraniye’de faaliyet géstermek {izere riinlerin satis ve pazarlamasini kapsayan “CW Plus Bayilik” sézlesmesi
imzalandigini acikladi.(Kaynak: KAP)

4 Ray Sigorta <RAYSG TI> Sirket, 2A26 déneminde brit prim tretiminin yilik %16,1 artisla 7,348.3 mn TL olarak
gerceklestigini acikladi. (Kaynak: KAP)

aF Biyiik Sefler Gida <BIGCH TI> Sirket, 04.12.2025'te baslatilan pay geri alim programinin 04.03.2026 itibariyla sona
erdigini acikladi. (Kaynak: KAP)

dF Gersan Elektrik <GEREL TI> Sirket, Avrupa’daki satis ve dagitim faaliyetlerini artirmak amaciyla Hollanda’da 10 bin
EUR sermayeli sube agilmasina karar verildigini acikladi. (Kaynak: KAP)

Pay Geri Alim Tablosu

IGET Yo [ Agirlikh Fiyat (TL) Toplam Geri Alinan Pay Sermaye Ora
AHGAZ 50.000 23,74-23,76 61.374.445 2,36%
DAGI 400.000 5,75-5,85 4.065.099 1,02%
ENERY 133.253 9,39-9,40 341.801.759 3,80%
ENKAI 1.000.000 49,90-50,40 23.800.000 0,43%

GLYHO 124.976 14,71-14,75 21.839.774 1,12%




Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirnm
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatinrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Bulls Yatirnm
Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi
ve tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahht icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen
yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirnmcilar anaparalarini kaybetme
riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢gmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gorusler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir
kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Bulls Yatirnrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir.
Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatirm
Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamaz. Bu raporun timi veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Deg@erler A.S. nin yazil izni olmadan
gogaltilamaz, yayinlanamaz, ti¢lincu kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak lzere saklanamaz.




