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27 Subat 2026
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Hedef Fiyat Glincellemesi: 379,60 TL (Onceki: 536,00 TL)

Oncosem Onkololojik Sistemler

Bulls Arastirma Birimi olarak, bugiin seans igerisinde gelen ortak satisi
haberi kapsaminda arastirma kapsamimizda bulunan Oncosem Onkolojik
Sistemler icin daha ihtiyath bir durus benimsiyoruz. Bu dogrultuda hedef
fiyatimizi asagi yonliu revize ediyoruz. Daha Once 536,00 TL olarak
belirledigimiz hedef fiyatimizi 379,60 TL’ye indirirken, tavsiyemizi “Endeks
Uzeri Getiri”den “Endekse Paralel Getiri”ye giincelliyoruz.

Ortak satisi niteligindeki bu islem, kisa vadede hisse lzerindeki arz algisini ve
yatirimci duyarliligini etkileyebilecek énemli bir gelisme olarak degerlendirdik.
islem guini itibariyla paylarin borsada islem géren nitelige déniisecek olmasi,
potansiyel arz dinamiklerinin piyasa tarafindan daha yakindan fiyatlanmasina
neden olabilir. Bu ¢ercevede degerleme varsayimlarimizda daha temkinli bir
yaklasim benimseyerek hedef fiyatimizi agagdi yonli giincelliyoruz.

S0z konusu gelismeye gore, Oncosem Onkolojik Sistemler ortagi Erol Celik’e ait
491.300 TL nominal degerli payin, pay basina 246,50 TL fiyatla Toptan Alis Satis
islemleri kapsaminda belirli yatinmcilara satisi planlanmaktadir. Satisa konu
paylar halihazirda Borsa’da islem gérmemekte olup, islem gindi itibariyla borsada
islem gdéren nitelige donistirilecektir. islemin  03.03.2026 tarihinde
gerceklestiriimesi ve takasin Pay Piyasasi takas suresi igcinde tamamlanmasi
ongorilmektedir. Paylarin iglemi icin 27.02.2026 tarihinde Borsa Istanbul’a
bagvuru yapilmistir.

Endekse Paralel Getiri

Hisse Verisi

Bloomberg Kodu ONCSM.IS ONCSMTI
Sektor SAGLK
Son Kapanis (TL, 26-Subat-26) 306.75
Glincel Hedef Fiyat 379.60
Onceki Hedef Fiyat 536.00
Hisse Sayisi (mn) 24
Piyasa degeri (TLmn) 7,316
Piyasa degeri (US$ mn) 167
3A Ort. Vol. (mn) US$5.5
52-Haftalk (En Diiglk / En Y Gksek) TL76.85- TL342.00

Fiyat Egrisi
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Fiyat Performansi 1A 3A YTD YoY

TL Nominal Getiri -4% 31% 189% 232%
BIST-100 Rolatif -8% 4% 105% 133%
Finansal Veriler (TL mn) 2022 2023 2024 2025
Net Satiglar 293 347 490 709
% biyime 19% 41% 45%
FAVOK 74 9) 7 216
% bilyiime ad ad 181%
Net Kar (21) (115) () 50
Marilar (%) 2022 2023 2024 LT™
FAVOK Marj 25.1% -2.1% 15.7% 30.5%
Net Marj -1.1% -33.2% -15.7% 7.1%

Hissedar Dagilimi
Erol Celik
Halka Agk

63.7%
36.3%
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Uyari Notu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruglerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danigsmanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnrm Danigsmanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
Yatirrm Danismanhgi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testini tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur. Bu raporda yer alan
her turld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirin saglanacagdina dair bir taahhUt icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve
degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi kargiya kalabilirler.
Bu raporda yer alan gegmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez. Bu raporda yer alan tim bilgiler
ve gorUsler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz. Bu raporun timu veya bir kismi Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGglincu
kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak tzere saklanamaz.

Bulls Yatirnm Aragtirma Ekibi
research@bullsyatirim.com



mailto:research@bullsyatirim.com

