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Öne Çıkan Gelişmeler

ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvurularının 211 bine yükselmesine rağmen
iş gücü piyasasının istikrarlı kalması ve perakende satışların nisanda %0,5
artarak üst üste üçüncü ay yükselmesi, yüksek enerji maliyetlerine rağmen iç
talebin tamamen kırılmadığını gösterdi. Büyümede sert bir bozulma
görülmezken, enflasyon baskısının daha uzun süre korunabileceği endişesi
de sürdü. Trump ile Xi görüşmesinden çıkan görece yapıcı mesajlar ve Çin
tarafının Hürmüz’ün bir an önce açılması gerektiğini söylemesi jeopolitik
cephede sınırlı bir diplomatik alan olabileceğine dair beklentiler oluştu,
ancak Trump’ın ABD’nin Hürmüz’ün açılmasına ihtiyaç duymadığını
söylemesi Washington’ın bu başlığı daha geniş bir jeopolitik pazarlık alanı
olarak gördüğünü gösterdi. Son günlerde yaptırıma tabi olmayan tanker
geçişlerinde artış sinyali izlenmesi arz tarafında kısmi bir toparlanma umudu
yaratsa da, akışın savaş öncesi seviyelerin oldukça altında kalması petrol
piyasasında kalıcı rahatlamayı şimdilik sınırlıyor. İngiltere’de Burnham’ın
Starmer’a rakip olmaya hazırlanması siyasi baskıyı artırırken, Japonya’da
yenin son bir haftadaki zayıf seyri de müdahale beklentilerini yeniden
gündeme taşıdı.

Fiyatlamalar

Dolar endeksi %0,42 yükselişle 98,86 seviyesinden günü tamamlarken,
Trump’ın Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına ihtiyaç olmadığını söylemesi
ve ABD tahvil faizlerindeki yükseliş dolar talebini destekledi. USD/JPY %0,33
yükselişle 158,362 seviyesine çıkarak, doların güçlenmesi ve Japonya’da
müdahale beklentilerinin henüz pariteyi çevirecek ölçüde etkili olmamasıyla
yukarı yönünü korudu. EUR/USD %0,35 düşüşle 1,1669 seviyesine
gerilerken, ABD faizlerindeki yükseliş ve doların geniş tabanlı güç kazanımı
parite üzerinde baskı yarattı. EUR/GBP %0,53 yükselişle 0,87006
seviyesinden kapanırken, İngiltere’de Starmer üzerindeki siyasi baskının
artması sterlin tarafındaki zayıflığı belirginleştirdi. Ons altın %0,79 düşüşle
4.652 dolardan günü tamamlarken, yeni günde kayıpların %2’ye yaklaşması
yükselen tahvil faizleri ve güçlenen doların değerli metaller üzerindeki
baskısının sürdüğünü gösteriyor. Gümüşteki %4,46’lık düşüş ve yeni günde
%6’ya yaklaşan geri çekilme de, son dönemde çok hızlanan yükselişin
ardından sert kar satışlarının devreye girdiğine işaret ediyor. ABD 10 yıllık
tahvil faizinin günü %4,48 seviyesinde tamamlaması ve yeni günde
%4,50’nin üzerine yerleşmesi, piyasada yüksek faiz temasının yeniden güç
kazandığını gösterirken, Brent petrolün %0,61 yükselişle 109,20 dolar
seviyesinden kapanması Hürmüz başlığındaki belirsizliğin ve arz riskinin
fiyatlamada canlı kaldığını ortaya koydu. Hisse senedi tarafında S&P 500’ün
%0,77, Nasdaq 100’ün %0,73 yükselmesi ise yükselen faiz ve petrol fiyatına
rağmen risk iştahının tamamen bozulmadığını, büyük teknoloji hisseleri
öncülüğünde alımların sürdüğünü gösterdi.

Ekonomik Takvim

Ekonomik takvimde bugün ABD’de sanayi üretimi ve imalat üretimi verileri
öne çıkıyor. Veriler, büyüme görünümünün yüksek faiz ve enerji maliyetleri
altında ne ölçüde korunduğunu görmek açısından izlenecek. Bilanço
tarafında piyasaya yön verecek önemli bir şirket sonucu bulunmazken,
fiyatlamalarda jeopolitik gelişmeler ve haber akışı belirleyici olmaya devam
edecek.

Döviz kurları Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

USD/TRY 45,4325 0,25 1,78 17,62

EUR/TRY 53,0787 -0,04 0,53 22,09

EUR/USD 1,1669 -0,26 -1,34 4,06

GBP/USD 1,3403 -0,36 -1,56 0,33

EUR/GBP 0,8708 0,09 0,24 -3,58

USD/JPY 158,370 0,04 0,33 -8,08

Tahvil
Bileşik Faiz 

(%)

Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

TR 10 Yıllık 34,5 -0,08 2,25 0,50

TR 2 Yıllık 42,4 -0,12 2,93 -8,47

ABD 10 Yıllık 4,47 0,00 0,18 0,40

ABD 5 Yıllık 4,13 -0,01 0,23 1,43

ABD 2 Yıllık 4,00 0,00 0,23 0,68

Endeksler Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

BIST100 14645 0,32 2,75 53,49

BIST30 16653 0,14 1,75 59,07

XBANK 17110 1,37 -3,48 40,82

XUSIN 19107 0,92 8,74 50,32

S&P500 7501 0,77 6,81 26,78

NASDAQ 26635 0,88 10,91 39,36

DOW JONES 50063 0,75 3,30 18,29

DAX 24456 1,32 1,62 3,21

FTSE 100 10373 0,46 -1,77 20,14

CAC 40 8082 0,93 -2,32 2,91

NIKKEI 225 62654 -2,25 5,36 62,23

Vadeli Endeskler Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

S&P 500 Vadeli 7526 -0,64 5,72 21,64

Nasdaq Vadeli 29687,8 -1,15 11,03 31,75

Dax Vadeli 24303 -0,07 8,38 24,03

Emtia Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

Altın 4652 -1,72 -4,54 41,16

Gümüş 83,5 -5,94 -0,55 140,59

Brent Petrol 105,7 1,56 13,36 66,76



Uluslararası Piyasalar Beklentilerimiz

2026 yıl sonu politika faizi beklentileri

Güncel oran Yıl sonu beklentisi Artış/indirim miktarı (baz puan)

%3,50-3,75 %3,79 +16

%2 %2,59 +59

%3,75 %4,33 +58

Fed

BOE

ECB

2

Döviz piyasaları – Perşembe gününde açıklanan veriler ABD ekonomisinde tüketimin hala dayanıklı olduğunu ancak
ivmenin yavaşlamaya başladığını gösterdi. Perakende satışlar nisan ayında %0,5 artarak beklentilere paralel geldi, artışta
vergi iadeleri ve yüksek enerji fiyatları etkili oldu. Ancak enflasyondan arındırılmış satışların hafif gerilemesi, fiyat
baskılarının tüketici talebini aşındırmaya başladığına işaret etti. Aynı gün açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvuruları ise
211 bine yükselse de iş gücü piyasasının genel olarak güçlü kaldığını gösterdi. Genel tablo ABD ekonomisinde
büyümenin tamamen bozulmadığını ancak yüksek enerji maliyetleri ve enflasyon baskısının hem tüketim hem de
Fed’in faiz indirimi beklentileri üzerinde baskı oluşturmaya devam ettiğini gösteriyor. Nitekim dünkü gelişmeler
sonrasında Fed cephesinde 2026 yılına yönelik beklentiler yaklaşık 16 baz puanlık bir faiz artışı yönünde oluşmaya
başlayarak şahin yönde değişmeye devam etti.

Fed üyelerinin bu haftaki açıklamaları merkez bankasının bir süre daha beklemede kalacağı görüşünü destekledi. Son
olarak dün üyelerden Williams, para politikasının şu an doğru noktada olduğunu belirterek faiz artırımı ya da indirimi için
gerekçe görmediğini söyledi. Williams’a göre gümrük vergilerinden kaynaklanan enflasyon etkisi büyük ölçüde
ekonomiye yansıdı ve iş gücü piyasası da ikinci tur enflasyon baskıları üretmiyor.

ABD-İran ilişkilerine yönelik belirsizlik döviz piyasasında ABD dolarının genel olarak güç kazanmasını sağlarken, en
sert değer kaybını GBP yaşadı. Sterlindeki düşüşte İngiltere’de artan siyasi belirsizlik etkili oldu. Wes Streeting’in
kabineden istifa etmesi, başbakan Starmer liderliğine yönelik olası bir meydan okuma spekülasyonlarını artırdı. Piyasalar
İngiltere başbakanının yaz aylarına kadar görevden ayrılma ihtimalini tartışmaya başladı.

EUR/USD’de dün başlayan düşüş ile bu sabah saatlerinde son bir aydır işlem görülen 1,1660-1,1840 bölgesi aşağı yönlü
geçilmek üzere. 1,1660 desteği altında kalıcı olunması ve bu sınır aşağısında bir haftalık kapanış kısa vadeli görünümü
yeniden kademeli bir düşüş yönünde değiştirebilir. Orta Doğu’da diplomasi sürecinde bir türlü ilerleme kaydedilemiyor
olması enerji piyasalarına yönelik endişeleri canlı tutarak ve küresel risk iştahı üzerinde baskı yaratarak paritede aşağı
yönlü bir etkide bulunmaya devam etmekte. Bu yöndeki hareketin devamında EUR/USD’de Mart ayında da
gördüğümüz dipleri içeren kabaca 1,1400-1,1500 bölgesine doğru bir geri çekilme izlenebilir. Ancak bu aralığın
şimdilik bir dip olarak karşımıza çıkmasını ve düşüşün söz konusu aralık ve yakın çevresinde denge bulmasını bekleriz.

ABD perakende satışlar

Kaynak: Tradingeconomics
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Değerli metaller – Fed’e yönelik artan şahin beklentiler ile yeniden gündeme gelen olası faiz artışı senaryosu hem ABD
dolarını destekledi hem de ABD tahvil faizlerinde sıçramaya neden oldu. Bu gelişmeler değerli metaller üzerinde satış
baskı oluşturdu, haftanın son işlem gününe geldiğimizde ons altın %2, gümüş ise %5 civarında ekside işlem görmekte.
Şahin Fed endişelerinin artması son dönemde özellikle de gümüşte pozitif tarafa geçen teknik görünümün yeniden
bozulmaya başlamasına neden oluyor. Geçtiğimiz haftadan bu yana yaşanan rallinin dün akşam üzerinden bu yana olan
düşüş ile büyük ölçüde geri verilmesi önemli bir zayıflık işareti olarak karşımıza çıkıyor. ABD ve İran ilişkilerine yönelik
belirsizliğin devam etmesi halinde baskı bir süre daha devam edebilir. Aşağı yönlü hareketin devamında ons altında 4300
dolar, gümüşte ise 70 dolara kadar bir geri çekilme riski bulunuyor. Değerli metallerdeki düşüşlerde alıcı konumunda
kalmaya devam etmek ile birlikte şimdilik bu yönde işlemler için acele etmiyor, hafta sonunda ABD-İran ilişkilerine
yönelik haber akışını görmeyi tercih ediyoruz. Düşüşün belirlediğimiz desteklere gelmesi durumunda geçtiğimiz
haftalarda olduğu gibi yeniden kademeli maliyetlenme yaklaşımında olacağız.

ABD tahvil faizleri – ABD tahvil faizleri yatırımcıların İran savaşı kaynaklı enerji şoklarının yarattığı enflasyon baskılarını
kontrol altına almak için Fed’in faiz artırmak zorunda kalabileceğine yönelik beklentileri nedeniyle %4,52’ye yükselerek
Haziran 2025’ten bu yana en yüksek seviyelerine çıktı. 30 yıllık tahvil faizi ise %5,06 ile son 10 ayın zirvesine çıktı. Faiz
beklentilerine daha duyarlı olan 2 yıllık tahvil faizi de %4,05 seviyesine yükseldi. Kırılgan ateşkesin yürürlüğe girmesinin
üzerinden bir aydan fazla zaman geçmesine rağmen ABD ile İran arasında savaşı sona erdirecek bir çözüm hala
bulunamadı. Bu durum petrol fiyatlarının yüksek seviyelerde kalıcı olmasına neden olurken, küresel enflasyon
endişelerini de artırıyor. Jeopolitik risklerin yüksek seyretmeye devam etmesi halinde ABD 10 yıllık tahvil faizi Mayıs
2025 zirvesi olan %4,62’e doğru yükselişe devam edebilir. Yükselen tahvil faizleri küresel risk iştahı üzerindeki baskıyı
kademeli şekilde artırabilir.

Brent petrol – Brent petrol jeopolitik risklerin yüksek seviyede kalmaya devam etmesi ile 100 dolar sınırı üzerinde
işlem görmeye devam ediyor. Son durumda piyasa görüşümüzde bir değişiklik bulunmuyor. 120 doların aşıldığı
senaryoda artan jeopolitik riskler ile küresel risk iştahında keskin bir düşüş izlenebilir. 100 dolar sınırının altında ise
piyasalarda ateşkes iyimserliğinin ağır bastığı görülebilir. Petrol fiyatları takip edilirken piyasa temasını anlamak adına bu
seviyelere dikkat edilmesini öneririz. Orta vadeli ana senaryomuz ise sınırlı da olsa bir ateşkes anlaşmasına varılması ve
siyasi tansiyonun kademeli şekilde düşmesi ile petrol fiyatlarında zamana yayılacak ve 80 dolara doğru yakınsayabilecek
bir normalleşme şeklinde kalmaya devam ediyor.

ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,52 ile bu yılın zirvesine ulaştı

Kaynak: Tradingview
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ABD hisse senedi piyasaları – ABD hisse senetlerinde bugünkü görünüm, endekslerin yukarı yönünü korusa da bunun
sağlam ve yaygın bir iyimserlikten değil, çok daha kırılgan bir dengeden beslendiğini gösteriyor. Hürmüz başlığında tam
normalleşme yok, Trump’ın boğazın açılmasına ihtiyaç olmadığını söylemesi petrol fiyatı üzerindeki jeopolitik baskının
kolay kolay kaybolmayacağını gösteriyor. Buna karşılık ABD’de perakende satışların güçlü seyretmesi ve haftalık işsizlik
başvurularının iş gücü piyasasında belirgin bir bozulmaya işaret etmemesi, büyümenin şimdilik ayakta kaldığını ortaya
koydu. Piyasa tam olarak bu iki zıt unsuru aynı anda fiyatlıyor. Bir tarafta yüksek petrol ve yüksek faiz baskısı var, diğer
tarafta ise ekonomik aktivitede sert kırılma yok. Bu nedenle bizim görüşümüz, S&P 500 tarafında yukarı yön tamamen
kapanmasa da hareket alanının daha sınırlı ve daha dalgalı kalacağı yönünde. Endeksin genele yayılan rahat bir ralli
üretmesini beklemiyoruz. Özellikle faizlerin yüksek kaldığı, petrolün yeniden yukarı yönlü baskı yarattığı bir ortamda,
sanayi, ulaştırma ve marjı maliyet baskısına daha açık alanlarda temkinli duruşun sürmesi daha olası görünüyor.

Teknoloji tarafında ise mesele liderliğin net biçimde devam etmesi değil, son haftalarda oluşan güçlü fiyatlamanın artık
daha sert bir teste girmesi. Çin görüşmelerinden gelen daha yapıcı ton, özellikle yarı iletkenler açısından piyasanın bir
süredir fiyatlamak istediği bir ihtimali yeniden gündeme taşıdı. Buradaki ana beklenti, ihracat kısıtlamalarının tamamen
kalkması değil, en azından ek sıkılaşma riskinin zayıflaması ve Çin kanalının tamamen kapanmaması. Bu başlık doğal
olarak çip ve yapay zeka bağlantılı hisselerde kısa vadeli algıyı destekliyor. Ama bunu bugünden kalıcı ve net bir sektör
liderliği gibi okumak için erken. Çünkü aynı anda çok önemli bir karşı ağırlık var: yükselen faizler. ABD 10 yıllık tahvil
faizinin yüksek kalması, özellikle çarpanı yüksek teknoloji hisselerinde alanı daraltıyor. Yani burada gördüğümüz şey
güçlü ve rahat bir teknoloji rallisi değil, Çin başlığından destek bulan ama faiz baskısıyla sınanan daha kırılgan bir
teknoloji zemini. Bizim açımızdan bugün önemli olan da bu ayrım. Yarı iletkenlerde ve büyük teknoloji tarafında haber
akışı kaynaklı destek oluşabilir, ancak bu desteğin kalıcı ve geniş tabanlı bir harekete dönüşmesi için faiz cephesinin de
rahatlaması gerekir. Şu an o koşul oluşmuş değil.

Bu görünümde, ABD hisse senetlerinde genel endeks görünümünün daha kontrollü kalacağı, buna karşılık teknoloji ve
özellikle çip tarafındaki fiyatlamanın haber akışına bağlı olarak dönemsel pozitif ayrışmalar üretebileceği yönünde.
Ama bunu kalıcı liderlik olarak değil, daha çok jeopolitik ve ticaret başlıklarıyla destek bulan taktiksel bir alan olarak
görüyoruz. S&P 500’de geniş tabanlı güçlenme beklemiyoruz. Nasdaq tarafında ise sert bir bozulma da beklemiyoruz,
fakat hareketin çok daha seçici, çok daha kırılgan ve faiz tarafına çok daha hassas kalacağını düşünüyoruz. Kısacası
bizim görüşümüz, bugün ABD hisselerinde ana resmin güçlü bir risk iştahından çok, büyümenin ayakta kaldığı ama
petrol ve faiz baskısının da kolay kolay dağılmadığı bir dengeye işaret ettiği yönünde. Bu nedenle genel endekste daha
ölçülü, teknoloji ve yarı iletken tarafında ise daha temkinli ama fırsat kollayan bir duruşu daha doğru buluyoruz.

Nasdaq 100 En Çok Yükselen / Düşenler

Hisse Son Değişim(%) Hisse Son Değişim(%) Hisse Son Değişim(%) Hacim

Cisco Systems Inc 115,53 13,41 % QUALCOMM Inc 200,08 (6,14)% NVIDIA Corp 235,74 4,39 % 43.304.011

AppLovin Corp 485,16 6,97 % Sandisk Corp/DE 1382,72 (4,46)% Intel Corp 115,93 (3,62)% 26.102.566

Take-Two Interactive Software 242,41 6,79 % PDD Holdings Inc 95,58 (4,04)% Cisco Systems Inc 115,53 13,41 % 18.727.262

Broadcom Inc 439,79 5,52 % Thomson Reuters Corp 79,04 (3,64)% Apple Inc 298,21 (0,22)% 11.301.541

Old Dominion Freight Line Inc 198,81 5,09 % Intel Corp 115,93 (3,62)% Micron Technology Inc 776,01 (3,44)% 10.708.343

Strategy Inc 186,97 5,02 % Micron Technology Inc 776,01 (3,44)% Tesla Inc 443,30 (0,44)% 9.907.661

Palo Alto Networks Inc 238,21 4,57 % Verisk Analytics Inc 156,84 (2,87)% Amazon.com Inc 267,22 (1,08)% 9.099.170

NVIDIA Corp 235,74 4,39 % Monolithic Power Systems Inc 1613,97 (2,20)% Marvell Technology Inc 182,58 2,60 % 8.854.980

Fortinet Inc 121,86 3,54 % Insmed Inc 115,62 (2,01)% Palantir Technologies Inc 133,73 2,83 % 8.460.447

Charter Communications Inc 148,00 3,45 % Seagate Technology Holdings PL 804,76 (1,54)% QUALCOMM Inc 200,08 (6,14)% 8.140.914

En Çok Yükselen En Çok Düşen Hacmi En Yüksek



5Kaynak: LSEG Datastream



6

Şirket Adı Kodu Açıklanma Tarihi Saat Dönem Beklenti Şirket Beklentisi
Constellation Energy Corp CEG US 11.05.2026 Bef-mkt Q1 26 2,525

Mosaic Co/The MOS US 11.05.2026 Bef-mkt Q1 26 0,227

Fox Corp FOXA US 11.05.2026 15:00 Q3 26 0,966

Simon Property Group Inc SPG US 11.05.2026 Aft-mkt Q1 26 3,012

STERIS PLC STE US 11.05.2026 Aft-mkt Q4 26 2,849

Zebra Technologies Corp ZBRA US 12.05.2026 Bef-mkt Q1 26 4,246 4,20

Qnity Electronics Inc Q US 12.05.2026 Bef-mkt Q1 26 0,931

Cisco Systems Inc CSCO US 13.05.2026 Aft-mkt Q3 26 1,036 1,03

Applied Materials Inc AMAT US 14.05.2026 Aft-mkt Q2 26 2,683 2,64

ABD'de Bu Hafta Açıklanacak Bilançolar

Tarih Saat Ülke Veri Beklenti Önceki
11.05.2026 17:00:00 ABD İkinci El Konut Satışları ( Aylık ) 4.06m 3.98m

12.05.2026 09:00:00 Almanya TÜFE ( Aylık ) 0,60% 0,60%

12.05.2026 09:00:00 Almanya TÜFE ( Yıllık ) 2,90% 2,90%

12.05.2026 12:00:00 Euro Bölgesi ZEW Ekonomik Hissiyat      -- -20,4

12.05.2026 15:30:00 ABD TÜFE ( Aylık ) 0,60% 0,90%

12.05.2026 15:30:00 ABD Çekirdek TÜFE ( Aylık ) 0,30% 0,20%

12.05.2026 15:30:00 ABD TÜFE ( Yıllık ) 3,70% 3,30%

12.05.2026 15:30:00 ABD Çekirdek TÜFE ( Yıllık ) 2,70% 2,60%

13.05.2026 12:00:00 Euro Bölgesi Gayri Safi Yurt İçi Hasıla ( Çeyreklik ) 0,10% 0,10%

13.05.2026 12:00:00 Euro Bölgesi Gayri Safi Yurt İçi Hasıla ( Yıllık ) 0,80% 0,80%

13.05.2026 12:00:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi ( Aylık ) 0,30% 0,40%

13.05.2026 12:00:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi ( Yıllık ) -1,50% -0,60%

13.05.2026 15:30:00 ABD ÜFE ( Aylık ) 0,50% 0,50%

13.05.2026 15:30:00 ABD ÜFE ( Yıllık ) 4,90% 4,00%

14.05.2026 09:00:00 İngiltere Gayri Safi Yurt İçi Hasıla ( Çeyreklik ) 0,60% 0,10%

14.05.2026 09:00:00 İngiltere Gayri Safi Yurt İçi Hasıla ( Yıllık ) 0,80% 1,00%

14.05.2026 09:00:00 İngiltere Sanayi Üretimi ( Aylık ) -0,30% 0,50%

14.05.2026 09:00:00 İngiltere Sanayi Üretimi ( Yıllık ) 0,20% -0,40%

14.05.2026 09:00:00 İngiltere İmalat Üretimi ( Aylık ) -0,20% -0,10%

14.05.2026 09:00:00 İngiltere İmalat Üretimi ( Yıllık ) 0,00% -0,50%

14.05.2026 09:00:00 İngiltere Hizmetler Endeksi ( Aylık ) -0,10% 0,50%

14.05.2026 15:30:00 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları 206k 200k

14.05.2026 15:30:00 ABD Devam Eden İşsizlik Sigortası Başvuruları      -- 1766k

14.05.2026 15:30:00 ABD Perakende Satışlar ( Aylık ) 0,50% 1,70%

15.05.2026 10:00:00 Türkiye Enflasyon Beklentisi      -- 23,39%

15.05.2026 16:15:00 ABD Sanayi Üretimi ( Aylık ) 0,20% -0,50%

15.05.2026 16:15:00 ABD İmalat Üretimi ( Aylık ) 0,10% -0,10%

15.05.2026 16:15:00 ABD Kapasite Kullanım Oranı ( Aylık ) 75,80% 75,70%

Ekonomik Takvim



UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Burgan Yatırım”) tarafından genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatırım aracının alım ya
da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım kararları vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar doğurabilir. Burada yapılan analizlere dayanarak yapılan yatırımlar zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora
dayanarak yapılan herhangi bir yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu sonuçlardan dolayı Burgan Yatırım ve çalışanları hiçbir sorumluluk
üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve doğrulukları
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı
doğabilecek zararlar konusunda Burgan Yatırım ve çalışanları herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım’ın yazılı
izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere ile paylaşılamaz.

Uğur Orhon, CMT

Araştırma Müdürü / Stratejist

Araştırma

Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

Maslak Mah. Eski Büyükdere Cad. No:13 Kat:8 

34485 Sarıyer/İstanbul, Türkiye

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr

www.burganyatirim.com.tr

Yusuf Küsin

Araştırma Uzmanı

Araştırma

Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

Maslak Mah. Eski Büyükdere Cad. No:13 Kat:8 

34485 Sarıyer/İstanbul, Türkiye

yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr

www.burganyatirim.com.tr
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