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Öne Çıkan Gelişmeler

Trump’ın İran’a yönelik saldırıları yeniden başlatma tehdidinde bulunmasına
rağmen piyasalar bu açıklamaya güçlü bir tepki vermedi. Son dönemde
benzer söylemlerin sıklaşması ve henüz sahada yeni bir askeri adım
görülmemesi, bu tür çıkışların etkisini sınırlıyor. Buna karşılık ABD
Senatosu’nun Trump’ın İran’a yönelik askeri güç kullanımını Kongre onayına
bağlamayı amaçlayan savaş yetkileri tasarısını görüşmeye açması,
Washington’da İran politikasına yönelik itirazların büyüdüğünü gösterdi.
Tahvil tarafında satış dalgası daha da derinleşti. ABD 30 yıllık tahvil getirisi
2007’den bu yana en yüksek seviyeye çıkarken, Japonya’da aynı vadeli
tahvillerin getirisi de bu vadenin ihraç edilmeye başlandığı 1999 yılından beri
görülen zirveye ulaştı. ABD ile İran arasında anlaşmaya dair görünür bir
ilerleme olmaması ve Trump’ın “İran için zaman daralıyor” açıklaması enerji
başlığını gündemin üst sıralarında tutmaya devam etti. Çin ve Rusya liderleri
Pekin’de enerji projeleriyle birlikte Orta Doğu’daki gelişmeleri görüşmek
üzere bir araya gelirken, Rus gazını Çin’e taşıması planlanan Power of Siberia
2 hattı da yeniden öne çıktı. ABD tarafında ise Pekin zirvesinin ardından
Çin’in 2028’e kadar her yıl en az 17 milyar dolarlık Amerikan tarım ürünü
satın almayı kabul ettiği açıklandı. Japonya cephesinde yenin müdahale
sonrası elde ettiği kazanımları önemli ölçüde geri vermesi, kur tarafındaki
baskının sürdüğünü gösterirken, Japonya Merkez Bankası kararına bağlı
olarak dolar/yen paritesinde çok geniş bir bantta hareket yaşanabileceği
yönündeki değerlendirmeler de dikkat çekti.

Fiyatlamalar

Dolar endeksi %0,36 yükselişle 99,30 seviyesinden günü tamamlarken, ABD
tahvil faizlerindeki yükseliş ve Fed’in faiz indiriminden çok daha uzun süre
sıkı kalabileceği beklentisi doları destekledi. USD/JPY %0,18 artışla 159,076
seviyesine çıkarken, Japonya’da müdahale riskinin fiyatlamayı sınırlamasına
rağmen ABD-Japonya faiz farkı pariteyi yukarı taşımayı sürdürdü. EUR/USD
%0,44 düşüşle 1,16056 seviyesine gerilerken, güçlü dolar ve ABD
faizlerindeki yükseliş parite üzerinde baskı yarattı. EUR/GBP %0,14 düşüşle
0,8664 seviyesinden kapanırken, sterlin euroya göre daha dirençli kaldı. Ons
altın %1,84 düşüşle 4.482 dolara, gümüş ise %5,01 gerileyerek 73,63 dolara
indi. Yükselen reel faiz beklentisi ve güçlenen dolar değerli metallerde satış
baskısını artırdı, gümüşteki geri çekilme ise daha sert pozisyon çözülmesine
işaret etti. ABD 10 yıllık tahvil faizinin %4,66 seviyesine yükselmesi,
enflasyon ve borçlanma maliyeti endişelerinin tahvil cephesinde sürdüğünü
gösterdi. Brent petrol %0,98 yükselişle 112 dolardan günü tamamlarken,
ABD ile İran arasında anlaşmaya dair ilerleme görülmemesi ve Trump’ın sert
söylemini koruması enerji tarafındaki risk primini canlı tuttu. Hisse senedi
piyasalarında S&P 500’ün %0,67, Nasdaq 100’ün %0,61 düşmesi de yükselen
tahvil faizlerinin çarpan baskısı yaratması ve yatırımcıların daha temkinli bir
pozisyonlanmaya yönelmesiyle açıklanabilir.

Ekonomik Takvim

Ekonomik takvimde bugün İngiltere ve Euro Bölgesi’nde açıklanacak TÜFE
verileri öne çıkıyor. Enflasyon görünümüne ek olarak Fed toplantı tutanakları
da para politikasının yönüne dair vereceği sinyaller nedeniyle yakından
izlenecek. Bilanço tarafında ise günün en önemli başlığı Nvidia finansalları
olacak.

Döviz kurları Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

USD/TRY 45,5790 0,04 1,64 17,42

EUR/TRY 52,9239 0,02 0,00 20,65

EUR/USD 1,1605 -0,04 -1,59 2,81

GBP/USD 1,3395 -0,04 -1,06 -0,01

EUR/GBP 0,8664 -0,02 -0,54 -2,75

USD/JPY 159,070 -0,08 -0,08 -9,08

Tahvil
Bileşik 

Faiz (%)

Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

TR 10 Yıllık 35,7 0,64 3,72 6,74

TR 2 Yıllık 43,5 1,13 4,09 -2,16

ABD 10 Yıllık 4,60 0,00 0,34 2,57

ABD 5 Yıllık 4,25 -0,01 0,39 4,52

ABD 2 Yıllık 4,07 0,00 0,35 2,21

Endeksler Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

BIST100 14030 -2,35 -3,14 47,46

BIST30 15994 -2,29 -3,60 53,13

XBANK 16543 -0,73 -9,50 31,09

XUSIN 18398 -2,44 3,14 45,86

S&P500 7354 -0,67 3,44 23,79

NASDAQ 25871 -0,84 6,01 35,15

DOW JONES 49364 -0,65 -0,16 15,67

DAX 24401 0,38 -0,07 1,52

FTSE 100 10331 0,07 -2,63 17,65

CAC 40 7982 -0,07 -4,19 0,50

NIKKEI 225 60551 -1,04 1,85 59,65

Vadeli 

Endeskler
Kapanış

Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

S&P 500 Vadeli 7378 0,13 3,35 19,81

Nasdaq Vadeli 28924,3 0,29 8,47 30,25

Dax Vadeli 24303 -0,07 8,38 24,03

Emtia Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

Altın 4483 -0,37 -7,34 35,76

Gümüş 73,7 1,20 -6,39 125,59

Brent Petrol 111,3 -1,02 15,34 68,45



Uluslararası Piyasalar Beklentilerimiz

2026 yıl sonu politika faizi beklentileri

Güncel oran Yıl sonu beklentisi Artış/indirim miktarı (baz puan)

%3,50-3,75 %3,79 +16

%2 %2,59 +59

%3,75 %4,33 +58

Fed

BOE

ECB

2

Döviz piyasaları – ABD dolarındaki güçlü görünüm korunuyor. Dolar endeksi altı haftanın zirvesine yakın fiyatlanırken,
piyasada Fed’in yeniden faiz artırabileceğine yönelik beklentiler güç kazanmaya devam ediyor. ABD 10 yıllık tahvil faizi
%4,68 seviyesine yükselirken, 30 yıllık tahvil faizi ise 2007’den bu yana görülen en yüksek seviyelere çıktı. Tahvil
faizlerindeki sert yükselişin arkasında yüksek enerji fiyatlarının enflasyon üzerinde yeniden baskı yaratabileceği
endişesi ve ABD-İran hattındaki belirsizlik yer alıyor. Piyasalar bugün açıklanacak Fed toplantı tutanaklarında üyelerin
ne ölçüde şahin bir ton kullandığını görmeye odaklanmış durumda.

EUR/USD tarafında satış baskısı devam ediyor. Parite bu sabah 1,1600 seviyesine doğru geri çekilirken, son bir ayda
destek görevi gören 1,1660 bölgesi aşağı yönlü kırılmış durumda. ABD tahvil faizlerindeki yükseliş ve dolar lehine
güçlenen beklentiler kısa vadede paritede yukarı yönlü hareketleri sınırlıyor. Özellikle Orta Doğu’da tansiyonun yüksek
kalması ve enerji fiyatlarının yeniden yukarı gitmesi Avrupa ekonomisine yönelik büyüme endişelerini artırarak euro
üzerinde baskı yaratıyor. Aşağı yönlü hareketin devamında 1,1500 ve ardından 1,1400 bölgesi yeniden gündeme
gelebilir. Ancak söz konusu bölgenin şimdilik orta vadeli ana destek olmaya devam ettiğini düşünüyoruz.

Sterlin tarafında da baskı sürüyor. İngiltere’de son dönemde artan siyasi belirsizlik ve hükümet içerisindeki ayrışmalar
GBP üzerindeki satış baskısını derinleştirirken, doların küresel ölçekte güç kazanması hareketi hızlandırıyor. USD/JPY ise
yeniden 160 seviyesine yaklaşmış durumda. Japon yeni tarafında mevcut fiyatlamalar müdahale riskini yeniden
gündeme getiriyor olsa da, ABD faizlerindeki yükseliş sürdüğü müddetçe dolar lehine eğilimin tamamen tersine
dönmesini beklemiyoruz.

Değerli metaller – Değerli metallerde satış baskısı devam ediyor. Ons altın bu sabah 4.465 dolar seviyesine kadar
gerileyerek yaklaşık son bir buçuk ayın en düşük seviyelerini test ederken, gümüş ise 73,59 dolar seviyesinde işlem
görüyor. Normal şartlarda ABD-İran gerilimi güvenli liman talebini destekleyebilecek bir unsur olsa da, mevcut ortamda
yükselen ABD tahvil faizleri ve güçlenen dolar değerli metaller üzerinde çok daha baskın bir etki yaratıyor. Özellikle
Fed’in faiz indirimi yerine yeniden faiz artırımı ihtimalinin konuşulmaya başlanması, faiz getirisi olmayan varlıklarda
satış baskısını artırmış durumda.

Teknik görünüm tarafında geçtiğimiz haftalarda oluşan pozitif momentumun zayıflamaya başladığını görüyoruz.
Gümüşte son haftalarda yaşanan güçlü yükselişin büyük kısmının kısa sürede geri verilmesi, kısa vadeli görünüm
açısından önemli bir zayıflık sinyali oluşturuyor. Aşağı yönlü hareketin devamında ons altında 4.430-4.450 dolar bölgesi
ilk destek olarak öne çıkarken, bu bölgenin altında 4.300 dolar seviyesi gündeme gelebilir. Gümüşte ise 73 dolar
altında 65 dolar bölgesine doğru geri çekilme riski devam ediyor.

Değerli metallerde orta-uzun vadeli hikayenin tamamen bozulduğunu düşünmüyoruz ancak mevcut görünümde
aceleci alım tarafında kalmayı doğru bulmuyoruz. Tahvil faizlerinde denge oluşması ya da Fed tarafında daha
yumuşak bir iletişim görülmesi halinde yeniden kademeli maliyetlenme yaklaşımının öne çıkabileceğini
değerlendiriyoruz.



3

ABD hisse senedi piyasaları – ABD hisse senetlerinde bugün fiyatlamanın merkezinde, son haftalarda güçlenen
iyimserliğin daha sert bir faiz ve enflasyon zeminiyle karşı karşıya kalması var. Tahvil piyasasında yaşanan satış dalgası
artık yalnızca teknik bir hareket gibi durmuyor. ABD 30 yıllık getirinin %5,20’ye, 10 yıllığın da %4,60’ların üzerine
yerleşmesi, piyasanın enflasyonun daha uzun süre yüksek kalabileceği ve Fed’in beklenenden daha sıkı bir hatta
kalabileceği ihtimalini daha ciddi fiyatladığını gösteriyor. İran tarafında anlaşmaya dair görünür bir ilerleme olmaması ve
petrol fiyatlarının 110 doların üzerinde tutunması da bu baskıyı besliyor. Son haftalarda endeksleri taşıyan ana varsayım,
yapay zeka teması sayesinde kar büyümesinin makro baskıyı dengeleyebileceği yönündeydi. O hikaye tamamen
bozulmuş değil, ancak artık çok daha pahalı bir faiz zemini üzerinde sınanıyor. Bu nedenle S&P 500 tarafında mevcut
seviyelerden daha yukarı gitmek için yalnızca güçlü beklenti yetmez. Daha net bir dezenflasyon sinyali, tahvil
faizlerinde rahatlama ya da kar görünümünü belirgin şekilde yukarı taşıyacak somut gelişmeler gerekir. Şu anki
atmosfer bunları tam anlamıyla vermiyor.

Haftanın ağırlık merkezi Nvidia bilançosu olacak. Burada izlenecek başlık yalnızca şirketin açıkladığı ciro ya da kar rakamı
değil. Veri merkezi talebinin hızı, büyük müşterilerin yapay zeka harcamalarını hangi düzeyde sürdürdüğü, marj yapısının
korunup korunmadığı ve ileriye dönük tonun ne kadar güçlü kaldığı asıl belirleyici olacak. Son aylarda Nasdaq’ı yukarı
taşıyan ana omurga zaten buydu. Ancak piyasa bu hikayeye uzun süredir ciddi prim verdiği için, beklentiye paralel bir
bilanço tek başına yeterli olmayabilir. Daha güçlü sipariş görünürlüğü, daha ikna edici yönlendirme ve ihracat tarafındaki
kısıtlayıcı ortamın büyümeyi bozmadığına dair daha net bir tablo gerekebilir. Aynı akşam açıklanacak Fed tutanakları da
ikinci kritik eşik olacak. Son enflasyon verileri ve yükselen enerji maliyetleri düşünüldüğünde, komite üyelerinin fiyat
baskıları karşısında ne kadar rahatsız olduğu daha dikkatli okunacak. Tutanaklardan daha sert bir ton çıkarsa, özellikle
son dönemde hızlanan çarpan genişlemesi yeniden sorgulanabilir. Bu da yalnızca Nvidia’yı değil, yarı iletkenler, büyük
teknoloji ve yüksek büyüme hisselerinin tamamını etkileyebilir.

Bu nedenle ABD hisse senetlerinde bugün ve haftanın geri kalanı için daha temkinli bir izleme gerektiğini düşünüyoruz.
S&P 500 tarafında hareket alanı daralmış durumda. Endeksin tamamen yön kaybettiğini düşünmüyoruz, ancak mevcut
iyimserlikle gelebileceği yerlerin önemli bölümünü fiyatladığını düşünüyoruz. Buradan sonra daha yukarı yönlü bir
hareket için, piyasaya yeni hikaye değil yeni teyit lazım. Nasdaq tarafında oynaklık daha yüksek kalabilir. Yapay zeka
teması güçlü olmaya devam etse de, o temanın aynı hızla fiyatlanabilmesi için hem Nvidia cephesinden güçlü teyit hem
de Fed tarafında yeni bir baskı gelmemesi gerekiyor. Aksi halde son haftalarda oluşan primin bir kısmının geri verilmesi
şaşırtıcı olmaz. Hafta boyunca izlenmesi gereken ana başlık da bu. Piyasa halen tamamen kırılmış değil, ancak mevcut
beklenti setiyle ilerlemek de zorlaşıyor. Daha pozitif ve daha somut gelişmeler gelmeden endeks genelinde güçlü bir
devam hareketi beklemiyoruz.

Nasdaq 100 En Çok Yükselen / Düşenler

Hisse Son Değişim(%) Hisse Son Değişim(%) Hisse Son Değişim(%) Hacim

Marvell Technology Inc 176,27 4,34 % DoorDash Inc 154,65 (4,93)% NVIDIA Corp 220,61 (0,77)% 40.064.510

Sandisk Corp/DE 1383,29 3,77 % QUALCOMM Inc 195,61 (3,94)% Intel Corp 110,80 2,43 % 32.363.388

ARM Holdings PLC 223,15 3,73 % Ferrovial NV 64,99 (3,27)% Micron Technology Inc 698,74 2,52 % 13.609.249

Datadog Inc 215,15 3,03 % AppLovin Corp 476,90 (3,14)% Apple Inc 298,97 0,38 % 13.506.625

Dexcom Inc 66,95 2,86 % Palo Alto Networks Inc 240,13 (3,00)% Amazon.com Inc 259,34 (2,08)% 11.783.207

Alnylam Pharmaceuticals Inc 294,30 2,81 % Thomson Reuters Corp 87,35 (2,94)% Netflix Inc 89,33 (0,36)% 11.652.822

Micron Technology Inc 698,74 2,52 % Cisco Systems Inc 115,38 (2,94)% Advanced Micro Devices Inc 414,05 (1,65)% 10.864.865

PDD Holdings Inc 97,34 2,50 % Monster Beverage Corp 86,35 (2,47)% Cisco Systems Inc 115,38 (2,94)% 10.658.816

Intel Corp 110,80 2,43 % Airbnb Inc 131,16 (2,34)% Alphabet Inc 387,66 (2,34)% 10.649.808

Xcel Energy Inc 79,73 2,09 % Alphabet Inc 387,66 (2,34)% Tesla Inc 404,11 (1,43)% 10.639.608

En Çok Yükselen En Çok Düşen Hacmi En Yüksek

Günün öne çıkan şirket haberi

Boeing (BA): Çin Ticaret Bakanlığı, Çin'in 200 adet Boeing uçağı satın alacağını ve geçen yıl Kuala Lumpur'da ABD ile
varılan ticaret anlaşmasının uzatılmasını isteyeceğini bildirdi.
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Şirket Adı Kodu Açıklanma Tarihi Saat Dönem Beklenti Şirket Beklentisi
Home Depot Inc/The HD US 19.05.2026 Bef-mkt Q1 27 3,414

Keysight Technologies Inc KEYS US 19.05.2026 Aft-mkt Q2 26 2,32 2,30

TJX Cos Inc/The TJX US 20.05.2026 Bef-mkt Q1 27 1,009 0,98

Target Corp TGT US 20.05.2026 Bef-mkt Q1 27 1,429

Lowe's Cos Inc LOW US 20.05.2026 Bef-mkt Q1 27 2,964

Analog Devices Inc ADI US 20.05.2026 14:00 Q2 26 2,914 2,88

Intuit Inc INTU US 20.05.2026 Aft-mkt Q3 26 12,543 12,48

Nordson Corp NDSN US 20.05.2026 Aft-mkt Q2 26 2,819 2,80

NVIDIA Corp NVDA US 20.05.2026 23:20 Q1 27 1,766

Deere & Co DE US 21.05.2026 Bef-mkt Q2 26 5,704

Walmart Inc WMT US 21.05.2026 14:00 Q1 27 0,658 0,64

Ralph Lauren Corp RL US 21.05.2026 15:00 Q4 26 2,513

Take-Two Interactive Software TTWO US 21.05.2026 Aft-mkt Q4 26 0,565

Workday Inc WDAY US 21.05.2026 Aft-mkt Q1 27 2,528

Deckers Outdoor Corp DECK US 21.05.2026 Aft-mkt Q4 26 0,827

Ross Stores Inc ROST US 21.05.2026 Aft-mkt Q1 27 1,692

Copart Inc CPRT US 21.05.2026 Aft-mkt Q3 26 0,409

Williams-Sonoma Inc WSM US 22.05.2026 Q1 27 1,818

ABD'de Bu Hafta Açıklanacak Bilançolar

Tarih Saat Ülke Veri Beklenti Önceki
18.05.2026 10:00:00 Türkiye Tüketici Güveni (Aylık) * 85,5

19.05.2026 * Türkiye Atatürk'ü Anma ve Geçlik ve Spor Bayramı * *

19.05.2026 09:00:00 İngiltere İşszilik Oranı 0,049 0,049

20.05.2026 09:00:00 İngiltere Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Yıllık) 3% 3,30%

20.05.2026 09:00:00 İngiltere Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Aylık) * 0,70%

20.05.2026 09:00:00 İngiltere Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) (Yıllık) * 5,40%

20.05.2026 09:00:00 İngiltere Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) (Aylık) 1,10% 4,40%

20.05.2026 10:00:00 Euro Bölgesi Avrupa Merkez Bankası (ECB) Politika Toplantısı * *

20.05.2026 10:00:00 Euro Bölgesi Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Yıllık) 3,00% 3,00%

20.05.2026 10:00:00 Euro Bölgesi Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Aylık) 1,00% 1,30%

20.05.2026 10:00:00 Euro Bölgesi Çekirdek Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Yıllık) 2,20% 2,20%

20.05.2026 10:00:00 Euro Bölgesi Çekirdek Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Aylık) 0,90% 0,90%

21.05.2026 11:00:00 Euro Bölgesi İmalat PMI 51,8 52,2

21.05.2026 11:00:00 Euro Bölgesi Hizmet PMI 47,7 47,6

21.05.2026 11:00:00 Euro Bölgesi Bileşik PMI 49,2 48,8

21.05.2026 11:30:00 İngiltere Hizmet PMI 51,7 52,7

21.05.2026 11:30:00 İngiltere Bileşik PMI * 52,6

21.05.2026 11:30:00 İngiltere İmalat PMI 53,0 53,7

21.05.2026 15:30:00 ABD İşsizkik Haklarından Yararlanma Başvuruları 210K 211K

21.05.2026 16:45:00 ABD Üretim PMI 53,60 54,50

21.05.2026 16:45:00 ABD Hizmet PMI 51,1 51

21.05.2026 16:45:00 ABD Bileşik PMI * 51,7

21.05.2026 17:00:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni -21 -20,6

22.05.2026 09:00:00 İngiltere Perakende Satışlar (Yıllık) * 1,7%

22.05.2026 10:00:00 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı * 79,80%

22.05.2026 10:00:00 Türkiye TCMB Finansal Kararlılık Raporu * *

Ekonomik Takvim



UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Burgan Yatırım”) tarafından genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatırım aracının alım ya
da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım kararları vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar doğurabilir. Burada yapılan analizlere dayanarak yapılan yatırımlar zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora
dayanarak yapılan herhangi bir yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu sonuçlardan dolayı Burgan Yatırım ve çalışanları hiçbir sorumluluk
üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve doğrulukları
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı
doğabilecek zararlar konusunda Burgan Yatırım ve çalışanları herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım’ın yazılı
izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere ile paylaşılamaz.
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