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Uluslararasi Piyasalar

One Cikan Gelismeler

Trump’in iran’a yonelik saldirilari yeniden baslatma tehdidinde bulunmasina
ragmen piyasalar bu agiklamaya gliclii bir tepki vermedi. Son dénemde
benzer séylemlerin siklasmasi ve henliz sahada yeni bir askeri adim
gorilmemesi, bu tlr ¢ikislarin etkisini sinirhyor. Buna karsihk ABD
Senatosu’nun Trump’in iran’a yénelik askeri gii¢ kullanimini Kongre onayina
baglamayr amacglayan savas vyetkileri tasarisini gérlismeye agmasi,
Washington’da iran politikasina yonelik itirazlarin biyiidigiini gésterdi.
Tahvil tarafinda satis dalgasi daha da derinlesti. ABD 30 yillik tahvil getirisi
2007'den bu yana en yiksek seviyeye ¢ikarken, Japonya’da ayni vadeli
tahvillerin getirisi de bu vadenin ihrag edilmeye baslandigi 1999 yilindan beri
gorilen zirveye ulasti. ABD ile iran arasinda anlasmaya dair gérinir bir
ilerleme olmamasi ve Trump’in “iran icin zaman daraliyor” agiklamasi enerji
baslhgini glindemin st siralarinda tutmaya devam etti. Cin ve Rusya liderleri
Pekin’de enerji projeleriyle birlikte Orta Dogu’daki gelismeleri gorismek
lizere bir araya gelirken, Rus gazini Cin’e tasimasi planlanan Power of Siberia
2 hatti da yeniden 6ne ¢ikti. ABD tarafinda ise Pekin zirvesinin ardindan
Cin’in 2028’e kadar her yil en az 17 milyar dolarlik Amerikan tarim Grlini
satin almayi kabul ettigi acgiklandi. Japonya cephesinde yenin midahale
sonras! elde ettigi kazanimlari dnemli 6lglide geri vermesi, kur tarafindaki
baskinin strdigini gosterirken, Japonya Merkez Bankasi kararina bagh
olarak dolar/yen paritesinde cok genis bir bantta hareket yasanabilecegi
yoniindeki degerlendirmeler de dikkat gekti.

Fiyatlamalar

Dolar endeksi %0,36 ylikselisle 99,30 seviyesinden glinii tamamlarken, ABD
tahvil faizlerindeki yikselis ve Fed’in faiz indiriminden ¢ok daha uzun siire
siki kalabilecegi beklentisi dolari destekledi. USD/JPY %0,18 artisla 159,076
seviyesine ¢ikarken, Japonya’da miidahale riskinin fiyatlamayi sinirlamasina
ragmen ABD-Japonya faiz farki pariteyi yukari tagimayi sirdirdi. EUR/USD
%0,44 dustsle 1,16056 seviyesine gerilerken, gicli dolar ve ABD
faizlerindeki yikselis parite Gzerinde baski yaratti. EUR/GBP %0,14 dususle
0,8664 seviyesinden kapanirken, sterlin euroya goére daha direngli kaldi. Ons
altin %1,84 duslsle 4.482 dolara, giimis ise %5,01 gerileyerek 73,63 dolara
indi. Yikselen reel faiz beklentisi ve giliclenen dolar degerli metallerde satis
baskisini artirdi, gimusteki geri ¢ekilme ise daha sert pozisyon ¢ozllmesine
isaret etti. ABD 10 vyillik tahvil faizinin %4,66 seviyesine yilikselmesi,
enflasyon ve borglanma maliyeti endiselerinin tahvil cephesinde strdiglini
gosterdi. Brent petrol %0,98 yikselisle 112 dolardan glini tamamlarken,
ABD ile iran arasinda anlasmaya dair ilerleme gériilmemesi ve Trump’in sert
soylemini korumasi enerji tarafindaki risk primini canl tuttu. Hisse senedi
piyasalarinda S&P 500°lin %0,67, Nasdaqg 100’in %0,61 diismesi de ylikselen
tahvil faizlerinin ¢arpan baskisi yaratmasi ve yatirimcilarin daha temkinli bir
pozisyonlanmaya yonelmesiyle agiklanabilir.

Ekonomik Takvim

Ekonomik takvimde bugiin ingiltere ve Euro Bdlgesi’nde agiklanacak TUFE
verileri 6ne gikiyor. Enflasyon gériinimine ek olarak Fed toplanti tutanaklari
da para politikasinin yoniine dair verecegi sinyaller nedeniyle yakindan
izlenecek. Bilango tarafinda ise gliniin en 6nemli bashg Nvidia finansallari
olacak.

Doviz kurlari

USDITRY
EURITRY
EUR/USD
GBP/USD
EUR/GBP
USDIIPY

Tahvil

TR10 Yillik
TR2 Yilik
ABD 10 Yilhk
ABD 5 Yillik
ABD 2 Yillik

Endeksler

BIST100
BIST30
XBANK
XUSIN
S&P500
NASDAQ
DOW JONES
DAX
FTSE 100
CAC 40
NIKKE] 225

Vadeli

Endeskler

S&P 500 Vadeli
Nasdaq Vadeli
Dax Vadeli

Altin
Giimiis

Brent Petrol

Kapanig

45,5790
52,9239
1,1605
1,3395
0,8664
159,070

Bilesik

Faiz (%)

35,7
435
4,60
4,25
4,07

Kapanig

14030
15994
16543
18398
7354

25871
49364
24401
10331
7982

60551

Kapanig

7378

28924,3
24303

Kapanig

4483
73,7
1113

Giinliik
Degisim (%)
0,04
0,02
-0,04
-0,04
-0,02
-0,08

- e e e P D

Giinliik
Degisim (%)
0,64
1,13
0,00
-0,01
0,00

- e 2 D D

Giinliik
Degisim (%)
-2,35
-2,29
-0,73
-2,44
-0,67
-0,84
-0,65
0,38
0,07
-0,07
-1,04

EEs>EEEEEEE

Giinliik
Degisim (%)
fd o013

fd 020
& 007

Giinliik
Degisim (%)
¥ 037
f 120
¥ 102

19/05/2026

30 Giinliik
Fark (%)

1,64
0,00
=13
-1,06
-0,54
-0,08

EEE®E® YD

30 Giinliik
Fark (%)

3,72
4,09
0,34
0,39
0,35

B B D P D

30 Giinliik
Fark (%)

-3,14
-3,60
-9,50
314
344
6,01
-0,16
-0,07
-2,63
-4,19
1,85

> EEEEDDDEEFE

30 Giinliik
Fark (%)

335
847
f 838

30 Giinliik
Fark (%)

b 734
¥ 639
1534

Bir Yillik
Degisim (%)

17,42
20,65
2,81
-0,01
-2,75
-9,08

& & E® D DD

Bir Yillik
Degisim (%)

6,74
-2,16
2,57
4,52
2,21

B B D & D

Bir Yillik
Degisim (%)

47,46
53,13
31,09
45,86
23,79
35,15
15,67
1,52

17,65
0,50

59,65

B D D D D D D D DD D

Bir Yillik
Degisim (%)

1981
3025
dh 2403

Bir Yilhk
Degisim (%)

3576
12559
d 6845




BANK ATIRIM

&) BURGAN ’ BURGAN

Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2026 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %3,50-3,75 %3,79 +16
ECB %2 %2,59 +59
BOE %3,75 %4,33 +58

Doviz piyasalari — ABD dolarindaki gli¢li gériinim korunuyor. Dolar endeksi alti haftanin zirvesine yakin fiyatlanirken,
piyasada Fed’in yeniden faiz artirabilecegine yonelik beklentiler glic kazanmaya devam ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,68 seviyesine yikselirken, 30 yillik tahvil faizi ise 2007’den bu yana goérilen en yiiksek seviyelere ¢ikti. Tahvil
faizlerindeki sert yiikselisin arkasinda yiiksek enerji fiyatlarinin enflasyon iizerinde yeniden baski yaratabilecegi
endisesi ve ABD-iran hattindaki belirsizlik yer aliyor. Piyasalar bugiin aciklanacak Fed toplanti tutanaklarinda tyelerin
ne 6lctide sahin bir ton kullandigini gérmeye odaklanmis durumda.

EUR/USD tarafinda satis baskisi devam ediyor. Parite bu sabah 1,1600 seviyesine dogru geri cekilirken, son bir ayda
destek gorevi goren 1,1660 bolgesi asagl yonlu kirlmis durumda. ABD tahvil faizlerindeki yikselis ve dolar lehine
giiclenen beklentiler kisa vadede paritede yukari yonlii hareketleri sinirliyor. Ozellikle Orta Dogu’da tansiyonun yiiksek
kalmasi ve eneriji fiyatlarinin yeniden yukari gitmesi Avrupa ekonomisine yonelik biylime endiselerini artirarak euro
Uzerinde baski yaratiyor. Asagi yonlii hareketin devaminda 1,1500 ve ardindan 1,1400 bélgesi yeniden giindeme
gelebilir. Ancak s6z konusu bolgenin simdilik orta vadeli ana destek olmaya devam ettigini diisiiniiyoruz.

Sterlin tarafinda da baski siiriiyor. ingiltere’de son dénemde artan siyasi belirsizlik ve hiikiimet icerisindeki ayrismalar
GBP (izerindeki satis baskisini derinlestirirken, dolarin kiiresel 6lcekte glic kazanmasi hareketi hizlandiriyor. USD/JPY ise
yeniden 160 seviyesine yaklasmis durumda. Japon yeni tarafinda mevcut fiyatlamalar miidahale riskini yeniden
giindeme getiriyor olsa da, ABD faizlerindeki yiikselis siirdiigii miiddetce dolar lehine egilimin tamamen tersine
donmesini beklemiyoruz.

Degerli metaller — Degerli metallerde satis baskisi devam ediyor. Ons altin bu sabah 4.465 dolar seviyesine kadar
gerileyerek yaklasik son bir bucuk ayin en disuk seviyelerini test ederken, glimus ise 73,59 dolar seviyesinde islem
goriyor. Normal sartlarda ABD-iran gerilimi giivenli liman talebini destekleyebilecek bir unsur olsa da, mevcut ortamda
yiikselen ABD tahvil faizleri ve giiclenen dolar degerli metaller (izerinde ¢ok daha baskin bir etki yaratiyor. Ozellikle
Fed’in faiz indirimi yerine yeniden faiz artirimi ihtimalinin konusulmaya baslanmasi, faiz getirisi olmayan varliklarda
satig baskisini artirmis durumda.

Teknik gorinim tarafinda gectigimiz haftalarda olusan pozitif momentumun zayiflamaya basladigini goériyoruz.
GUmiste son haftalarda yasanan glicli yikselisin blylk kisminin kisa sirede geri verilmesi, kisa vadeli gériinim
acisindan dnemli bir zayiflik sinyali olusturuyor. Agsagi yonlii hareketin devaminda ons altinda 4.430-4.450 dolar bolgesi
ilk destek olarak 6ne ¢ikarken, bu bdlgenin altinda 4.300 dolar seviyesi giindeme gelebilir. Giimiiste ise 73 dolar
altinda 65 dolar bélgesine dogru geri ¢ekilme riski devam ediyor.

Degerli metallerde orta-uzun vadeli hikayenin tamamen bozuldugunu diisiinmiiyoruz ancak mevcut goériiniimde
aceleci alim tarafinda kalmayi dogru bulmuyoruz. Tahvil faizlerinde denge olusmasi ya da Fed tarafinda daha
yumusak bir iletisim goriilmesi halinde yeniden kademeli maliyetlenme yaklasiminin ©6ne ¢ikabilecegini
degerlendiriyoruz.
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ABD hisse senedi piyasalari — ABD hisse senetlerinde bugtin fiyatlamanin merkezinde, son haftalarda giiclenen
iyimserligin daha sert bir faiz ve enflasyon zeminiyle karsi karsiya kalmasi var. Tahvil piyasasinda yasanan satis dalgasi
artik yalnizca teknik bir hareket gibi durmuyor. ABD 30 vyillik getirinin %5,20’ye, 10 yiligin da %4,60'larin Uzerine
yerlesmesi, piyasanin enflasyonun daha uzun silre yiksek kalabilecegi ve Fed’in beklenenden daha siki bir hatta
kalabilecegi ihtimalini daha ciddi fiyatladigini gésteriyor. iran tarafinda anlasmaya dair gériiniir bir ilerleme olmamasi ve
petrol fiyatlarinin 110 dolarin lzerinde tutunmasi da bu baskiyi besliyor. Son haftalarda endeksleri tasiyan ana varsayim,
yapay zeka temas! sayesinde kar bilylmesinin makro baskiyi dengeleyebilecegi yoniindeydi. O hikaye tamamen
bozulmus degil, ancak artik cok daha pahali bir faiz zemini Gzerinde sinaniyor. Bu nedenle S&P 500 tarafinda mevcut
seviyelerden daha yukari gitmek icin yalnizca giiclii beklenti yetmez. Daha net bir dezenflasyon sinyali, tahvil
faizlerinde rahatlama ya da kar goriiniimiinii belirgin sekilde yukari tasiyacak somut gelismeler gerekir. Su anki
atmosfer bunlari tam anlamiyla vermiyor.

Haftanin agirlik merkezi Nvidia bilangosu olacak. Burada izlenecek baslik yalnizca sirketin acgikladigi ciro ya da kar rakami
degil. Veri merkezi talebinin hizi, bliyiik misterilerin yapay zeka harcamalarini hangi diizeyde sirdirdigl, marj yapisinin
korunup korunmadigi ve ileriye déniik tonun ne kadar glicli kaldigi asil belirleyici olacak. Son aylarda Nasdaq’i yukari
taslyan ana omurga zaten buydu. Ancak piyasa bu hikayeye uzun siredir ciddi prim verdigi icin, beklentiye paralel bir
bilango tek basina yeterli olmayabilir. Daha gli¢li siparis gorinirligil, daha ikna edici yonlendirme ve ihracat tarafindaki
kisitlayici ortamin biylmeyi bozmadigina dair daha net bir tablo gerekebilir. Ayni aksam aciklanacak Fed tutanaklari da
ikinci kritik esik olacak. Son enflasyon verileri ve ylikselen enerji maliyetleri diisiinildigiinde, komite Uyelerinin fiyat
baskilari karsisinda ne kadar rahatsiz oldugu daha dikkatli okunacak. Tutanaklardan daha sert bir ton cikarsa, 6zellikle
son dénemde hizlanan garpan genislemesi yeniden sorgulanabilir. Bu da yalnizca Nvidia’yi degil, yari iletkenler, biyiik
teknoloji ve yiiksek biiyiime hisselerinin tamamini etkileyebilir.

Bu nedenle ABD hisse senetlerinde bugiin ve haftanin geri kalani i¢in daha temkinli bir izleme gerektigini dlisiiniiyoruz.
S&P 500 tarafinda hareket alani daralmis durumda. Endeksin tamamen yon kaybettigini dislinmiiyoruz, ancak mevcut
iyimserlikle gelebilecegi yerlerin dnemli bolimini fiyatladigini diisiiniyoruz. Buradan sonra daha yukari yonli bir
hareket icin, piyasaya yeni hikaye degil yeni teyit lazim. Nasdaq tarafinda oynaklik daha yiksek kalabilir. Yapay zeka
temasi glicli olmaya devam etse de, o temanin ayni hizla fiyatlanabilmesi icin hem Nvidia cephesinden glicli teyit hem
de Fed tarafinda yeni bir baski gelmemesi gerekiyor. Aksi halde son haftalarda olusan primin bir kisminin geri verilmesi
sasirticl olmaz. Hafta boyunca izlenmesi gereken ana baslik da bu. Piyasa halen tamamen kirilmis degil, ancak mevcut
beklenti setiyle ilerlemek de zorlasiyor. Daha pozitif ve daha somut gelismeler gelmeden endeks genelinde giiglii bir
devam hareketi beklemiyoruz.

Giiniin 6ne ¢ikan sirket haberi

Boeing (BA): Cin Ticaret Bakanligi, Cin'in 200 adet Boeing ucagi satin alacagini ve gecen yil Kuala Lumpur'da ABD ile
varilan ticaret anlasmasinin uzatilmasini isteyecegini bildirdi.

Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim
Marvell Technology Inc 176,27 4,34% DoorDash Inc 154,65 (4,93)% NVIDIA Corp 220,61 (0,77)% 40.064.510
Sandisk Corp/DE 1383,29 3,77% QUALCOMM Inc 195,61 (3,94)% Intel Corp 110,80 2,43 % 32.363.388
ARM Holdings PLC 223,15 3,73% Ferrovial NV 64,99 (3.27)% Micron Technology Inc 698,74 2,52% 13.609.249
Datadog Inc 215,15 3,03% AppLovin Corp 476,90 (3,14)% Apple Inc 298,97 0,38% 13.506.625
Dexcom Inc 66,95 2,86 % Palo Alto Networks Inc 240,13 (3,00)% Amazon.com Inc 259,34 (2,08)% 11.783.207
Alnylam Pharmaceuticalsinc 294,30 2,81% Thomson Reuters Corp 87,35 (2,94)% Netflix Inc 89,33 (0,36)% 11.652.822
Micron Technology Inc 698,74 2,52% Cisco Systems Inc 115,38 (2,94)% Advanced Micro Devices Inc 414,05 (1,65)% 10.864.865
PDD Holdings Inc 97,34 2,50% Monster Beverage Corp 86,35 (2,47)% Cisco Systems Inc 115,38 (2,94)% 10.658.816
Intel Corp 110,80 2,43% Airbnb Inc 131,16 (2,34)% Alphabet Inc 387,66 (2,34)% 10.649.808
Xcel Energy Inc 79,73 2,09% Alphabet Inc 387,66 (2,34)% TeslalInc 404,11 (1,43)% 10.639.608
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ABD'de Bu Hafta Agiklanacak Bilangolar

Sirket Adi Aciklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklentisi
Home Depot Inc/The HD US 19.05.2026 Bef-mkt Q127 3,414
Keysight Technologies Inc KEYS US 19.05.2026 Aft-mkt Q226 2,32 2,30
TIX Cos Inc/The TIXUS 20.05.2026 Bef-mkt Q127 1,009 0,98
Target Corp TGTUS 20.05.2026 Bef-mkt Q127 1,429
Lowe's Cos Inc LOW US 20.05.2026 Bef-mkt Q127 2,964
Analog Devices Inc ADI US 20.05.2026 14:00 Q226 2,914 2,88
Intuit Inc INTU US 20.05.2026 Aft-mkt Q326 12,543 12,48
Nordson Corp NDSN US 20.05.2026 Aft-mkt Q226 2,819 2,80
NVIDIA Corp NVDA US 20.05.2026 23:20 Q127 1,766
Deere & Co DE US 21.05.2026 Bef-mkt Q226 5,704
Walmart Inc WMT US 21.05.2026 14:00 Q127 0,658 0,64
Ralph Lauren Corp RLUS 21.05.2026 15:00 Q426 2,513
Take-Two Interactive Software TTWO US 21.05.2026 Aft-mkt Q426 0,565
Workday Inc WDAY US 21.05.2026 Aft-mkt Q127 2,528
Deckers Outdoor Corp DECK US 21.05.2026 Aft-mkt Q426 0,827
Ross Stores Inc ROST US 21.05.2026 Aft-mkt Q127 1,692
Copart Inc CPRTUS 21.05.2026 Aft-mkt Q326 0,409
Williams-Sonoma Inc WSM US 22.05.2026 Q127 1,818
Saat Beklenti Onceki
18.05.2026 10:00:00 Tiirkiye Tiiketici Gliveni (Aylik) * 85,5
19.05.2026 & Tiirkiye Atatiirk'ii Anma ve Geglik ve Spor Bayrami < ©
19.05.2026 09:00:00 ingiltere isszilik Orani 0,049 0,049
20.05.2026 09:00:00 ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 3% 3,30%
20.05.2026 09:00:00 ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) * 0,70%
20.05.2026 09:00:00 ingiltere Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) & 5,40%
20.05.2026 09:00:00 ingiltere Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) 1,10% 4,40%
20.05.2026 10:00:00 Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Politika Toplantisi * *
20.05.2026 10:00:00 Euro Bolgesi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 3,00% 3,00%
20.05.2026 10:00:00 Euro Bolgesi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 1,00% 1,30%
20.05.2026 10:00:00 Euro Bélgesi Gekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 2,20% 2,20%
20.05.2026 10:00:00 Euro Bélgesi Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,90% 0,90%
21.05.2026 11:00:00 Euro Bolgesi imalat PMI 51,8 52,2
21.05.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI 47,7 47,6
21.05.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI 49,2 48,8
21.05.2026 11:30:00 ingiltere Hizmet PMI 51,7 52,7
21.05.2026 11:30:00 ingiltere Bilesik PMI * 52,6
21.05.2026 11:30:00 ingiltere imalat PMI 53,0 53,7
21.05.2026 15:30:00 ABD issizkik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 210K 211K
21.05.2026 16:45:00 ABD Uretim PMI 53,60 54,50
21.05.2026 16:45:00 ABD Hizmet PMI 51,1 51
21.05.2026 16:45:00 ABD Bilesik PMI o 51,7
21.05.2026 17:00:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni -21 -20,6
22.05.2026 09:00:00 ingiltere Perakende Satiglar (Yillik) < 1,7%
22.05.2026 10:00:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani * 79,80%
22.05.2026 10:00:00 Turkiye TCMB Finansal Kararlilik Raporu o o
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UYARINOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya
da satimi igin Oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Mdisteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili
izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere ile paylasilamaz.




