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Uluslararasi Piyasalar

One Cikan Gelismeler

Trump’in ABD ile iran arasinda “son asamaya” gelindigini sdylemesi ilk
etapta anlasma ihtimalini glindemde tutsa da, iran tarafinin Orta Dogu’nun
da otesine uzanacak misilleme tehdidinde bulunmasi ve taraflarin temel
baslklarda hala uzak gériinmesi, jeopolitik riskin masadan kalkmadigini
gosterdi. Fed’in  yayimlanan  toplanti  tutanaklarinda  vyetkililerin
¢ogunlugunun enflasyonun %2 hedefinin Uzerinde kalmasi halinde faiz
artisinin yeniden glindeme gelebilecegi uyarisinda bulunmasi, son dénemde
tahvil piyasasinda belirginlesen daha sahin fiyatlamayi gliclendirirken,
ylksek enerji maliyetlerinin para politikasi Gzerindeki baskisini da daha
goriinir hale getirdi. Nvidia’nin analist tahminlerini asan satis geliri
beklentisi agiklamasina ragmen yatirimcilari tatmin edememesi, yapay zeka
temasinda ¢itanin ne kadar yukseldigini ve piyasanin artik yalnizca glicli
blylmeyi degil, daha glgli yonlendirme ve daha ikna edici marj gorinimi
aradigini ortaya koydu. Enerji cephesinde savasin uzamasina bagh arz
baskisinin stirdigi, kiresel ham petrol ve Griin stoklarinin mayis ayinda ¢ok
hizli eridigi yoniindeki degerlendirmeler petrol piyasasindaki kirilganhgi canh
tutarken, Cin ve Rusya liderlerinin Pekin’de enerji projelerini gériismesi de
bu bashgin yalnizca arz-talep dengesi degil, daha genis jeopolitik ve stratejik
iliskiler Gzerinden sekillendigini gosterdi. Boylece yeni glinde piyasalarin
odaginda ABD-iran hattinda ¢oziime yaklasan degil hala kirilgan kalan
diplomatik siureg, Fed tutanaklariyla giglenen daha siki para politikasi
ihtimali ve Nvidia bilangosunun ardindan yapay zeka tarafinda ylkselen
beklenti esigi yer aldi.

Fiyatlamalar

Dolar endeksi %0,18 dusugsle 99,125 seviyesinden giini tamamlarken,
Trump’in iran ile anlasmada son asamaya gelindigini sdylemesi ve Brent
petroliin %5,36 gerilemesi glivenli liman talebini zayiflatti. USD/JPY %0,11
distsle 158,904 seviyesine gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,58'e
inmesi paritede yukari yont sinirladi. EUR/USD %0,15 yukselisle 1,1623
seviyesine ¢iktl. Burada yalnizca dolarin zayiflamasi degil, Euro Bolgesi’'nde
nisan TUFE’'nin %3,0’a yikselmesi ve enerji enflasyonunun %10,8’e
¢ikmasiyla ECB tarafinda daha siki durus beklentisinin gliclenmesi etkili oldu.
EUR/GBP %0,15 disiisle 0,8651 seviyesinden kapanirken, ingiltere’de nisan
TUFE’nin %2,8e gerilemesi sterlin tarafinda faiz baskisini bir miktar hafifletti
ve pariteyi asagl ¢ekti. Ons altin %1,37 yiikselisle 4.543 dolara, giimis ise
%2,79 artisla 75,69 dolara ¢ikti. ABD faizlerindeki geri ¢ekilme ve jeopolitik
riskin tamamen ortadan kalkmamasi degerli metalleri destekledi. Brent
petroliin %5,36 disusle 106,730 dolara gerilemesi, anlasma ihtimalinin
yeniden fiyatlanmasindan kaynaklanirken, S&P 500’tin %1,08 ve Nasdaq
100’tn %1,66 ylkselmesi de diisen petrol ve gevseyen tahvil faizlerinin risk
istahini destekledigine isaret etti.

Ekonomik Takvim

Ekonomik takvimde bugiin ingiltere ve ABD’de aciklanacak PMI verileri ile
ABD haftalik issizlik haklarindan yararlanma basvurulari 6ne gikiyor. Veriler,
bliylime gériniminin yiksek faiz ve enerji maliyetleri altinda ne dlglide
korundugunu goérmek agisindan yakindan izlenecek. Bilango tarafinda ise
Walmart, Take-Two Interactive, Workday ve Deckers Outdoor finansallari
glinlin 6ne gikan sirket basliklari arasinda yer aliyor.
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2026 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %3,50-3,75 %3,79 +16
ECB %2 %2,59 +59
BOE %3,75 %4,33 +58

Déviz piyasalari — Diin agiklanan ingiltere ve Euro Bélgesi enflasyon verileri doviz piyasalarinda dolari destekleyen egilimi
degistirmedi. ingiltere’de TUFE nisan ayinda %3,3’'ten %2,8’e gerileyerek %3,0 olan beklentinin altinda kaldi. Cekirdek
enflasyonun %3,1’den %2,5’e, hizmet enflasyonunun ise %4,5'ten %3,2’ye inmesi, BoE’'nin yeniden sahinlesmesini
zorlastiriyor. Bu nedenle sterlin tarafinda veri sonrasi giiclii bir destek olusmadi. Euro Bolgesi'nde ise manset enflasyon
%2,6'dan %3,0’a yikseldi ancak artisin 6nemli kismi enerji fiyatlarindan kaynaklandi. Enerji enflasyonunun %5,1’den
%10,9’a cikmasina karsin hizmet enflasyonunun %3,2’den %3,0’a gerilemesi, ECB’nin yeniden agresif gekilde
sikilasacagina dair guglii bir beklenti yaratmiyor.

Fed toplanti tutanaklari EUR/USD tarafindaki baskiyi artiran ana baslik oldu. Tutanaklarda Gyelerin enflasyon risklerinin
yukari yonla kalmaya devam ettigini vurgulamasi ve eneriji fiyatlarindaki ylkselisin fiyat baskilarini canh tutabilecegine
isaret etmesi, piyasanin faiz indirimi beklentilerini daha da 6telemesine neden oldu. ABD’de enflasyon ve enerji kaynakh
riskler Fed’i temkinli tutarken, Euro Bolgesi’'nde enflasyonun daha ¢ok enerji etkisiyle yikselmesi ve cekirdek tarafta
gevsemenin surmesi paritede dolar lehine egilimi koruyor. EUR/USD’de son haftalarda takip ettigimiz 1,1660 desteginin
altinda kalicilik bu nedenle 6nemli. Bu seviye altinda haftalik kapanis alinmasi halinde kisa vadeli goriiniimiin yeniden
kademeli diisiis yoniinde degismesini bekleriz. Geri ¢ekilmenin devaminda 1,1400-1,1500 bolgesi ana destek alani
olarak izlenebilir. Simdilik bu bélgenin asagi yonlii hareketlerde dip arayisi icin daha anlamli bir alan olmasini
bekliyoruz.

Degerli_metaller — Degerli metallerde diin agiklanan Fed tutanaklari sonrasi kisa vadeli baskinin devam ettigini
gorlyoruz. Tutanaklarda enflasyon risklerine yapilan vurgu ve bazi lyelerin fiyat baskilarinin kalici hale gelmesi halinde
daha siki bir politika durusuna acik kapi birakmasi, ABD tahvil faizlerinin ylksek kalmasina ve dolarin glicli seyrini
korumasina neden oldu. Bu goriiniim faiz getirisi olmayan varliklar agisindan baski yaratmaya devam ediyor. Orta Dogu
kaynakli jeopolitik riskler normal sartlarda altin ve glimUsi destekleyebilecek bir unsur olsa da, su asamada piyasada Fed
ve tahvil faizi etkisi daha agir basiyor.

Degerli metallerde orta vadeli pozitif gériisiimiizii korumakla birlikte kisa vadede aceleci alim tarafinda olunmasini
dogru bulmuyoruz. Ons altinda geri ¢ekilmenin devaminda 4.300 dolar bolgesini, giimiiste ise 65 dolar seviyesini ana
destek alani olarak izlemeye devam ediyoruz. Bu seviyelere yaklasan geri ¢ekilmelerde kademeli maliyetlenme igin
daha saglikl firsatlar olusabilecegini dlstinlyoruz. Mevcut seviyelerde ise Fed beklentileri ve tahvil faizleri baski
yaratmaya devam ettigi icin yeni alim tarafinda temkinli kaliyoruz.

Brent — Brent petrol diin ABD-iran goriismelerinde ilerleme saglandigina yonelik agiklamalarla sert geri cekildikten sonra
bugiin yeniden 106 dolar cevresine toparlandi. Bu fiyatlama, piyasanin diplomasi ihtimalini tamamen dislamadigini ancak
Hlrm{iz kaynakli arz riskini de henliz masadan kaldirmadigini gésteriyor. Bizim agimizdan kritik nokta, Brent’in savasin ilk
glnlerinde gorilen 120 dolar Uzeri stres bolgesinden uzaklagmis olmasi. Bu, piyasanin simdilik kiiresel arzda kalici bir
kesinti senaryosunu baz almadigini gosteriyor. Ancak fiyatin hala 100 dolarin Gzerinde kalmasi, enerji tarafindaki risk
priminin korunduguna ve bunun enflasyon beklentileri Gzerinden Fed fiyatlamalarini baskilamaya devam edebilecegine
isaret ediyor. Bu nedenle Brent’te 100 dolar altina kalici geri ¢ekilme gormeden enerji kaynakli enflasyon endigesinin
tamamen azaldigini s6ylemek igin erken olur. Mevcut goériiniimde petrol tarafini, risk istahini tamamen bozan bir sok
degil ama dolar, tahvil ve degerli metaller lizerindeki baskiyi canli tutan 6nemli bir ara risk bashgi olarak izliyoruz.
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ABD hisse senedi piyasalari — ABD hisse senetlerinde bugiin ana baslik, diin Nvidia bilancosu sonrasi gorilen ilk
tepkinin piyasada yeni bir yukari bacak liretmeye yetmemesi ve faiz tarafindaki baskinin hala tam olarak dagilmamasi
olacak. Sirket beklentilerin Uzerinde gelir tahmini agiklamis olsa da, yatirimcinin bekledigi kadar glcli bir fiyat tepkisi
olusmamasi yapay zeka temasinda ¢itanin ne kadar yiikseldigini bir kez daha gosterdi. Bu nedenle teknoloji tarafinda
hikaye bozulmus degil, ancak artik yalnizca gli¢lii blylime degil, o biyimenin ne kadar daha hizlanabildigi sorgulaniyor.
Ayni anda Fed tutanaklarinda faiz artisi olasihginin yeniden masada tutulmasi da tahvil piyasasini tamamen rahatlatmadi.
Biz bu tabloyu, son haftalarda biriken iyimserligin korunabildigi ama yeni ve giiglii bir ralli Giretmek icin tek basina
yeterli olmadigi bir zemin olarak goriiyoruz. Endekslerde y6n tamamen asagi donmiis degil, ancak mevcut
seviyelerden daha yukari hareket icin hem makro tarafta hem de sirket sonuglarinda daha net teyit gerektigini
diisiiniiyoruz.

Bugtlin aciklanacak PMI verileri ile haftalik issizlik basvurulari bu agidan 6nemli olacak. Son donemde ABD ekonomisine
dair temel soru biyimenin kirithp kirlmadigi degil, yiiksek faiz ve ylksek enerji maliyeti altinda ne kadar dayanikl
kalabildigi. Gugli gelecek PMI ve istihdam tarafinda bozulmaya isaret etmeyecek bir tablo, piyasaya bliylimenin halen
ayakta oldugu mesajini verir ve 6zellikle diin Nvidia sonrasi beklenen ivmeyi bulamayan teknoloji hisseleri icin kisa vadeli
destek olusturabilir. Ancak verilerin glgli gelmesi tek basina yeterli olmayabilir. Clinkli piyasa bunu ayni zamanda
faizlerin daha uzun siire ylksek kalabilecegi seklinde de okuyabilir. Bu ylizden bugiin iyi veri her kosulda gii¢li piyasa
anlamina gelmeyebilir. Daha zayif veri ise bu kez biiyiime tarafinda soru isaretlerini artirir ve 6zellikle son donemde
primlenmis alanlarda baskiyi belirginlestirebilir. Bizim beklentimiz, bugiinkii verilerin piyasa yéniinii tek basina
belirlemekten ¢ok, mevcut secici yapiyi gliclendirmesi yoniinde. S&P 500 tarafinda daha dengeli bir seyir, Nasdaq
tarafinda ise veriye bagl olarak daha sert ama daha kisa vadeli tepkiler gormeyi daha olasi buluyoruz.

Bilango tarafinda Walmart, Take-Two, Workday ve Deckers 6ne ¢ikiyor. Burada 6zellikle Walmart énemli, ¢linki tiketici
tarafinda fiyat baskisi slirerken harcama davranisinin ne kadar gicli kaldigina dair en net sirket okumasini verebilir.
Workday kurumsal harcama egilimi agisindan, Take-Two ise bliylime hisselerine dénik istah agisindan izlenecek. Genel
resimde ise bizim yaklasimimiz degismiyor. Piyasanin son haftalarda fiyatladigi iyimserlik 6nemli 6lgliide kullanildi.
Buradan sonra daha yukari yonlii hareket icin yalnizca beklenti degil, daha olumlu ve daha somut gelismeler
gerekiyor. Bu yilizden hafta genelinde oldugu gibi bugiin de temkinli bir izleme gerektigini diisiiniiyoruz. Endeks
geneline yayilan rahat bir yiikselisten ¢ok, veri ve bilango sonrasi hisse bazli ayrismalarin 6ne c¢iktigi bir giin
bekliyoruz. Teknoloji tarafinda ilgi tamamen kaybolmus degil, fakat liderligin devam etmesi icin artik daha giiglii
sonuglar ve daha ikna edici mesajlar gerekiyor.

Giiniin 6ne ¢ikan sirket haberi

Advanced Micro Devices (AMD): AMD, Tayvan'in yapay zeka ekosistemine 10 milyar dolardan fazla yatirim yapacagini
acikladi.

Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) LEGT]
ARM Holdings PLC 256,73 15,05 % Intuit Inc 383,93 (3,95)% NVIDIA Corp 223,47 1,30 % 45.381.629
Advanced Micro Devices Inc 447,58 8,10 % Analog Devices Inc 398,05 (3,92)% Intel Corp 118,96 7,36 % 38.718.331
Constellation Energv Corp 281,26 7.90 % Walmart Inc 130,85 (2,50)% Apple Inc 302,25 1,10% 13.670.836
Intel Corp 118,96 736 % Lumentum Holdings Inc 868,07 (2,47)% Micron Technology Inc 731,99 4,76 % 12.427.912
Lam Research Corp 292,09 6,84 % Thomson Reuters Corp 85,36 (2,28)% Tesla Inc 417,26 3,25% 12.133.084
Dexcom Inc 71,44 6,71 % Workday Inc 126,61 (2,11)% Walmart Inc 130,85 (2,50)% 11.186.813
ASML Holding NV 1550,13 6,21 % Costco Wholesale Corp 1074,01 (1,86)% Amazon.com Inc 265,01 2,19% 11.104.832
Marvell Technology Inc 186,80 5,97 % Roper Technologies Inc 323,12 (1,76)% Comcast Corp 24,88 032% 10.941.320
Monolithic Power Systems Inc 1553,27 5,80 % T-Mobile US Inc 190,16 (1,69)% Alphabet Inc 388,91 032% 10.586.827
NXP Semiconductors NV 310,15 539% Diamondback Energy Inc 204,33 (1,66)% Cisco Systems Inc 114,35 (0,89)% 10.395.947
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ABD'de Bu Hafta Agiklanacak Bilangolar

Sirket Adi Aciklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklentisi
Home Depot Inc/The HD US 19.05.2026 Bef-mkt Q127 3,414
Keysight Technologies Inc KEYS US 19.05.2026 Aft-mkt Q226 2,32 2,30
TIX Cos Inc/The TIXUS 20.05.2026 Bef-mkt Q127 1,009 0,98
Target Corp TGTUS 20.05.2026 Bef-mkt Q127 1,429
Lowe's Cos Inc LOW US 20.05.2026 Bef-mkt Q127 2,964
Analog Devices Inc ADI US 20.05.2026 14:00 Q226 2,914 2,88
Intuit Inc INTU US 20.05.2026 Aft-mkt Q326 12,543 12,48
Nordson Corp NDSN US 20.05.2026 Aft-mkt Q226 2,819 2,80
NVIDIA Corp NVDA US 20.05.2026 23:20 Q127 1,766
Deere & Co DE US 21.05.2026 Bef-mkt Q226 5,704
Walmart Inc WMT US 21.05.2026 14:00 Q127 0,658 0,64
Ralph Lauren Corp RLUS 21.05.2026 15:00 Q426 2,513
Take-Two Interactive Software TTWO US 21.05.2026 Aft-mkt Q426 0,565
Workday Inc WDAY US 21.05.2026 Aft-mkt Q127 2,528
Deckers Outdoor Corp DECK US 21.05.2026 Aft-mkt Q426 0,827
Ross Stores Inc ROST US 21.05.2026 Aft-mkt Q127 1,692
Copart Inc CPRTUS 21.05.2026 Aft-mkt Q326 0,409
Williams-Sonoma Inc WSM US 22.05.2026 Q127 1,818
Saat Beklenti Onceki
18.05.2026 10:00:00 Tiirkiye Tiiketici Gliveni (Aylik) * 85,5
19.05.2026 & Tiirkiye Atatiirk'ii Anma ve Geglik ve Spor Bayrami < ©
19.05.2026 09:00:00 ingiltere isszilik Orani 0,049 0,049
20.05.2026 09:00:00 ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 3% 3,30%
20.05.2026 09:00:00 ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) * 0,70%
20.05.2026 09:00:00 ingiltere Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) & 5,40%
20.05.2026 09:00:00 ingiltere Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) 1,10% 4,40%
20.05.2026 10:00:00 Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Politika Toplantisi * *
20.05.2026 10:00:00 Euro Bolgesi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 3,00% 3,00%
20.05.2026 10:00:00 Euro Bolgesi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 1,00% 1,30%
20.05.2026 10:00:00 Euro Bélgesi Gekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 2,20% 2,20%
20.05.2026 10:00:00 Euro Bélgesi Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,90% 0,90%
21.05.2026 11:00:00 Euro Bolgesi imalat PMI 51,8 52,2
21.05.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI 47,7 47,6
21.05.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI 49,2 48,8
21.05.2026 11:30:00 ingiltere Hizmet PMI 51,7 52,7
21.05.2026 11:30:00 ingiltere Bilesik PMI * 52,6
21.05.2026 11:30:00 ingiltere imalat PMI 53,0 53,7
21.05.2026 15:30:00 ABD issizkik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 210K 211K
21.05.2026 16:45:00 ABD Uretim PMI 53,60 54,50
21.05.2026 16:45:00 ABD Hizmet PMI 51,1 51
21.05.2026 16:45:00 ABD Bilesik PMI o 51,7
21.05.2026 17:00:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni -21 -20,6
22.05.2026 09:00:00 ingiltere Perakende Satiglar (Yillik) < 1,7%
22.05.2026 10:00:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani * 79,80%
22.05.2026 10:00:00 Turkiye TCMB Finansal Kararlilik Raporu o o
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UYARINOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi gergevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya
da satimi igin Oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Mdsteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili
izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere ile paylagilamaz.




