
Uluslararası Piyasalar 25/05/2026

1

Öne Çıkan Gelişmeler

ABD ile İran’ın Hürmüz Boğazı’nı yeniden açacak bir anlaşmaya yaklaştığına
yönelik açıklamalar haftaya risk iştahını destekleyen ana başlık olurken,
tarafların uranyum zenginleştirme, yaptırımların kaldırılması ve nihai
metindeki bazı maddelerde halen uzlaşı sağlayamaması kalıcı çözüm
konusunda temkinli duruşu koruyor. Petrol fiyatları anlaşma umuduyla sert
gerilerken, küresel hisse senedi endeksleri yeniden rekor seviyelere yaklaştı
ve MSCI dünya endeksi zirve bölgesine döndü. Tahvil tarafında ise Hürmüz
başlığındaki yumuşamaya rağmen uzun vadeli faizlerde kalıcı bir rahatlama
görülmüyor. ABD-İran savaşının ötesinde yüksek reel faiz, artan borçlanma
ihtiyacı ve daha yukarı kayabilecek nötr faiz tartışmaları uzun vadeli getirileri
baskı altında tutmaya devam ediyor. Avrupa cephesinde ECB Başkanı
Lagarde’ın enflasyon tahminlerinde yukarı yönlü revizyona işaret etmesi ve
ECB üyesi Kocher’in haziran toplantısı için faiz artışı sinyali vermesi, enerji
şokunun para politikası üzerindeki etkisini güçlendiren bir başka başlık oldu.
ABD’de bugün Anma Günü nedeniyle piyasalar kapalı olacak olsa da vadeli
işlemlerde petrol fiyatlarındaki gerilemenin etkisiyle daha olumlu bir hava
izleniyor. Asya tarafında Japon Nikkei öncülüğünde yükselişler öne çıkarken,
Londra ve Hong Kong piyasalarının da kapalı olması hacmi sınırlayan bir
unsur olarak izlenecek. Böylece haftaya bir yandan İran anlaşması ihtimaliyle
desteklenen daha iyimser risk iştahı, diğer yandan yüksek tahvil faizleri ve
merkez bankalarının daha sıkı kalabileceği beklentisiyle şekillenen daha
karmaşık bir fiyatlama zeminiyle giriliyor.

Fiyatlamalar

Dolar endeksi %0,13 yükselişle 99,31 seviyesinden günü tamamlarken, tahvil
faizlerindeki yüksek seyrin korunması ve uzun vadeli faizlerin kolay geri
çekilmemesi dolar talebini destekledi. USD/JPY %0,16 yükselişle 159,176
seviyesine çıktı. Japonya tarafında müdahale beklentileri gündemde kalsa
da, faiz farkı ve zayıf enflasyon görünümü yeni baskılamaya devam etti.
EUR/USD %0,14 düşüşle 1,1602 seviyesine gerilerken, Avrupa tarafında
büyüme zayıflığı ve ECB’nin daha sıkı bir çizgiye kayma ihtimali paritede
yukarı yönü sınırladı. EUR/GBP %0,16 düşüşle 0,8636 seviyesinden
kapanırken, sterlin euroya göre daha güçlü kaldı. Ons altın %0,74 düşüşle
4.509 dolardan, gümüş de %1,74 düşüşle 75,27 dolardan günü tamamladı.
ABD-İran anlaşma umudunun petrolü aşağı çekmesi ve risk iştahını
desteklemesi değerli metallerde kar satışını öne çıkarırken, yeni günde
görülen alıcılı seyir jeopolitik başlığın tamamen kapanmadığını gösteriyor.
ABD 10 yıllık hazine tahvil faizi %4,57 seviyesinde kalırken, uzun vadeli
faizlerde kalıcı bir rahatlama oluşmaması piyasaların ana baskı unsurlarından
biri olmayı sürdürüyor. Brent petrol hafta sonunu %5,34 düşüşle 99,43
dolardan tamamlarken, Hürmüz Boğazı’na ilişkin anlaşma beklentisi ve arz
tarafında rahatlama umudu fiyatlamayı aşağı çekti. Hisse senedi tarafında ise
S&P 500’ün %0,37, Nasdaq 100’ün %0,42 yükselmesi, gerileyen petrol
fiyatlarının ve anlaşma iyimserliğinin risk iştahını desteklediğini gösterdi.

Ekonomik Takvim

Ekonomik takvimde bugün ABD’de Memorial Day tatili nedeniyle piyasalar
kapalı olacak. Bu nedenle küresel tarafta veri akışı ve işlem hacmi sınırlı
kalabilir.

Döviz kurları Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

USD/TRY 45,5884 0,34 1,83 17,52

EUR/TRY 53,0382 0,10 0,90 20,49

EUR/USD 1,1619 -0,10 -0,84 2,89

GBP/USD 1,3431 -0,08 -0,61 0,01

EUR/GBP 0,8650 -0,01 -0,22 -2,81

USD/JPY 158,980 0,08 0,24 -9,48

Tahvil
Bileşik Faiz 

(%)

Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

TR 10 Yıllık 35,9 0,12 3,13 8,47

TR 2 Yıllık 43,8 0,20 3,81 -2,08

ABD 10 Yıllık 4,57 0,00 0,26 0,64

ABD 5 Yıllık 4,25 0,00 0,32 3,46

ABD 2 Yıllık 4,09 0,00 0,28 2,12

Endeksler Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

BIST100 13164 -6,05 -8,17 38,93

BIST30 15052 -5,82 -8,54 44,67

XBANK 14947 -8,63 -16,15 17,81

XUSIN 17275 -6,15 -2,50 38,45

S&P500 7446 0,17 4,31 27,45

NASDAQ 26293 0,09 6,63 38,93

DOW JONES 50286 0,55 1,61 20,13

DAX 24607 -0,53 1,70 2,53

FTSE 100 10443 0,11 -0,31 19,50

CAC 40 8086 -0,39 -0,86 2,82

NIKKEI 225 61684 2,66 6,27 71,21

Vadeli Endeskler Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

S&P 500 Vadeli 7466 0,31 4,43 23,55

Nasdaq Vadeli 29447,3 0,40 9,16 34,36

Dax Vadeli 24303 -0,07 8,38 24,03

Emtia Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

Altın 4543 -0,44 -4,57 37,30

Gümüş 76,7 -0,57 -1,88 130,65

Brent Petrol 102,6 2,26 2,95 62,82



Uluslararası Piyasalar Beklentilerimiz

2026 yıl sonu politika faizi beklentileri

Güncel oran Yıl sonu beklentisi Artış/indirim miktarı (baz puan)

%3,50-3,75 %3,79 +16

%2 %2,59 +59

%3,75 %4,33 +58

Fed

BOE

ECB
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Döviz piyasaları – Haftanın ilk işlem gününde döviz piyasalarında cuma günkü dolar lehine eğilimin bir miktar
zayıfladığını görüyoruz. ABD-İran hattında Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına ve anlaşma zemininin güçlenmesine
yönelik haber akışı, petrol fiyatlarında sert geri çekilmeye neden olurken dolar endeksi de 99,0 seviyesine doğru geriledi.
EUR/USD ise 1,1640 çevresine toparlandı. Ancak bu hareketi henüz paritede güçlü bir yön değişimi olarak okumuyoruz.
Fed toplantı tutanaklarında üyelerin enflasyon risklerinin yukarı yönlü kalmaya devam ettiğini vurgulaması ve piyasanın
yıl sonuna kadar faiz artışı ihtimalini fiyatlamaya devam etmesi, dolar tarafındaki ana desteğin tamamen ortadan
kalkmadığını gösteriyor. Bugünkü geri çekilme daha çok petrol fiyatlarındaki düşüşün enflasyon endişelerini bir miktar
azaltması ve düşük likidite koşullarında risk iştahının toparlanmasıyla açıklanabilir. ABD piyasalarının Memorial Day
nedeniyle kapalı olması da fiyat hareketlerinin daha sınırlı hacimle oluşmasına neden oluyor.

EUR/USD tarafında 1,1660 seviyesi kısa vadeli görünüm açısından önemini koruyor. Paritenin bugün 1,1640 çevresine
toparlanması, cuma günü görülen sert dolar talebinin bir kısmının geri verildiğini gösterse de 1,1660-1,1700 bandı
yeniden aşılmadan kalıcı toparlanmadan bahsetmek için erken olur. Euro tarafında geçtiğimiz hafta açıklanan enflasyon
verilerinde manşet TÜFE’nin enerji etkisiyle yükselmesi, ilk bakışta ECB’nin daha şahin kalabileceği düşüncesini
destekledi. Ancak çekirdek ve hizmet enflasyonundaki yavaşlama, bu hareketin euro lehine kalıcı bir faiz beklentisi
yaratmasını zorlaştırıyor. Bu nedenle paritede ana senaryomuzu değiştirmiyoruz. 1,1660 altında kalıcılık sürerse geri
çekilmenin yeniden 1,1400-1,1500 bölgesine doğru genişleyebileceğini düşünüyoruz. Buna karşın petrol fiyatlarında
100 dolar altına doğru kalıcı bir denge oluşması ve Fed beklentilerinde yeniden yumuşama görülmesi halinde
paritedeki baskı kısa vadede sınırlanabilir.

Değerli metaller – Değerli metaller haftaya daha olumlu başladı. Ons altın 4.557 dolar seviyesine kadar yükselirken,
gümüş de 77 doların üzerine çıkarak daha güçlü bir tepki verdi. Bu hareketin arkasında iki ana başlık var. İlk olarak dolar
endeksindeki geri çekilme, değerli metallerde kısa vadeli alım iştahını destekledi. İkinci olarak Brent petrolün 100 dolar
altına gerilemesi, enerji kaynaklı enflasyon baskısının kısa vadede bir miktar hafifleyebileceği beklentisini güçlendirdi.
Bu da ABD tahvil faizleri üzerindeki yukarı yönlü baskıyı sınırladığı için altın ve gümüş tarafında rahatlama yarattı.
Ancak bu toparlanmayı henüz tamamen yeni bir yükseliş dalgası olarak okumuyoruz.

Fed tutanaklarında enflasyon risklerine yapılan vurgu ve bazı üyelerin gerekirse daha sıkı politika duruşuna açık kapı
bırakması, değerli metaller açısından temel baskı unsuru olmaya devam ediyor. Bu nedenle bugünkü yükselişi daha çok
petrol fiyatlarındaki düşüş ve doların zayıflamasıyla gelen kısa vadeli bir rahatlama olarak görüyoruz. Orta vadeli pozitif
görüşümüzü koruyoruz ancak yeni alım için hala aceleci olunmasını doğru bulmuyoruz. Ons altında 4.300 dolar
bölgesini, gümüşte ise 65 dolar seviyesini ana destek alanı olarak izlemeye devam ediyoruz. Geri çekilmelerin bu
bölgelere yaklaşması halinde kademeli maliyetlenme için daha sağlıklı fırsatlar oluşabileceğini düşünüyoruz. Mevcut
seviyelerde ise alım tarafında daha seçici ve temkinli kalmak gerektiğini düşünüyoruz.

Brent – Brent petrol ABD-İran hattında anlaşma ihtimalinin güçlenmesiyle haftaya sert düşüşle başladı ve 98 dolar
seviyesine kadar geriledi. 100 dolar altındaki fiyatlama, piyasanın Hürmüz kaynaklı arz kesintisi riskini şimdilik daha
düşük olasılıkla fiyatladığını gösteriyor. Ancak anlaşma henüz tamamlanmadığı için risk priminin tamamen ortadan
kalktığını söylemek erken. Bu nedenle 100 dolar altında kalıcılığı enerji kaynaklı enflasyon endişesinin hafiflemesi
açısından olumlu okuruz. Buna karşılık yeniden 100 dolar üzerine yerleşme, Fed beklentileri, tahvil faizleri ve değerli
metaller üzerindeki baskının korunmasına neden olabilir.
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ABD hisse senedi piyasaları – ABD hisse senetlerinde haftaya girerken odağın jeopolitik manşetlerden çok faizler ve
değerleme tarafına kaydığını düşünüyoruz. Memorial Day nedeniyle bugün ABD piyasaları kapalı olduğu için fiyatlama
salı günü açılışta toplu biçimde yansıyacak. Bu da hafta başı görünümünü daha kritik hale getiriyor. Son günlerde İran ile
anlaşmaya yaklaşılabileceğine dair mesajlar petrol fiyatlarında geri çekilme yarattı ve bu başlık ilk bakışta risk iştahını
destekledi. Ancak biz burada tek başına petrolün düşmesini yeterli görmüyoruz. Çünkü tahvil piyasası hala rahatlamış
değil. Uzun vadeli ABD tahvil faizleri yüksek seviyelerde kalıyor ve piyasanın enflasyon ile faiz patikasına ilişkin kaygısı
tam olarak dağılmış görünmüyor. Son dönemde oluşan güçlü fiyatlama daha düşük petrol, daha yönetilebilir enflasyon ve
büyümenin bozulmaması varsayımına dayanıyordu. Petrol tarafında kısa vadeli rahatlama oluşsa da, faizlerde aynı ölçüde
geri çekilme olmadan hisse senetlerinin mevcut çarpanlarını daha da yukarı taşıması zorlaşıyor. Bu yüzden S&P 500
tarafında haftaya olumlu bir tonla başlanması mümkün olsa da, bunun kolay ve geniş tabanlı bir yukarı harekete
dönüşmesini beklemiyoruz. Bizim okuduğumuz yer, piyasanın son haftalarda elindeki iyimserliği önemli ölçüde
kullandığı ve buradan sonraki hareket için daha net teyit aradığı yönünde.

Teknoloji cephesinde bu tablo daha da belirgin. Nvidia bilançosu güçlü geldi, büyüme korundu, veri merkezi talebi canlı
kaldı ve şirket ileriye dönük beklentilerde zayıflama göstermedi. Buna rağmen fiyat tepkisinin sınırlı kalması bize çok net
bir şey söylüyor. Yapay zeka hikayesi bozulmuş değil, fakat piyasanın bu hikayeye verdiği prim artık çok yükseldi.
Dolayısıyla yalnızca güçlü sonuç açıklamak yeni bir ralli üretmek için yetmiyor. Piyasa artık daha kuvvetli yönlendirme,
daha geniş tabanlı talep işareti ve marj tarafında daha fazla güven arıyor. Son aylarda Nasdaq’ı taşıyan omurga yarı
iletkenler, veri merkezi yatırımları ve büyük ölçekli teknoloji hisseleriydi. Bu omurga halen ayakta, ancak fiyatlama daha
seçici hale geliyor. Yani her teknoloji hissesi aynı şekilde destek bulmuyor. Gerçek sipariş görünürlüğü olan, nakit
üretimi güçlü kalan ve yatırım hikayesini finansallarla besleyebilen şirketler daha iyi tutunuyor. Buna karşılık sadece
temaya yaslanan ya da değerlemesi fazla gerilen isimlerde yukarı alan daha sınırlı. Bu nedenle Nasdaq tarafında ilginin
tamamen dağıldığını düşünmüyoruz, ama bundan sonraki hareketin daha oynak, daha seçici ve daha kolay
sorgulanabilir bir zeminde ilerlemesini bekliyoruz. Büyük teknoloji ve çip hisseleri piyasayı yine taşıyabilir, ancak
bunun için artık yalnızca beklenti değil, daha güçlü ikinci tur teyitler gerekiyor.

Haftanın geri kalanı için yaklaşımımız da buradan şekilleniyor. Hürmüz başlığında daha kalıcı rahatlama, tahvil
faizlerinde daha belirgin geri çekilme ve yapay zeka tarafında yeni olumlu katalizörler gelmeden endeks geneline
yayılan güçlü bir devam hareketi beklemiyoruz. S&P 500 tarafında daha kontrollü, yer yer savunmacı ve haber akışına
duyarlı bir seyir daha olası görünüyor. Nasdaq tarafında ise kısa vadede göreli güç korunabilir, ancak bu güç son
haftalardaki kadar rahat fiyatlanmayacaktır. Özellikle piyasaların kapalı olduğu bugünün ardından salı günü açılışta
hem petrol tarafındaki son durum hem de tahvil piyasasının tonu çok daha belirleyici olacak. Biz burada hala
tamamen bozulmuş bir risk iştahı görmüyoruz. Fakat aynı ölçüde rahat bir iyimserlik de görmüyoruz. Mevcut
fiyatlama düzeyi, piyasaların iyi senaryonun önemli bir kısmını satın aldığını düşündürüyor. Buradan sonra daha
yukarı yönlü hareket için piyasaya yeni hikaye değil, yeni kanıt gerekiyor. O kanıtlar gelmediği sürece ABD
hisselerinde hafta boyunca daha temkinli, daha seçici ve dönüş sinyallerini daha yakından izleyen bir duruşun
korunmasını daha doğru buluyoruz.

Nasdaq 100 En Çok Yükselen / Düşenler

Hisse Son Değişim(%) Hisse Son Değişim(%) Hisse Son Değişim(%) Hacim

QUALCOMM Inc 238,16 11,60 % Take-Two Interactive Software 227,55 (4,42)% NVIDIA Corp 215,33 (1,90)% 35.301.758

Ross Stores Inc 234,81 8,11 % Sandisk Corp/DE 1478,69 (4,12)% Intel Corp 119,84 1,13 % 17.805.783

Zscaler Inc 182,37 6,64 % PDD Holdings Inc 94,52 (3,34)% Apple Inc 308,82 1,26 % 14.025.113

NXP Semiconductors NV 316,47 5,71 % Strategy Inc 159,89 (3,01)% Tesla Inc 426,01 1,95 % 12.385.876

Workday Inc 128,14 5,16 % Insmed Inc 106,24 (3,00)% Walmart Inc 120,27 (0,88)% 9.561.046

Cadence Design Systems Inc 373,59 4,22 % Charter Communications Inc 145,15 (2,52)% QUALCOMM Inc 238,16 11,60 % 9.305.925

Intuit Inc 319,94 4,19 % Costco Wholesale Corp 1028,24 (2,11)% Micron Technology Inc 751,00 (1,46)% 8.953.781

Synopsys Inc 524,74 4,12 % NVIDIA Corp 215,33 (1,90)% Amazon.com Inc 266,32 (0,80)% 8.718.493

Advanced Micro Devices Inc 467,51 3,99 % Lumentum Holdings Inc 946,90 (1,82)% Advanced Micro Devices Inc 467,51 3,99 % 8.520.369

Texas Instruments Inc 309,21 3,63 % Shopify Inc 103,00 (1,77)% Cisco Systems Inc 120,41 1,87 % 8.114.876

En Çok Yükselen En Çok Düşen Hacmi En Yüksek
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Tarih Saat Ülke Veri Beklenti Önceki
26.05.2026 02:01:00 İngiltere BRC Mağaza Fiyat Endeksi ( Aylık ) 1,10% 1,00%

26.05.2026 16:00:00 ABD Konut Fiyat Endeksi ( Aylık ) 0,10% 0,00%

26.05.2026 17:00:00 ABD Tüketici Güveni 91,5 92,8

27.05.2026 14:00:00 ABD MBA İpotek Başvuruları ( Haftalık )      -- -2,30%

28.05.2026 12:00:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven 92,3 93

28.05.2026 12:00:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni      -- -19

28.05.2026 15:30:00 ABD Kişisel Gelir ( Aylık ) 0,40% 0,60%

28.05.2026 15:30:00 ABD Kişisel Gider ( Aylık ) 0,50% 0,90%

28.05.2026 15:30:00 ABD Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri  Fiyat Endeksi( Aylık ) 0,30% 0,30%

28.05.2026 15:30:00 ABD Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri  Fiyat Endeksi( Yıllık ) 3,30% 3,20%

28.05.2026 15:30:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri ( Aylık ) 3,00% 0,80%

28.05.2026 15:30:00 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları 213k 209k

28.05.2026 15:30:00 ABD Devam Eden İşsizlik Sigortası Başvuruları      -- 1782k

28.05.2026 15:30:00 ABD Gayri Safi Yurt İçi Hasıla ( Çeyreklik ) 2,10% 2,00%

28.05.2026 15:30:00 ABD Gayri Safi Yurt İçi Hasıla Fiyat Endeksi ( Çeyreklik ) 3,60% 3,60%

28.05.2026 15:30:00 ABD Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri ( Çeyreklik ) 4,30% 4,30%

28.05.2026 17:00:00 ABD Yeni Konut Satışları 663k 682k

28.05.2026 17:00:00 ABD Yeni Konut Satışları ( Aylık ) -3,90% 7,40%

29.05.2026 09:00:00 Almanya İthalat Fiyat Endeksi ( Aylık )      -- 3,60%

29.05.2026 09:00:00 Almanya İthalat Fiyat Endeksi ( Yıllık )      -- 2,30%

29.05.2026 10:55:00 Almanya İşsizlik Oranı Değişimi ( Aylık ) 10.0k 20.0k

29.05.2026 10:55:00 Almanya İşsizlik Oranı  ( Aylık ) 6,40% 6,40%

29.05.2026 15:00:00 Almanya TÜFE ( Aylık ) 0,10% 0,60%

29.05.2026 15:00:00 Almanya TÜFE ( Yıllık ) 2,90% 2,90%

29.05.2026 15:00:00 Almanya Harmonize TÜFE ( Aylık ) 0,10% 0,50%

29.05.2026 15:00:00 Almanya Harmonize TÜFE ( Yıllık ) 3,00% 2,90%

29.05.2026 15:30:00 ABD Perakende Stoklar ( Aylık )      -- 0,70%

29.05.2026 15:30:00 ABD Toptan Satış Envanterleri ( Aylık )      -- 1,30%

29.05.2026 16:45:00 ABD Chicago PMI ( Aylık ) 51,2 49,2

Ekonomik Takvim

Şirket Adı Kodu Açıklanma Tarihi Saat Dönem Beklenti Şirket Beklentisi
AutoZone Inc AZO US 26.05.2026 Bef-mkt Q3 26 36,19

Zscaler Inc ZS US 26.05.2026 Aft-mkt Q3 26 1,011 1,01

PDD Holdings Inc PDD US 27.05.2026 Bef-mkt Q1 26 16,079

Synopsys Inc SNPS US 27.05.2026 Aft-mkt Q2 26 3,142 3,14

Agilent Technologies Inc A US 27.05.2026 Aft-mkt Q2 26 1,411 1,41

HP Inc HPQ US 27.05.2026 Aft-mkt Q2 26 0,714 0,73

Marvell Technology Inc MRVL US 27.05.2026 Aft-mkt Q1 27 0,799 0,79

Salesforce Inc CRM US 27.05.2026 Aft-mkt Q1 27 3,125 3,12

Best Buy Co Inc BBY US 28.05.2026 Bef-mkt Q1 27 1,218

Hormel Foods Corp HRL US 28.05.2026 Bef-mkt Q2 26 0,356

Dollar Tree Inc DLTR US 28.05.2026 Bef-mkt Q1 27 1,55 1,53

Costco Wholesale Corp COST US 28.05.2026 Aft-mkt Q3 26 4,914

Autodesk Inc ADSK US 28.05.2026 Aft-mkt Q1 27 2,847 2,84

Dell Technologies Inc DELL US 28.05.2026 Aft-mkt Q1 27 2,986 2,90

NetApp Inc NTAP US 28.05.2026 Aft-mkt Q4 26 2,266 2,26

ABD'de Bu Hafta Açıklanacak Bilançolar



UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Burgan Yatırım”) tarafından genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatırım aracının alım ya
da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım kararları vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar doğurabilir. Burada yapılan analizlere dayanarak yapılan yatırımlar zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora
dayanarak yapılan herhangi bir yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu sonuçlardan dolayı Burgan Yatırım ve çalışanları hiçbir sorumluluk
üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve doğrulukları
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı
doğabilecek zararlar konusunda Burgan Yatırım ve çalışanları herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım’ın yazılı
izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere ile paylaşılamaz.

Uğur Orhon, CMT

Araştırma Müdürü / Stratejist

Araştırma

Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

Maslak Mah. Eski Büyükdere Cad. No:13 Kat:8 

34485 Sarıyer/İstanbul, Türkiye

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr

www.burganyatirim.com.tr

Yusuf Küsin

Araştırma Uzmanı

Araştırma

Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

Maslak Mah. Eski Büyükdere Cad. No:13 Kat:8 

34485 Sarıyer/İstanbul, Türkiye

yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr

www.burganyatirim.com.tr
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