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Uluslararasi Piyasalar

One Cikan Gelismeler

Umman aciklarinda bir Amerikan askeri helikopterinin disiriilmesinden
Tahran’i sorumlu tutan ABD’nin iran’daki hava savunma, yer kontrol ve
gozetleme hedeflerine saldiri diizenlemesi, Orta Dogu’da tansiyonu
yeniden vyiikseltirken petrol fiyatlarini da yukari tasidi. iran’in Bahreyn,
Kuveyt ve Urdiin’deki ABD askeri tesislerini hedef aldigini agiklamasi ve
taraflarin nisan ayindaki ateskese ragmen karsilikh askeri adimlari
slirdirmesi, bélgede kontrolll gerilim soylemine ragmen sahadaki riskin
canh kaldigini gosterdi. Cin’de mayis ayinda tuketici enflasyonunun
beklentilerin altinda kalmasi ve Uretici fiyatlarinin yaklasik dort yilin en
hizl artisini kaydetmesi, zayif i¢ talep ile stren maliyet baskilari
arasindaki ayrismayi daha gorinilr hale getirdi. Tahvil piyasasinda ise
glcli ABD istihdam verisinin ardindan Fed’in 6nimuzdeki aylarda birden
fazla faiz artirabilecegi beklentisi korunurken, yatirimcilarin bu yonde
pozisyon almaya devam ettigi goriliyor. Wall Street’te teknoloji
hisselerinde baslayan rotasyon silirerken, Nasdaq tarafindaki baski
Asya’ya da yayildi ve Ozellikle Glney Kore ile bolgesel cip hisselerinde
satislar hizlandi. Béylece yeni giinde &ne cikan basliklar, iran kaynakli
jeopolitik gerilim, Cin’de belirginlesen TUFE-UFE ayrismasi, Fed’e iliskin
daha sahin faiz fiyatlamasi ve teknoloji hisselerinde siliren satis baskisi
oldu.

Fiyatlamalar

Dolar endeksi yataya vyakin seyirle 99,99 seviyesinden gilni
tamamlarken, piyasa bugiin agiklanacak ABD enflasyon verisi 6ncesinde
net bir yon almaktan kagindi. USD/JPY %0,11 vykselisle 160,349
seviyesine c¢ikarken, Japon yeni Uzerindeki baski korunmaya devam etti.
EUR/USD %0,07 yukselisle 1,1542 seviyesinden kapanirken, dolarin
sinirl zayifhig1 pariteye hafif destek verdi. EUR/GBP %0,23 dususle
0,8627 seviyesine gerilerken, sterlin Euroya gore daha glgcla bir
gorinim sergiledi. Ons altin %1,62 dusisle 4.259 dolara, gimdis ise
%4,20 duslsle 65,16 dolara geriledi. Degerli metallerde yeni giinde de
satis baskisinin siirmesi, piyasada faiz beklentilerinin ve gigli dolar
temasinin givenli liman talebini sinirladigini gosteriyor. ABD 10 yillik
tahvil faizinin %4,50 civarinda dengelenmesi, yatirimcilarin enflasyon
verisi dncesinde daha temkinli pozisyonlandigina isaret etti. Brent petrol
%1,98 diisiisle 94,50 dolardan giinii tamamlarken, iran kaynakli ilk
ylkselisin ardindan arz kesintisinin kalici olmayabilecegi dislincesi ve
jeopolitik risk primindeki kismi geri ¢ekilme fiyatlari asagi cekti. Hisse
senedi tarafinda ise S&P 500’iin %0,26, Nasdaq 100’Un %1,12 dismesi,
teknoloji hisselerinde siiren satis baskisinin ve ylksek faiz ortamina
yonelik hassasiyetin stirdGglini gosterdi.

Ekonomik Takvim

Ekonomik takvimde bu hafta Euro Bolgesi faiz karari 6ne cikiyor.
Bununla birlikte jeopolitik gelismelere iliskin haber akisi da gindemin en
onemli basliklari arasinda yer almayi siirdiriyor.
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2026 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %3,50-3,75 %3,88 +25
ECB %2 %2,60 +60
BOE %3,75 %4,22 +47

Doviz piyasalari — ABD ordusu baskan Trump'in bir ABD taarruz helikopterinin disliriilmesine karsilik verme so6zii
vermesinin ardindan iran hedeflerine saldiri diizenledi. Bu gelisme Washington ile Tahran arasinda yiiriirliikte olan
kirilgan ateskesin gelecegine iliskin endiseleri artirirken, piyasalarda yeniden savas riskleri ve olasi enerji arzi kesintileri
on plana c¢ikti. iran ise israil'in Libnan'daki Hizbullah giiclerine yénelik saldirilarini siirdiirmesi halinde catismalara
yeniden baslayacagini aciklad. israil'in iran destekli Hizbullah'a karsi operasyonlarini sonlandirmamasi, ABD'nin ateskesi
daha kalici bir anlagsmaya donistiirme ¢abalarini zorlastiriyor.

Bu gelismeler kisa vadede taraflar arasinda bir anlasmaya varilmasinin zor gorindigiinii ortaya koymus durumda.
Ozellikle arz kesintilerinin yilin Gclincii ceyregine kadar siirmesi durumunda, mevsimsel olarak artan petrol talebiyle
birlikte fiyatlarin yiikselis potansiyeli giiclenebilir. Bunun yaninda iran, diinya ham petrolii ve sivilastirilmis dogal gaz
tasimaciliginin yaklasik %20'sinin gectigi Hirmiiz Bogazi'ndaki deniz trafiginin blylik bolimini engellemeyi sirdirirken,
ABD de iran limanlarina yénelik abluka uygulamaya devam ediyor. Bu gelismeler kiiresel enerji arzina iliskin endiseleri
artirarak petrol piyasalarinda yukari yonli fiyat baskisini destekliyor.

Hafta ortasinda Orta Dogu kaynakl gelismeler odak noktasi olmaya devam edecek ancak yatirimcilar bir yandan da
ABD enflasyon verisi ile makro goériiniimii de degerlendirecek. ABD’de aylik enflasyonun enerji fiyatlari nedeniyle
yeniden glicli gelerek yillik bazda %3,8'den %4,2 seviyesine ¢ikacagl, cekirdek enflasyonun ise hizmet sektori ve kira
kalemleri nedeniyle %2,8'den %2,9’a sinirli bir artis kaydedecegi yoniinde olusmakta. Gegtigimiz hafta ABD’de
beklentileri asan istihdam verisi ve direncli ekonomik aktiviteye ek olarak bugiin de enflasyonda yukari yonli sonuglarin
izlenmesi durumunda piyasalarda son dénemde artis gosteren Fed’e yonelik faiz artis beklentileri daha da gii¢lenebilir.
Gulncel durumda piyasa bazh beklentilere baktigimizda yil sonunda 25 baz puanlik faiz artis ihtimali baz senaryo olarak
fiyatlanmaya devam ediyor.
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Yarinki ECB toplantisinda mevduat faizinin 25 baz puan artirilarak %2,25 seviyesine yikseltilmesini beklemeye devam
ediyoruz. Bu adimin enflasyonla miicadele kararhiligini vurgulayacagini diisinmekle birlikte, ECB’nin piyasa
beklentilerinin 6tesinde belirgin sekilde sahin bir durus sergilemesini beklemiyoruz. Enerji fiyatlari ve jeopolitik
gelismeler nedeniyle enflasyon tahminlerinde yukari, biylime beklentilerinde ise asagl yonliu revizyonlar glindeme
gelebilir. ECB’nin faiz artinmi eurodaki deger kaybini sinirlayabilecek olsa da, piyasa odaginin glicli ABD ekonomisi ve
Fed kaynakli risklerde kalacagini diistinliyoruz.

Bu nedenle EUR/USD’de asagi yonlii egilimin bir stire daha devam edebilecegini degerlendiriyor, 1,1400-1,1500 bandini
onemli destek bolgesi olarak izliyoruz. Benzer sekilde GBP/USD’de de 1,3000-1,3200 araliginin dislsin
dengelenebilecegi kritik bir destek bolgesi oldugunu dislinliyoruz. Ancak Orta Dogu kaynakl haber akisina bagli olarak
s6z konusu araliklarin asagi yonli gecilme ihtimalini de g6z ardi etmiyoruz.

Degerli metaller — Sahin Fed etkisi degerli metallerde satis baskisi olusturmaya devam ediyor. Satis baskisinin kisa
vadede Ozellikle de Orta Dogu’daki belirsizigin devam ettigi senaryoda bir siire daha devam edebilecegini
degerlendiriyoruz. Bununla birlikte altin ve giimiiste yasanan geri ¢ekilmeleri orta vadeli gériinim agisindan alim firsati
olarak gormeyi slrdlrlyoruz. Degerli metallerde geri ¢ekilmelerin devaminda portféylerde bu varlik sinifina verilen
agirliklarin kademeli sekilde artirilmasini tavsiye ederiz. Ancak savas endiseleri etkisi ile bu yondeki adimlarda kademeli
ve temkinli ilerlenmesi gerektigini dlisiinlyoruz.
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ABD hisse senedi piyasalari — ABD hisse senetlerinde bugiin ana cerceve, gecen haftaki sert teknoloji satisinin
ardindan piyasanin ne kadar saglikli toparlanabildigi olacak. Cuma giinki glgli istihdam verisi sonrasi faiz artirimi ihtimali
yeniden daha yiksek sesle konusulmaya baslandi ve bu, 6zellikle ylksek ¢arpanh hisselerde degerleme baskisini artird.
istihdam verisinin beklentinin belirgin {izerinde gerceklesmesi, piyasanin faiz indiriminden ¢ok daha siki bir patikay
yeniden fiyatlamasina yol acti. Bugiin aciklanacak TUFE verisi bu yiizden belirleyici olacak. Eger enflasyon tarafi da giiclii
kalirsa, cuma glinii baslayan degerleme baskisi teknoloji hisseleri Gizerinde yeniden derinlesebilir. Zayif ya da daha ilimh
bir gekirdek veri ise piyasaya gecici bir nefes alani agabilir. Yine de bizim beklentimiz, bu asamada endeks genelinde
rahat ve genis tabanh bir yiikselisten ¢ok, veriye ve bilango kalitesine duyarli daha segici bir fiyatlama goriilmesi
yo6niinde.

Bugliniin sirket tarafindaki en kritik basligi Oracle. Oracle bugtin piyasa kapanisi sonrasi mali dérdiinci ¢eyrek sonuglarini
aciklayacak. Piyasa beklentisi yaklasik 19,1 milyar dolar gelir ve hisse basina 1,96-1,97 dolar diizeltilmis kar etrafinda
sekillenmis durumda. Burada asil 6nemli baslik yalnizca rakamlarin kendisi degil. Oracle, mart ayinda agikladigi Gglinci
ceyrek sonuglarinda toplam gelir blylmesini %19-%21, toplam bulut blylmesini ise dolar bazinda %46-%50 araliginda
ongormistl. Ayni ceyrekte kalan performans yiikiimliltkleri 553 milyar dolara ¢ikmis ve sirket 2027’ye kadar yapay zeka
veri merkezi ivmesinin slirecegini sdylemisti. Bu nedenle buglin piyasada Oracle icin bakilacak {¢ ana nokta var: OCl ve
toplam bulut biyimesinin hiz kesip kesmedigi, siparis tarafinin ne kadar gi¢li kaldig ve bu blyimenin ne kadar
sermaye harcamasi gerektirdigi. Oracle son donemde yapay zeka ve veri merkezi temasiyla yeniden merkezde yer aldi,
fakat ayni zamanda veri merkezi kurulumlari ve borgluluk nedeniyle finansal esnekligine dair soru isaretleri de artti. Yani
Oracle bu aksam iyi sonug agiklasa bile, piyasanin asil aradigi sey “biiyiime devam ediyor” mesajindan daha fazlasi
olacak. Giiglii yonlendirme, daha temiz marj goriiniimii ve kapasite yatirimlarinin daha goriiniir geri doniisii istenecek.

Bizim beklentimiz, ABD hisselerinde genel gériiniimiin tamamen bozulmadigi ama piyasanin agik bicimde daha segici
bir faza gectigi yoniinde. Son dénemde 6zellikle ¢ip, sunucu ve yapay zeka altyapisi tarafinda ¢ok giiclii getiriler
olustu. Bu nedenle teknoloji hisselerinde artik “hikaye var” demek tek basina yeterli olmuyor. Piyasa daha fazla teyit
istiyor. Bu yiizden yeni girisler agisindan ¢ok hizli prim yapmis isimlerde risk-getiri dengesini zayif buluyoruz. Elinde
pozisyonu bulunan yatirnmcilar igin ise ana hikayesi giiglii hisselerin tasinmasini hala makul goriiyoruz. Daha dengeli
firsatlari BT ve kurumsal teknoloji tarafinda goriiyoruz. Microsoft, Oracle ve ServiceNow bu agidan 6ne ¢ikiyor.
Microsoft’ta bulut ve yapay zeka gelirleri daha gériiniir ve daha dengeli bir yapi sunuyor. Oracle’da bugiin sonuglarin
bunu ne kadar destekledigini gorecegiz. ServiceNow ise kurumsal yazilim tarafinda daha istikrarl talep goriiniimii
veriyor. Bu nedenle bizim genel piyasa goriisiimiiz temkinli iyimserlik. Piyasadan tamamen uzaklagsmak igin erken
oldugunu diisiinliyoruz. Buna karsilik son haftalardaki kadar rahat ve agresif bir teknoloji rallisi beklemiyoruz. Bugiin
ABD hisse senetlerinde asil soru yoniin ne oldugu degil, hangi sirketlerin bu daha pahali faiz ve daha yiiksek beklenti
ortaminda gergekten tasinabildigi olacak.

Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim
Insmed Inc 99,04 517 % Lumentum Holdings Inc 821,76 (8,22)% NVIDIA Corp 208,19 (0,22)% 45.057.555
Cintas Corp 179,87 3,58 % Strategy Inc 117,02 (8,00)% Intel Corp 107,92 (2,13)% 37.398.679
IDEXX Laboratories Inc 578.89 3,16 % Marvell Technology Inc 266.88 (7.61)% Apple Inc 290,55 (3.64)% 21.721.196
Starbucks Corp 97,41 2,73 % AppLovin Corp 520,84 (7,60)% Marvell Technology Inc 266,88 (7,61)% 21.604.603
Linde PLC 515,59 2,72 % ARM Holdings PLC 324,86 (6,22)% Micron Technology Inc 935,89 (1,41)% 17.993.339
Charter Communications Inc 135,37 2,40 % QUALCOMM Inc 205,42 (5,67)% Amazon.com Inc 244,19 (0,42)% 14.076.936
Keurig Dr Pepper Inc 31,48 237% Axon Enterprise Inc 452,51 (3,94)% Tesla Inc 396,68 (3,00)% 12.945.313
Mondelez International Inc 62,93 2,16 % Intuit Inc 293,78 (3,84)% Palantir Technologies Inc 132,07 (3,22)% 10.797.007
DoorDash Inc 155,67 2,09 % Apple Inc 290,55 (3,64)% Microsoft Corp 403,41 (2,02)% 10.704.970
GE HealthCare Technologies Inc 66,01 2,07 % Seagate Technology Holdings PL 846,01 (3,51)% Broadcom Inc 392,16 (1,12)% 10.603.297
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Coklu Varlik Siniflart Performans Tablosu
Yilbagindan bu yana $ bazl % fiyat degisimleri

Brent Petrol - 60.5
MSCI Gelizen Piyasalar Hisse Endeksi -
Bloomberg Emtia Endeksi 4

NASDAQ100 4

MSCI Turkey ETF

MSCI Pasifik Hisse Endeksi -

Bakir

S&PS00 +

M3CI DUnya Hisse Endeksi -

MSCI Avrupa Hisse Endeksi 4

ISHARES Geligen Fiyasalar Tahvil Endeksi 4
FTSE Global Devlet Tahvil Endeksi 4

Altin 4

2036 vadeli Tlrkiye Devleti Eurobondu -

GOmias -

-20 0 20 40 60 80

ABD Dolar'ina karsi perfomanslar
09/06/2026 itiban ile yilbasindan bu yana % degisim

Rus Rublesi - 9.4%
Brezilya Reali -
Avustralya Dolar -
Cin Yuani -

Yeni Zelanda Dolan -
Arjantin Pezosu -
Glney Afrika Randi -
isvicre Frang) -
Hong Kong Dolar -
ingiliz Sterlini -
Kanada Dolar -
Euro -

Japon Yeni -
Hindistan Rupisi -
Tark Lirasi - -6.9%
Endonezya Rupisi - -7 6%

-10

10

Kaynak: LSEG Datastream




&) sBURGAN
YATIRIM

Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki
8.06.2026 09:00:00 Almanya Fabrika Siparisleri ( Aylk ) -2,00% 5,00%
8.06.2026 11:30:00 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Giiveni ( Ayhk ) -14 -16,4
8.06.2026 18:00:00 ABD Tiiketici Enflasyon Beklentileri ( Ayhk ) * 3,64%
9.06.2026 09:00:00 Almanya Ticaret Dengesi ( Aylk ) 14.3b 14.3b
9.06.2026 09:00:00 Almanya Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,30% -0,70%
9.06.2026 15:15:00 ABD ADP istihdam Degisimi ( Haftalik ) * 35.750k
9.06.2026 17:00:00 ABD Toptan Satis Envanterleri ( Ayhk ) * 0,50%
10.06.2026 10:00:00 Tirkiye Sanayi Uretimi ( Aylik ) * -0,80%
10.06.2026 10:00:00 Turkiye Perakende Satislar ( Yillik ) * 21,20%
10.06.2026 14:00:00 ABD MBA ipotek Basvurulan ( Haftalik ) * -2,50%
10.06.2026 15:30:00 ABD TUFE ( Aylik ) 0,50% 0,60%
10.06.2026 15:30:00 ABD Cekirdek TUFE ( Aylik ) 0,30% 0,40%
10.06.2026 15:30:00 ABD TUFE ( Yillik ) 4,20% 3,80%
10.06.2026 15:30:00 ABD Cekirdek TUFE ( Yillik ) 2,90% 2,80%
10.06.2026 15:30:00 ABD Reel Kazanglar * -0,20%
11.06.2026 14:00:00 Tiirkiye Faiz Karar ( Aylik ) 37,00% 37,00%
11.06.2026 15:15:00 Euro Bolgesi Mevduat Orani ( Aylik ) 2,25% 2,00%
11.06.2026 15:15:00 Euro Bolgesi Faiz Karan ( Aylik ) 2,40% 2,15%
11.06.2026 15:30:00 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari * 225k
11.06.2026 15:30:00 ABD Devam Enden igsizlik Sigortasi Basvurulan * 1777k
11.06.2026 15:30:00 ABD UFE ( Aylik ) 0,70% 1,40%
11.06.2026 15:30:00 ABD UFE ( Yillik ) * 6,00%
12.06.2026 09:00:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Aylik ) -0,20% 0,30%
12.06.2026 09:00:00 ingiltere Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,10% -0,20%
12.06.2026 09:00:00 Almanya TUFE ( Aylk ) -0,20% -0,20%
12.06.2026 09:00:00 Almanya TUFE ( Yillik ) 2,60% 2,60%
12.06.2026 09:00:00 ingiltere imalat Uretimi ( Aylik ) -0,20% 1,20%
12.06.2026 09:00:00 ingiltere Hizmetler Endeksi ( Aylk ) -0,20% 0,30%
12.06.2026 11:30:00 ingiltere Enflasyon Beklentileri * 3,20%
12.06.2026 17:00:00 ABD Michigan Tiketici Beklentileri © 44,1
12.06.2026 17:00:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentileri * 4,80%

ABD'de Bu Hafta Agiklanacak Bilangolar
Sirket Adi Kodu Agiklanm i Beklenti Sirket Beklentisi
Campbell's Company/The CPBUS 8.06.2026 14:15 Q326 0,479
J M Smucker Co/The SIM US 9.06.2026 14:00 Q426 2,637
Casey's General Stores Inc CASY US 9.06.2026 Aft-mkt Q426 3,30
Oracle Corp ORCL US 10.06.2026 Aft-mkt Q426 1,974 1,98
Lennar Corp LEN US 11.06.2026 Aft-mkt Q2 26 1,242 1,10
Adobe Inc ADBE US 11.06.2026 Aft-mkt Q2 26 5,816 5,83
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Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki
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9.06.2026 17:00:00 ABD Toptan Satis Envanterleri ( Ayhk ) * 0,50%
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11.06.2026 15:15:00 Euro Bolgesi Mevduat Orani ( Aylik ) 2,25% 2,00%
11.06.2026 15:15:00 Euro Bolgesi Faiz Karan ( Aylik ) 2,40% 2,15%
11.06.2026 15:30:00 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari * 225k
11.06.2026 15:30:00 ABD Devam Enden igsizlik Sigortasi Basvurulan * 1777k
11.06.2026 15:30:00 ABD UFE ( Aylik ) 0,70% 1,40%
11.06.2026 15:30:00 ABD UFE ( Yillik ) * 6,00%
12.06.2026 09:00:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Aylik ) -0,20% 0,30%
12.06.2026 09:00:00 ingiltere Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,10% -0,20%
12.06.2026 09:00:00 Almanya TUFE ( Aylk ) -0,20% -0,20%
12.06.2026 09:00:00 Almanya TUFE ( Yillik ) 2,60% 2,60%
12.06.2026 09:00:00 ingiltere imalat Uretimi ( Aylik ) -0,20% 1,20%
12.06.2026 09:00:00 ingiltere Hizmetler Endeksi ( Aylk ) -0,20% 0,30%
12.06.2026 11:30:00 ingiltere Enflasyon Beklentileri * 3,20%
12.06.2026 17:00:00 ABD Michigan Tiketici Beklentileri © 44,1
12.06.2026 17:00:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentileri * 4,80%

ABD'de Bu Hafta Agiklanacak Bilangolar
Sirket Adi Kodu Agiklanm i Beklenti Sirket Beklentisi
Campbell's Company/The CPBUS 8.06.2026 14:15 Q326 0,479
J M Smucker Co/The SIM US 9.06.2026 14:00 Q426 2,637
Casey's General Stores Inc CASY US 9.06.2026 Aft-mkt Q426 3,30
Oracle Corp ORCL US 10.06.2026 Aft-mkt Q426 1,974 1,98
Lennar Corp LEN US 11.06.2026 Aft-mkt Q2 26 1,242 1,10
Adobe Inc ADBE US 11.06.2026 Aft-mkt Q2 26 5,816 5,83




