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Uluslararasi Piyasalar

One Cikan Gelismeler

ABD ve iran’in hafta sonunda askeri altyapilara yénelik karsilikli saldirilar
diizenlemesi, ara baris anlagmasinin slrdirilebilirligine iliskin soru
isaretlerini artirdi. iran’in Hirmiiz Bogaz’'ndaki ticari gemilere yénelik
hamleleri sonrasi ABD’nin iran’in askeri gdzetleme altyapisi, iletisim
sistemleri, hava savunma tesisleri, insansiz hava araci depolari ve mayin
déseme kapasitesini hedef aldigi agiklandl. iran tarafi ise Kuveyt'teki Ali Al
Salem Hava Ussii ve Bahreyn’deki 5. Filo deniz {issiine fiize ve insansiz hava
araci saldirisi dizenledigini duyurdu. Taraflar ateskes ihlalinden birbirini
sorumlu tutarken, Hirmiz Bogazi'nda givenlik tehdidi seviyesinin
yukseltilmesi ve olasi mayinlara iliskin uyari alani yayimlanmasi, enerji
tasimaciligina iliskin risklerin devam ettigini gosterdi. Buna ragmen Ust diizey
bir ABD'li yetkilinin taraflarin saldirilari durdurma ve bu hafta Doha’da
gorismelere devam etme konusunda anlastigini belirtmesi, piyasalarda
jeopolitik riskin yeniden sinirlanabilecegi beklentisini destekledi. Doviz
piyasalarinda Wall Street kurumlari, Fed’in ECB’ye kiyasla daha sahin
kalacagi beklentisiyle euronun dolar karsisinda daha gli¢lii seyredecegine
yonelik pozisyonlardan g¢ikmaya basladi. Gelismekte olan Ulke tahvillerinde
ise iran goériismeleri ve enerji fiyatlarindaki diisiisle olusan rahatlama, Fed
Baskani Kevin Warsh’in sahin tutumu sonrasi sinirli kaldi. Cin tarafinda
PBOC'nin yeni gecelik likidite aracinin faizini beklentilerin altinda belirlemesi,
ekonomistler tarafindan kisa vadeli bor¢glanma maliyetlerini dustirebilecek
gevseme sinyali olarak degerlendirildi.

Fiyatlamalar

Dolar endeksi %0,07 dislisle 101,366 seviyesinden giini tamamlarken, ABD-
iran hattinda karsilhkli saldirilarin durdurulmasi ve Doha’da gériismelere
devam edilecegi beklentisi glivenli liman talebini sinirladi. Buna ragmen Fed
Baskani Kevin Warsh'in sahin durusu, dolar tarafindaki geri ¢ekilmenin sinirli
kalmasina neden oldu. USD/JPY %0,06 duslsle 161,691 seviyesinden
kapanirken, BOJ'un ilave faiz artislarina agik mesajlari ve Japonya’da
mudahale beklentileri yen tarafinda sinirl destek sagladi. EUR/USD %0,13
ylkselisle 1,1384 seviyesine ¢iksa da, Wall Street kurumlarinin euronun
dolar karsisinda daha fazla degerlenecegine yonelik pozisyonlardan ¢ikmaya
baslamasi paritedeki toparlanmanin kirilgan kalmasina neden oldu.
EUR/GBP %0,06 yikselisle 0,8623 seviyesinden ginli tamamladi. Degerli
metallerde alimlar 6ne cikarken, ons altin %1,53 ylkselisle 4.088 dolara,
glimiis ise %1,34 artisla 58,43 seviyesine ¢ikti. Hafta sonu ABD ve iran’in
askeri altyapilara yonelik karsilikh saldirilari  glvenli liman talebini
desteklerken, ABD 10 yillik Hazine tahvil faizinin %4,37 seviyesine gerilemesi
de degerli metaller agisindan pozitif bir zemin yaratti. Brent petrol %0,47
disusle 74,04 dolara gerilerken, Hiirm{iz Bogazi’'nda glivenlik riskleri devam
etse de taraflarin saldirilari durdurma ve Doha’da goriismelere devam etme
konusunda uzlasmasi petrol fiyatlarindaki yukari yonli baskiyi sinirladi. Hisse
senedi tarafinda S&P 500 yatay seyrederken, Nasdag 100 %1,09 disusle
glnd tamamladi.

Ekonomik Takvim

Ekonomik takvimde bugilin kiiresel piyasalarin yoni Uzerinde belirleyici
olabilecek 6nemli bir makroekonomik veri veya sirket bilancosu
bulunmuyor. Piyasalar giin icinde ABD-iran hattinda karsilikli saldirilarin
durdurulmasina, Doha’da devam etmesi beklenen goriismelere ve Hiirmiz
Bogazi'ndaki glivenlik risklerine iliskin haber akisini takip edecek.
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2026 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %3,50-3,75 %3,94 +31
ECB %2,25 %2,42 +22
BOE %3,75 %3,93 +18

Déviz piyasalari — Kiiresel piyasalarda haftanin ilk islemlerinde fiyatlama, ABD-iran hattinda yeniden artan askeri gerilim
ile Fed’in sahin durusu arasinda sekilleniyor. Hafta sonunda iki tarafin askeri altyapilara yonelik karsihkli saldirilar
diizenlemesi, bu ay imzalanan gegici anlasmanin kirillganhgini ortaya koydu. Buna ragmen taraflarin saldirilari durdurma
ve bu hafta Doha’da goériismelere devam etme konusunda uzlastigina yonelik haber akisi, jeopolitik risklerin kontrolsiiz
sekilde bliyimesini simdilik sinirliyor.

Piyasalar agisindan ana degisim, risk faktériiniin petrolden yeniden Fed’e kaymasi oldu. Orta Dogu kaynakli arz endiseleri
Brent fiyatlarinda kisa vadeli oynakligi artirsa da, dolar tarafindaki gli¢li gériinimin arkasinda daha ¢ok Fed’in faiz
patikasina yonelik beklentiler bulunuyor. Fed Baskani Warsh’in sahin iletisimi, ABD tahvil faizlerindeki yiksek seyir ve
piyasanin faiz artirim ihtimalini yeniden daha ciddi sekilde fiyatlamasi, dolarin haziran ayinda son bir yilin en gli¢li ayhk
performansina ilerlemesine neden oluyor.

Wall Street tarafinda da yilin geri kalaninda euronun dolara karsi daha fazla deger kazanacagina yo6nelik pozisyonlarin
azaltildigini goriiyoruz. Yatirimcilar, Fed’in faiz artislarinda Avrupa Merkez Bankasi’na gore daha giiglii bir patikada
kalabilecegini fiyatlamaya basladi. Bu goriintiide EUR/USD’nin 1,1400 seviyesi altina kaymasi, sadece kisa vadeli
jeopolitik haber akisindan degil, faiz farki beklentilerinin yeniden dolar lehine dénmesinden de kaynaklaniyor.

Teknik gériniimde Dolar Endeksi'nin son bir yillik konsolidasyon bdélgesini yukari yénli asmasi énemli. EUR/USD’de
1,1400-1,1500 arahginin altina inilmesi paritede yeni bir dislis dalgasi riskini artiriyor. Bu yondeki hareketin devaminda
ilk asamada 1,1200 seviyesine dogru geri ¢ekilme ihtimali Uzerinde duruyoruz. Aylik kapanisin 1,1400 altinda
gerceklesmesi, uzun vadeli grafiklerden de kirllim teyidi alinmasi agisindan 6nemli olacak.

Bu gdriintiide EUR/USD tarafinda kisa-orta vadede dolar lehine fiyatlama temasinin devam edebilecegini
diisiiniiyoruz. Opsiyon islemlerinde odak noktamizi EUR call satislarina geviriyoruz. Ancak petrol fiyatlarinda kalici bir
gevseme ve yaz aylarinda ABD enflasyonunda asagi yénlii normallesme gériilmesi halinde, Fed’e ydnelik sahin
beklentilerin bir kisminin térpiilenebilecegini de not ediyoruz. Bu nedenle dolar lehine gériisiimiizii korumakla birlikte,
yeni pozisyonlarda teknik teyidi 6nemsiyoruz.

Degerli metaller — Degerli metallerde sahin Fed fiyatlamasi, giicli dolar ve ABD tahvil faizlerindeki yiksek seyir baski
yaratmaya devam ediyor. Altin, giimis ve platin tarafinda son dénemde gorilen geri cekilmede Fed etkisinin belirleyici
oldugunu diisiiniyoruz. Kisa vadede dolarin giiclii kalmasi ve faiz artirrm beklentilerinin canli kalmasi, degerli
metallerde toparlanmanin hizli sekilde baslamasini zorlastirabilir.

Buna ragmen degerli metallerde orta-uzun vadeli firsat goriisiimiizii koruyoruz. Sahin Fed fiyatlamasinin negatif
etkisinin biyiik olclide fiyatlara yansimis olabilecegini diisiinliyoruz. Kisa vadede baskinin bir siire daha devam
ettigini gorebiliriz ancak geldigimiz seviyelerin portféylerinde USD bulunduran yatirimcilar igin kademeli giris adina
daha cazip hale geldigi gorisiindeyiz.

Bu kapsamda XAU/USD ve XAG/USD tarafinda put opsiyonu satiglari ile kademeli maliyetlenme yaklasiminin
degerlendirilebilecegini diisiiniiyoruz. Petrol fiyatlarinda yaz aylarinda kalici bir gevseme gériilmesi ve ABD
enflasyonunda normallesme sinyallerinin giiclenmesi halinde, Fed’e yonelik sahin beklentilerin yumusamasi degerli
metallerde daha dengeli ve ilimli toparlanma agirlikli bir fiyatlama yaratabilir.
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ABD hisse senedi piyasalari — ABD hisse senetlerinde gecen haftanin son islem giiniinii, endeks kapanislarindan ¢ok
piyasa icindeki rotasyonun karakteri tGzerinden okuyoruz. S&P 500 yatay seyrederken, Nasdaq 100’in %1,09 diismesi,
satis baskisinin genele yayilan bir riskten ¢ok blyime ve yapay zeka baglantili hisselerde yogunlastigini gosterdi.
Endeksin igindeki hisselerin gogunun yiikselmesine ragmen Nasdaq’'in belirgin sekilde negatif ayrismasi, yatirmcilarin
teknoloji disi alanlarda firsat aramaya devam ettigini ancak yiksek degerleme tasiyan hisselerde daha segici hale
geldigini ortaya koyuyor. Petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme, enflasyon ve sirket marjlari agisindan destekleyici bir bashk
olmayi siirdiiriyor. Buna ragmen bu destek teknoloji hisselerindeki satis baskisini dengelemekte yetersiz kaldi. Bizim
acimizdan bu tablo, son haftalarda vurguladigimiz piyasa genisligi tartismasinin daha saglikli bir versiyonuna isaret
ediyor. Endeksler tamamen bozulmus degil, fakat liderlik eskiye goére degisiyor. Yiikselisin yalnizca yapay zeka ve yari
iletken hisselerine bagh kalmadan, ekonomik biiyiimeden olumlu etkilenen sektérlere dogru yayilmasi orta vadede
daha saghikh olur. Ancak kisa vadede bu rotasyonun endeksleri yukari tagimaktan gok teknoloji tarafindaki degerleme
baskisini dengeleme islevi gordiigiini diisiinliyoruz.

Yapay zeka temasinda son giinlerde yasanan fiyatlama, bizim icin hikayenin bittigini degil, yatinmcilarin artik hikayeye
odedikleri fiyati daha sert sorguladigini gosteriyor. OpenAl’'nin halka arzi 2027'ye kadar ertelemeyi degerlendirdigine
yonelik haber akisi, 6zel piyasa degerlemelerinin ve halka arz istahinin son teknoloji dalgalanmasindan dogrudan
etkilendigini ortaya koydu. SpaceX sonrasi yasanan oynaklik, OpenAl gibi yiksek beklentiyle fiyatlanan sirketler icin de
piyasa psikolojisini daha hassas hale getiriyor. Bu nedenle yari iletkenlerdeki yeni satis dalgasini yalnizca kisa vadeli kar
realizasyonu olarak géormuiyoruz. Micron bilangosu temel tarafta bellek ve yapay zeka altyapisi talebinin gigli kaldigini
teyit etmisti, ancak buna ragmen cip Ureticilerinin satis baskisi altinda kalmasi 6nemli. Bu bize piyasanin artik yalnizca
glcli bilango veya glicli tema ile yetinmedigini gosteriyor. Beklentiler gok yiikseldigi icin yatirnrmcilar marjlarin,
sipariglerin, veri merkezi harcamalarinin ve nakit akisinin 2026’nin ikinci yarisinda da ayni hizla devam edip
etmeyecegine bakiyor. Bu nedenle yapay zeka temasinda tamamen negatif degiliz, ancak ¢ok hizli prim yapmis
hisselerde hata payinin belirgin sekilde daraldigini diisiiniiyoruz.

Genel stratejimizde ABD hisseleri icin tamamen savunmaya ge¢miyoruz, fakat agresif risk artirmak icin de uygun bir
noktada oldugumuzu diisiinmiiyoruz. Hafta sonu ABD-iran hattinda karsilikli saldirilarin ardindan taraflarin Doha’da
goriismelere devam etme konusunda uzlagsmasi yeni haftaya vadeli endeksler tarafinda destek sagliyor. Buna karsin
Hiirmiiz Bogazi’ndaki giivenlik riskleri, Fed Bagkani Warsh’in sahin tutumu ve gelismekte olan piyasa varliklarinda Fed
kaynakli baskinin siirmesi, risk istahinin tek basina jeopolitik rahatlamayla kalici hale gelmesini zorlastiriyor. Bizim
yaklasimimiz, teknoloji hisselerinde ana temayi tamamen terk etmek degil, bu temanin igcinde daha segici kalmak.
Gucli bilango goriiniirliigl olan, nakit akisi yiiksek, yapay zeka harcamalarindan dogrudan gelir yaratabilen sirketlerde
pozisyon tasimayi makul buluyoruz. Buna karsilik yalnizca yiiksek biiyiime beklentisiyle primlenmis, degerlemesi ileri
tasinmis ve son dénemde giiclii getiri saglamis hisselerde kar realizasyonu se¢enegini masada tutuyoruz. Yeni haftada
bizim i¢in ana izleme bashgi, Nasdaqg’taki baskinin S&P 500 geneline yayilip yayilmayacagi ve ekonomik biliyiimeden
olumlu etkilenen sektorlere yénelen alimlarin kalici bir rotasyona déniisiip déniismeyecegi olacak.

Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim
Workday Inc 124,21 9,18% Western Digital Corp 586,45 (13,17)% Apple Inc 283,78 3,14 % 113.106.775
Datadog Inc 239,77 8,52 % Seagate Technology Holdings 899,90 (12,24)% Amazon.com Inc 232,69 2,50 % 108.049.351

AppLovin Corp 477,08 6,99 % Sandisk Corp 2090,71 (10,46)% Microsoft Corp 372,97 571% 74.203.022
Microsoft Corp 372,97 5,71% Monolithic Power Systems 1313,32 (8,69)% NVIDIA Corp 192,53 (1,64)% 60.214.770
Palantir Technologies Inc 112,93 5,28% Texas Instruments Inc 285,43 (8,46)% Alphabet Inc 337,39 (1,84)% 50.319.122
Intuit Inc 267,72 4,96 % QUALCOMM Inc 189,39 (7,57)% Alphabet Inc 334,69 (2,19)% 37.173.591

Adobe Inc 202,73 4,82 % Teradyne Inc 436,86 (7,44)% Micron Technology Inc 1132,33 (6,69)% 32.425.324
Shopify Inc 116,86 4,69 % Analog Devices Inc 386,91 (7,42)% Intel Corp 128,32 (3,42)% 30.684.755

Axon Enterprise Inc 464,83 4,52 % NXP Semiconductors NV 277,02 (7,24)% Netflix Inc 73,81 4,10 % 29.037.948
PayPal Holdings Inc 44,29 4,51 % Micron Technology Inc 1132,33 (6,69)% Keurig Dr Pepper Inc 33,40 2,71% 28.509.061
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Ekonomik Takvim
Beklenti
29.06.2026 12:00:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni * -17,7
29.06.2026 17:30:00 ABD Dallas Fed imalat isletme Endeksi ( Aylik ) o 0,4
30.06.2026 09:00:00 ingiltere Gayri Safi Yurt igi Hasila ( Geyreklik ) 0,60% 0,60%
30.06.2026 09:00:00 ingiltere Gayri Safi Yurt igi Hasila ( Yilhk) 1,10% 1,10%
30.06.2026 09:00:00 Almanya Perakende Satiglar ( Aylik) -0,20% -0,30%
30.06.2026 10:55:00 Almanya issizlik Orani ( Aylik ) 6,30% 6,30%
30.06.2026 15:00:00 Almanya TUFE ( Aylik) 0,00% -0,20%
30.06.2026 15:00:00 Almanya TUFE ( Yillik ) 2,60% 2,60%
30.06.2026 16:00:00 ABD Konut Fiyat Endeksi ( Aylik) * 0,10%
30.06.2026 17:00:00 ABD Tiiketici Guveni ( Aylik) 94,3 93,1
1.07.2026 10:55:00 Almanya imalat PMI ( Aylik) 50 50
1.07.2026 11:00:00 Euro Bolgesi imalat PMI ( Aylhik ) 51,3 51,3
1.07.2026 11:30:00 ingiltere imalat PMI ( Aylhik ) 53,1 53,1
1.07.2026 12:00:00 Euro Bolgesi TUFE ( Yillik ) 3,00% 3,20%
1.07.2026 12:00:00 Euro Bélgesi TUFE ( Aylik) 0,10% 0,10%
1.07.2026 12:00:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE ( illik ) 2,50% 2,60%
1.07.2026 15:15:00 ABD ADP Tarim Dis1 istihdam ( Ayhik ) 118k 122k
1.07.2026 16:45:00 ABD Uretim PMI ( Aylik) 0 55,7
1.07.2026 17:00:00 ABD imalat PMI ( Ayhk) 53,8 54
2.07.2026 12:00:00 Euro Bolgesi igsizlik Orani ( Ayhik ) 6,30% 6,30%
2.07.2026 15:30:00 ABD Tarim Digi istihdam ( Aylik ) 115k 172k
2.07.2026 15:30:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Aylik) 0,30% 0,30%
2.07.2026 15:30:00 ABD igsizlik Orani ( Ayhik ) 4,30% 4,30%
2.07.2026 15:30:00 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 220k 215k
2.07.2026 15:30:00 ABD Devam Eden igsizlik Sigortasi Bagvurular * 1821k
3.07.2026 10:55:00 Almanya Hizmet PMI ( Ayhik) 46,8 46,8
3.07.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI ( Aylik) 48,9 48,9
3.07.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI ( Ayhik) 49,5 49,5
3.07.2026 11:30:00 ingiltere Hizmet PMI ( Aylik ) 48,8 48,7
Sirket Adi Aciklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklentisi
Constellation Brands Inc STZUS 30.06.2026 Aft-mkt Q127 3,195
NIKE Inc NKE US 30.06.2026 23:15 Q426 0,122
FactSet Research Systems Inc FDS US 1.07.2026 Bef-mkt Q326 4,434
General Mills Inc GIS US 1.07.2026 Bef-mkt Q426 0,798
Ugur Orhon, CMT Yusuf Kiisin
Arastirma Muduirii / Stratejist Aragtirma Uzmani
Arastirma Aragtirma
Burgan Yatiim Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Bilyiikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Blytkdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye 34485 Saryer/Istanbul, Turkiye
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya
da satimi igin Oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Mdisteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili
izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere ile paylasilamaz.




