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Uluslararasi Piyasalar

One Cikan Gelismeler

ABD ile iran arasindaki gecici anlasma kapsaminda Doha’da yiiriitilen
temaslarin olumlu basladigina iliskin agiklamalar, Orta Dogu riskinin yeniden
sinirlanabilecegi beklentisini destekledi. ABD Baskani Donald Trump’in
mizakerecileri Steve Witkoff ve Jared Kushner’'in bolge liderleriyle yaptigi
gorismelerin olumlu gectigi, alt dizey teknik mizakerelerde de ilerleme
kaydedildigi bildirildi. Trump’in genis c¢apli askeri operasyonlari yeniden
baslatmamaya karar verdigi ve gérismelerin 18 Agustos’u asmasinin kendisi
acisindan sorun yaratmayacagini ekibine ilettigi yonindeki haber akisi,
piyasalarda savas riskinin kisa vadede kontrol altinda kalabilecegi algisini
giliclendirdi. iran tarafinda ise serbest birakilacak varliklarin bir bélimiinin
merkez bankasinin kullanimina verilmesi konusunda ilerleme saglandig
aciklandi. Bugiin ECB’nin Sintra’daki merkez bankaciligi forumunda Fed
Bagkani Kevin Warsh, ECB Baskani Christine Lagarde, BOE Baskani Andrew
Bailey ve Kanada Merkez Bankasi Baskani Tiff Macklem’in katilacagi panel
kiiresel piyasalarin ana glindeminde olacak. Warsh’in verecegi mesajlar
oncesinde dolar giglenirken, ABD tahvil faizlerindeki ylkselis ve yarin
aciklanacak tarim disi istihdam verisi 6ncesi temkinli gériiniim 6ne ¢ikti. ECB
tarafinda Martins Kazaks, Orta Dogu geriliminin azalmasiyla petrol
fiyatlarinda gorilen dislstn ardindan bu ay yeni bir faiz artinmi igin aciliyet
bulunmadigini belirtti. Kiiresel piyasalarda ikinci ¢eyregin son islem gilinlinde
ABD hisseleri glcli bir kapanis yaparken, cip Ureticileri savas donemindeki
dip seviyelerden toparlanmayi stirdiird(i ve yari iletken endeksi tarihinin en
glcll geyregini kaydetti.

Fiyatlamalar

Dolar endeksi %0,06 yikselisle 101,172 seviyesinden glni tamamlarken,
Fed Baskani Kevin Warsh'in Sintra’da verecegi mesajlar ve ABD’de tarim disi
istihdam verisi 6ncesinde sahin Fed fiyatlamasi dolari destekledi. USD/JPY
%0,36 yikselisle 162,518 seviyesine cikarken, dolarin glgli seyri yen
Uzerindeki baskiyr artirdi ve Japonya tarafinda midahale beklentilerinin
yeniden giindemde kalmasina neden oldu. EUR/USD yatay seyirle giini
tamamlarken, dolar tarafindaki giiclenme egilimi ile ECB kanadindan gelen
faiz artisinda aciliyet bulunmadigina yonelik mesajlar paritedeki yukari yonli
alani sinirladi. EUR/GBP %0,03 duslsle 0,7612 seviyesinden kapanis yapti.
Degerli metallerde karigik gériinim 6ne ¢ikarken, ons altin %0,23 duslsle
4.007 dolara geriledi, glimds ise %0,30 yikselisle 58,28 seviyesine ¢ikti. ABD
10 yilhik Hazine tahvil faizinin %4,46 seviyesine ylikselmesi, ozellikle altin
tarafinda baski yaratti. Brent petrol %0,30 diistsle 74,15 dolara gerilerken,
Doha gorismelerinde ilerleme saglandigina iliskin haber akisi ve Trump’in
genis c¢aph askeri operasyonlari yeniden baslatmamaya karar verdigi
yoniindeki haberler, Orta Dogu kaynakli arz riskinin sinirlanabilecegi
beklentisini destekledi. Hisse senedi tarafinda S&P 500 %0,79, Nasdaq 100
ise %1,68 ylikselisle glinii tamamlarken, ¢ip Ureticileri ve blylk teknoloji
hisselerindeki toparlanma ABD borsalarinin  ¢eyrek sonunu gigli
kapatmasini sagladi.

Ekonomik Takvim

Ekonomik takvimde bugiin Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD’de agiklanacak PMI
verileri piyasalar tarafindan takip edilecek. Euro Bolgesi'nde tilketici
enflasyonu verisi de ECB’nin faiz patikasina iliskin beklentiler agisindan 6éne
cikiyor.
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2026 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %3,50-3,75 %3,94 +31
ECB %2,25 %2,42 +22
BOE %3,75 %3,93 +18

Doviz piyasalari — ECB Uyelerinden Demarco disen eneriji fiyatlarinin enflasyon baskilarini azaltacagini belirterek ECB’nin
bir sonraki faiz artisi konusunda acele etmemesi gerektigini soyledi. Demarco mevcut kosullarda enflasyon
beklentilerinin bozulduguna veya ikinci tur fiyat baskilarinin olustuguna dair bir isaret bulunmadigini, bu nedenle ECB'nin
Eylil ayinda yayimlanacak yeni ekonomik tahminleri bekleyerek karar vermesinin daha dogru olacagini ifade etti. Petrol
fiyatlarindaki dislisiin enflasyonda beraberinde getirecegi normallesme paralelinde piyasalarda bu seneye iliskin var
olan ek faiz artisi fiyatlamasina karsin ECB’nin yilin geri kalaninda beklemede kalma ihtimalini yiksek goriyoruz.

Diger yandan, sahin Fed temasi piyasalarin odak noktasinda olmaya devam ediyor. Fed Baskani Warsh’in bugiin
ECB'nin Sintra Forumu'ndaki konusmasinda yeni bir para politikasi sinyali vermesi beklenmiyor. Warsh enflasyonla
miicadelenin sirdirilecegini, faiz kararlarinin ekonomik verilere bagh kalacagini ve Fed'in gerektiginde siki para
politikasini koruyacagini vurgulayabilir. Fed beklentileri agisindan yarin ABD’de agiklanacak olan Haziran ayi istihdam
verileri belirleyici olacak.

Dolar Endeksi 2008’den bu yana siiregelen yiikselis trendi desteginde(asagidaki grafikte gosterilmistir) yaklasik bir yil
boyunca konsolide olduktan sonra bu araligi Haziran ay itibari ile yukari yonlii gegti. Bu yiikselisin oniimiizdeki
aylarda olasi yeni bir yiikselis trendine yonelik 6ncii bir sinyal oldugunu diisiiniiyoruz. Bu yéndeki hareketlerde birkag
ay icerisinde 105’e dogru bir hareket alani bulunuyor. EUR/USD tarafinda ise boylesine bir fiyatlama 1,1000’a diisiis
riskini glindeme getiriyor. Burada 1,1630 altinda kalindig siirece asagi yonlii momentumun gii¢lii kalmasini bekleriz.
Paritede asagi yonlii beklentimize istinaden Temmuz ayi itiban ile EUR/USD’de kisa pozisyon ve EUR call opsiyonu
satislarina odaklanmaya baslayacagiz.
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ingiltere ekonomisi 2026 yilinin ilk ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore %0,6 biyiiyerek beklentilere paralel giiclii bir
performans sergiledi. Bliyimenin temel kaynagini hizmetler sektori olustururken, Uretim ve insaat sektorleri de
bliyimeye katki sagladi. Buna karsin, reel hanehalki gelirlerinin gerilemesi ve tasarruf oraninin dismesi ekonomik
blylimenin tiketicilerin refahina ayni olglide yansimadigini gosterdi. Ayrica Nisan ayl ekonomik faaliyet verilerinin
zayiflamasi ilk ¢eyrekteki glicli performansin yilin geri kalaninda ayni hizla devam etmeyebilecegine isaret ediyor.
GBP/USD’de son bir yilin en diisiiklerini iceren 1,3000-1,3200 bolgesi kritik bir destek olarak dnemini korurken, sahin
Fed etkisi ile risklerin agagi yonlii oldugunu diisiinliyoruz. 1,3000 sinirinin orta-uzun vadeli goriiniim icin oldukg¢a kritik
oldugunu diisiiniiyoruz. S6z konusu sinir iizerinde toparlanma ihtimali acik kalabilir ancak altinda diisisiin
hizlanmasini muhtemel goriiyoruz.

USD/JPY’deki ylkselis bugiin 162,84 seviyesine ulasti, bu fiyatlama ile Japon yeni dolar karsisinda 1986'dan bu yana en
diistk seviyesine geriledi. Japonya yetkililerin doviz piyasasina miidahale edebilecegi beklentileri gliclii bir konumda
ancak sahin Fed beklentileri ve faiz artirmi olasiligi stirdikge olasi miidahalelerin yen Uzerindeki baskiyi kalici olarak
azaltmasi zor gorlinliyor. Bu hafta agiklanacak ABD istihdam verileri kritik dnem tasirken, 160 seviyesinin {izerinde
kalindig siirece USD/JPY paritesinde yiikselis egiliminin devam ederek 166-167 bdlgesine dogru devam edebilecegini
diisiinmeyi siirdiiriiyoruz.

Degerli_ metaller — Yilin ilk yarisini tamamladiktan sonra degerli metallere iliskin piyasa gorlstimuizde bir degisiklik
bulunmuyor. Altin fiyatlari Fed'in faiz artirimi beklentilerinin gliclenmesi ve dolarin deger kazanmasiyla Haziran ayi giiglii
bir disus ile tamamladi. Degerli metallerin yeniden yiikselise gecebilmesi icin reel faizlerin diismesi, dolarin zayiflamasi
veya Fed'in daha glivercin bir tutum sergilemesi gerekebilir. Ancak simdilik bu unsurlarda degisim olmadigindan altin ve
glimis Uzerindeki baskinin bir slire daha devam ettigini gorebiliriz. Diger yandan, diisiislerin uzun vadeli yatinmcilar
icin kademeli alim firsati olusturabilecegi degerlendirmeyi siirdiiriiyoruz. Kisa vadede «V» seklinde sert bir yiikselis
beklemedigimizden bu yéndeki hareketlerde temkinli ve kademeli hareket edilmesini tavsiye ediyoruz.
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ABD hisse senedi piyasalari — ABD hisse senetlerinde diinku yikselisi, ikinci geyrek kapanisi dncesinde risk istahinin
yeniden gilic kazandigini gosteren olumlu bir hareket olarak degerlendiriyoruz. S&P 500 %0,79, Nasdaq 100 ise %1,68
ylkselirken, ozellikle ¢ip Ureticileri ve biliylk teknoloji hisselerinde goriilen toparlanma endeksleri yukari tasidi. Son
haftalarda yapay zeka ve yari iletken hisselerinde sert oynaklik gérmustik. Bu nedenle diinki hareketi yalnizca kisa
vadeli tepki alimi olarak degil, yatirimcilarin giigli kazang¢ gorindrlGgi olan teknoloji hisselerine yeniden déondigiiniin
isareti olarak okuyoruz. Yari iletken endeksinin tarihinin en giglii ¢eyregini geride birakmasi da yapay zeka altyapisi
temasinin temel hikayesinin piyasa tarafindan hala satin alindigini gésteriyor. Buna ragmen bu yiikselisin daha saglhkh
hale gelmesi i¢in yalnizca birkag biiyiik teknoloji hissesinin degil, endeksin daha genis kesimlerinin de harekete
katilmasi gerektigini diisiiniiyoruz. Onceki notlanimizda vurguladigimiz dar liderlik riski burada tamamen ortadan
kalkmis degil. Teknoloji liderligi yeniden gii¢ kazaniyor, ancak piyasada degerleme hassasiyeti yiiksek kalmaya devam
ediyor.

Buglin odagin dnemli kismi Fed Baskani Kevin Warsh’in Sintra’da verecegi mesajlarda olacak. Dolarin ve ABD tahvil
faizlerinin ylkselmesi, piyasanin Warsh’tan daha sahin bir ton bekledigini gosteriyor. ABD 10 yillik Hazine tahvil faizinin
%4,46 seviyesine ylkselmesi, 6zellikle yiksek ¢arpanh blylime hisseleri icin dikkat edilmesi gereken bir baslik. Dinki
teknoloji yikselisi glicliydi, ancak faizlerdeki bu hareket devam ederse Nasdaq tarafinda yukari yonli alanin daha segici
kalabilecegini dlslinliyoruz. Yarin agiklanacak tarim disi istihdam verisi 6ncesinde bugiin gelecek ABD PMI verileri de
blylime ve fiyat baskilari agisindan izlenecek. Glgli biylime sinyali, sirket karliigi beklentilerini destekleyebilir, fakat
ayni zamanda Fed’in siki durusunu koruyacag algisini da gliclendirebilir. Bu nedenle piyasa agisindan veri akisinin yonii
kadar, verilerin faiz fiyatlamasina nasil yansidigi da 6nemli olacak. Jeopolitik tarafta Doha goériismelerinde ilerleme
saglandigina iliskin haberler ve Trump’in genis c¢aph askeri operasyonlari yeniden bagslatmamaya karar verdigi
yoniindeki haber akisi, petrol fiyatlarindaki baskiyi sinirlh tuttu ve hisse piyasalarina destek verdi. Ancak Hiirmiiz
bashgi tamamen kapanmadigi icin enerji fiyatlari ve risk istahi iizerindeki hassasiyetin siirecegini diisliniiyoruz.

Genel stratejimizde ABD hisseleri icin olumlu ama segici durusumuzu koruyoruz. Ana trendin bozuldugunu
diisiinmilyoruz ve ikinci geyregin giiglii kapanisi, piyasanin hala kazang biiyliimesi ve yapay zeka altyapisi temasini
fiyatlamaya istekli oldugunu gosteriyor. Ancak yilin ikinci yarisina girerken, ilk yarida ¢ok giiclii getiri saglamis cip,
bellek ve yapay zeka altyapisi hisselerinde yeni girislerin daha disiplinli yapilmasi gerektigini diisiiniiyoruz. Mevcut
pozisyonlarin tasinmasini makul buluyoruz, fakat kisa vadede sert yiikselislerin ardindan kar realizasyonu se¢enegi de
g6z ardi edilmemeli. Buna karsilik glicli nakit akisi Ureten, bilango goriiniirlGgi yiiksek, kurumsal talep tarafi daha
istikrarli ve yapay zeka harcamalarindan dogrudan gelir yaratabilen sirketlerde pozisyon tasimayi daha saglikh buluyoruz.
Bugtlin Nike bilangcosu olmamakla birlikte, bu hafta tiiketici talebi, istihdam verileri ve Fed mesajlari piyasanin blyiime-
fiyatlama dengesini test edecek. Bizim i¢in ana konu, teknoloji liderliginin devam edip etmemesinden ziyade bu
liderligin daha dengeli bir piyasa yapisina doniisiip doniismeyecegi olacak. Eger yiikselis yalnizca birkag biiyiik
teknoloji hissesiyle sinirli kalirsa, endeksler giiglii gériinse bile risk-getiri dengesinin kirilgan kalacagini diisiiniiyoruz.

Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

Son  Degamb0__reom
Sandisk Corp 2273,73 10,89 % Strategy Inc 86,93 (6,20)% NVIDIA Corp 200,09 2,63% 65.476.852
Axon Enterprise Inc 560,61 9,79 % Constellation Energy Corp 248,37 (4,22)% Intel Corp 139,63 6,01 % 34.146.639
KLA Corp 301,71 8,38% Mondelez International Inc 57.84 (3.84)% Apple Inc 289,36 2,70% 32.007.023
Advanced Micro Devices Inc 580,91 7,68 % Dexcom Inc 67,35 (3,76)% Comcast Corp 24,55 1,36 % 21.825.907
Marvell Technology Inc 297,89 7,25 % T-Mobile US Inc 167,73 (3,59)% Amazon.com Inc 238,34 (0,75)% 19.990.908
Intel Corp 139,63 6,01 % Netflix Inc 71,40 (3,23)% Microsoft Corp 373,02 1,21% 19.149.196
Astera Labs Inc 483,02 5,93 % Airbnb Inc 143,10 (2,77)% Netflix Inc 71,40 (3,23)% 16.981.633
Nebius Group NV 276,17 5,75% PayPal Holdings Inc 43,18 (2,70)% Alphabet Inc 357,37 1,05 % 14.468.746
ASML Holding NV 1989,44 5,65 % Diamondback Energy Inc 175,78 (2,64)% Cisco Systems Inc 117,46 (0,20)% 13.583.695
Lam Research Corp 433,33 5,46 % PepsiCo Inc 135,40 (2,37)% Marvell Technology Inc 297,89 7,25 % 11.725.266
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Coklu Varlik Siniflari Performans Tablosu
Yilbasindan bu yana $ bazh % fiyat degisimleri

Brent Petrol -

MSCI Gelisen Piyasalar Hisse Endeksi -
NASDAQ100 +

Bloomberg Emtia Endeksi +

MSCI Turkey ETF

MSCI Pasifik Hisse Endeksi -

S&P500 4

MSCI Dinya Hisse Endeksi

Bakir -

MSCI Avrupa Hisse Endeksi

ISHARES Gelisen Piyasalar Tahvil Endeksi -
FTSE Global Devlet Tahvil Endeksi 4
2036 vadeli Turkiye Devleti Eurobondu
Altin A

Gumus A

-20 -10 0 10 20 30

ABD Dolarr'ina karsi perfomanslar
30/06/2026 itibari ile yilbasindan bu yana % dedisim

Brezilya Reali -
Avustralya Dolan -
Cin Yuani -

Glney Afrika Rand 1
Rus Rublesi +

Hong Kong Dolan
Yeni Zelanda Dolari -
Ingiliz Sterlini -
Isvicre Frang -
Arjantin Pezosu
Euro 4

Kanada Dolar -
Japon Yeni
Hindistan Rupisi
Endonezya Rupisi -
Turk Liras! -

Kaynak: LSEG Datastream
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Ekonomik Takvim
Beklenti
29.06.2026 12:00:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni * -17,7
29.06.2026 17:30:00 ABD Dallas Fed imalat isletme Endeksi ( Aylik ) o 0,4
30.06.2026 09:00:00 ingiltere Gayri Safi Yurt igi Hasila ( Geyreklik ) 0,60% 0,60%
30.06.2026 09:00:00 ingiltere Gayri Safi Yurt igi Hasila ( Yilhk) 1,10% 1,10%
30.06.2026 09:00:00 Almanya Perakende Satiglar ( Aylik) -0,20% -0,30%
30.06.2026 10:55:00 Almanya issizlik Orani ( Aylik ) 6,30% 6,30%
30.06.2026 15:00:00 Almanya TUFE ( Aylik) 0,00% -0,20%
30.06.2026 15:00:00 Almanya TUFE ( Yillik ) 2,60% 2,60%
30.06.2026 16:00:00 ABD Konut Fiyat Endeksi ( Aylik) * 0,10%
30.06.2026 17:00:00 ABD Tiiketici Guveni ( Aylik) 94,3 93,1
1.07.2026 10:55:00 Almanya imalat PMI ( Aylik) 50 50
1.07.2026 11:00:00 Euro Bolgesi imalat PMI ( Aylhik ) 51,3 51,3
1.07.2026 11:30:00 ingiltere imalat PMI ( Aylhik ) 53,1 53,1
1.07.2026 12:00:00 Euro Bolgesi TUFE ( Yillik ) 3,00% 3,20%
1.07.2026 12:00:00 Euro Bélgesi TUFE ( Aylik) 0,10% 0,10%
1.07.2026 12:00:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE ( illik ) 2,50% 2,60%
1.07.2026 15:15:00 ABD ADP Tarim Dis1 istihdam ( Ayhik ) 118k 122k
1.07.2026 16:45:00 ABD Uretim PMI ( Aylik) 0 55,7
1.07.2026 17:00:00 ABD imalat PMI ( Ayhk) 53,8 54
2.07.2026 12:00:00 Euro Bolgesi igsizlik Orani ( Ayhik ) 6,30% 6,30%
2.07.2026 15:30:00 ABD Tarim Digi istihdam ( Aylik ) 115k 172k
2.07.2026 15:30:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Aylik) 0,30% 0,30%
2.07.2026 15:30:00 ABD igsizlik Orani ( Ayhik ) 4,30% 4,30%
2.07.2026 15:30:00 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 220k 215k
2.07.2026 15:30:00 ABD Devam Eden igsizlik Sigortasi Bagvurular * 1821k
3.07.2026 10:55:00 Almanya Hizmet PMI ( Ayhik) 46,8 46,8
3.07.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI ( Aylik) 48,9 48,9
3.07.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI ( Ayhik) 49,5 49,5
3.07.2026 11:30:00 ingiltere Hizmet PMI ( Aylik ) 48,8 48,7
Sirket Adi Aciklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklentisi
Constellation Brands Inc STZUS 30.06.2026 Aft-mkt Q127 3,195
NIKE Inc NKE US 30.06.2026 23:15 Q426 0,122
FactSet Research Systems Inc FDS US 1.07.2026 Bef-mkt Q326 4,434
General Mills Inc GIS US 1.07.2026 Bef-mkt Q426 0,798
Ugur Orhon, CMT Yusuf Kiisin
Arastirma Muduirii / Stratejist Aragtirma Uzmani
Arastirma Aragtirma
Burgan Yatiim Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Bilyiikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Blytkdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye 34485 Saryer/Istanbul, Turkiye
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya
da satimi igin Oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Mdisteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili
izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere ile paylasilamaz.




