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Öne Çıkan Gelişmeler

Ankara’da düzenlenecek NATO Liderler Zirvesi, savunma sanayii, bölgesel
güvenlik ve ABD-Türkiye ilişkileri açısından küresel gündemin ana
başlıklarından biri olarak öne çıkıyor. ABD Başkanı Trump’ın Türkiye’nin
yeniden F-35 programına dahil edilmesine açık olduğu belirtilirken, bu
başlığın ABD Kongresi’ndeki olası itirazlar, İsrail’in Türkiye’ye silah sistemleri
satılmaması yönündeki baskısı ve Avrupa füze savunma sistemi SAMP/T
süreciyle birlikte savunma diplomasisinin merkezinde yer alması bekleniyor.
Jeopolitik tarafta İran’ın Hürmüz Boğazı’ndan geçen ticari gemilere füze
ateşlediği ve iki gemide hasar oluştuğu iddiası, geçici ABD-İran anlaşmasının
ilk ciddi sınavlarından biri olarak değerlendiriliyor. Can kaybı yaşanmaması
ilk piyasa tepkisini sınırlasa da, Hürmüz’de güvenli geçişe ilişkin risklerin
sürdüğü ve müzakere sürecinin kırılgan kaldığı görülüyor. Şirket tarafında
Samsung Electronics’in faaliyet karı 19 kat artmasına rağmen hisselerinde
sert satış görülmesi, yapay zeka ve bellek çipi temasında beklenti çıtasının
oldukça yükseldiğini gösterdi. Güçlü karlılık yatırımcıları ikna etmeye
yetmezken, arz fazlası, yatırım geri dönüşü ve yüksek değerlemelere ilişkin
soru işaretleri yeniden öne çıktı. Küresel piyasalarda ABD’de Nvidia ve
Broadcom öncülüğünde teknoloji hisseleri toparlanırken, Samsung sonrası
Asya’da çip hisselerine gelen satışlar yeni günde vadeli endeksler üzerinde
baskı yarattı. Petrol tarafında Hürmüz haberleri fiyatları sınırlı desteklerken,
tahvil faizlerinde sakin görünüm ve dolar endeksinde yatay seyir korunuyor.

Fiyatlamalar

Dolar endeksi %0,02 düşüşle 100,825 seviyesinden günü tamamlarken, ABD
tahvil faizlerinde sınırlı geri çekilme ve risk iştahındaki toparlanma doların
yatay zayıf kalmasına neden oldu. USD/JPY %0,46 yükselişle 162,072
seviyesine çıkarken, paritede dolar tarafındaki genel yatay görünüme
rağmen yen aleyhine pozisyonlanmanın güçlü kalması etkili oldu. EUR/USD
%0,01 yükselişle 1,1441 seviyesinden yataya yakın kapanış yaparken,
EUR/GBP %0,30 düşüşle 0,8543 seviyesine geriledi. Değerli metallerde sınırlı
satış baskısı görülürken, ons altın %0,25 düşüşle 4.165 dolara, gümüş ise
%0,66 gerilemeyle 61,88 seviyesine indi. ABD 10 yıllık Hazine tahvil faizi
%4,47 seviyesine gerilerken, tahvil piyasasında daha sakin bir görünüm
izlendi. Brent petrol %0,50 yükselişle 72,63 dolara çıkarken, Hürmüz
Boğazı’nda ticari gemilere yönelik saldırı iddiası ve güvenli geçişe ilişkin soru
işaretleri fiyatları sınırlı destekledi. Hisse senedi tarafında S&P 500 %0,72,
Nasdaq 100 ise %1,26 yükselişle günü tamamlarken, Nvidia ve Broadcom
öncülüğünde teknoloji hisselerinde görülen toparlanma endeksleri
destekledi. Buna karşın Samsung’un güçlü kar açıklamasına rağmen
yatırımcıları ikna edememesi, yapay zeka ve çip temasında değerleme
hassasiyetinin yeni günde yakından izlenmeye devam edeceğini gösteriyor.

Ekonomik Takvim

Yurt dışı ekonomik takvim hafta genelinde görece sakin seyrederken, bugün
Euro Bölgesi üretici fiyat endeksi verisi piyasalar tarafından takip edilecek.
Veri akışının sınırlı kaldığı günde, piyasaların odağı daha çok Ankara’da
düzenlenen NATO Liderler Zirvesi’nden gelecek mesajlarda, savunma sanayii
başlıklarında ve Hürmüz Boğazı’na ilişkin jeopolitik haber akışında olacak.

Döviz kurları Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

USD/TRY 46,8224 0,04 1,59 17,19

EUR/TRY 53,5956 -0,09 0,64 14,30

EUR/USD 1,1441 -0,10 -0,91 -2,39

GBP/USD 1,3392 -0,10 0,30 -1,63

EUR/GBP 0,8543 -0,01 -1,20 0,77

USD/JPY 162,090 -0,07 -1,12 -9,83

Tahvil
Bileşik 

Faiz (%)

Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

TR 10 Yıllık 33,3 0,07 -1,32 5,48

TR 2 Yıllık 40,3 0,08 -3,40 0,50

ABD 10 Yıllık 4,51 0,00 -0,03 2,76

ABD 5 Yıllık 4,24 0,00 -0,04 6,94

ABD 2 Yıllık 4,14 0,00 -0,02 6,02

Endeksler Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

BIST100 14425 0,05 5,33 42,71

BIST30 16764 0,14 8,05 48,25

XBANK 17392 0,07 10,82 11,76

XUSIN 18220 -0,36 0,28 43,27

S&P500 7537 0,72 2,08 20,99

NASDAQ 26121 1,12 1,60 27,97

DOW JONES 53056 0,29 4,30 19,48

DAX 25818 0,15 4,28 7,25

FTSE 100 10652 -0,26 2,74 20,95

CAC 40 8480 -0,33 3,18 9,79

NIKKEI 225 69738 -1,88 2,77 72,87

Vadeli 

Endeskler
Kapanış

Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

S&P 500 Vadeli 7592 -0,31 1,43 16,83

Nasdaq Vadeli 29941,0 -1,01 1,13 24,37

Dax Vadeli 24303 -0,07 8,38 24,03

Emtia Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

Altın 4165 -0,93 -4,70 23,68

Gümüş 62,1 -1,92 -10,74 65,53

Brent Petrol 72,0 1,10 -21,83 4,58



Uluslararası Piyasalar Beklentilerimiz

2026 yıl sonu politika faizi beklentileri

Güncel oran Yıl sonu beklentisi Artış/indirim miktarı (baz puan)

%3,50-3,75 %3,94 +31

%2,25 %2,42 +22

%3,75 %3,93 +18

Fed

BOE

ECB
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Döviz piyasaları – ABD Haziran ISM hizmet endeksi 54,5’ten 54’e gerileyerek(beklenti 54,2) hizmet sektöründe
büyümenin sürdüğünü ancak ivmenin hafif yavaşladığını gösterdi. Alt kalemlerde tablo karışıktı, yeni siparişler
yavaşlarken istihdam endeksi 51,2’ye yükselerek üç aylık daralmanın ardından yeniden büyümeye geçti. Fiyat endeksi
71,3’ten 67,7’ye inse de hala yüksek seviyede kaldı, bu da hizmet enflasyonu baskısının tamamen kaybolmadığını
gösterdi. Dünkü veri ABD ekonomisinde büyüme momentumunun sınırlı zayıfladığını ortaya koydu. Öte yandan, ABD
Başkanı Trump Pazartesi günü yaptığı açıklamada ABD'nin İran ile kalıcı bir anlaşmaya varılmazsa askeri müdahale
tehdidinde bulundu. Ancak şimdilik Orta Doğu kaynaklı haber akışı sakin kalırken, ateşkes sürecine gölge düşürebilecek
önemli bir durum bulunmuyor.

Geçtiğimiz hafta beklentilerin altında kalan ABD istihdam verilerine rağmen EUR/USD’de görülen yukarı yönlü
hareketlerin kalıcı olmakta zorlandığını izliyoruz. İstihdam tarafındaki zayıf sonuçlar şahin Fed endişelerini
rahatlatabilecek nitelikte olsa da güncel durumda Fed cephesinde 2026 yılı için yaklaşık 30 baz puanlık faiz artış
beklentisinde henüz bir değişim olmadığını görüyoruz. Faiz artış ihtimalinin masada kalmaya devam etmesi ABD dolarını
destekleyen önemli bir faktör olarak karşımıza çıkmaya devam ediyor. Bu hafta küresel piyasalarda en önemli gündem
Çarşamba günü açıklanacak FOMC toplantı tutanakları olacak. Tutanakların politika yapıcılar arasındaki görüş ayrılıklarını
ortaya koyması beklenirken, sadeleştirilen iletişim yaklaşımı nedeniyle geleceğe yönelik faiz politikasına ilişkin sınırlı
sinyal vermesi öngörülüyor. Bugün ise ekonomik takvimde uluslararası döviz piyasalarına yön verebilecek bir gelişme
bulunmuyor.

Sakin bir tonda geçen hafta açılışı sonrasında pariteye ilişkin piyasa görüşümüzde bir değişiklik bulunmuyor. EUR/USD'de
baz senaryomuzu ılımlı bir düzeltme yönünde koruyor, 1,1630 seviyesi altında aşağı yönlü momentumun devam ederek
paritenin 1,1000 seviyesine doğru geri çekilebileceğini değerlendiriyoruz.

Kaynak: Tradingview

Dolar Endeksi
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Japon yeni dolar karşısında 162 seviyesinin üzerinde işlem görerek baskı altında kalmayı sürdürürken, sterlin karşısında
da 2007'den bu yana görülen en zayıf seviyelerine yaklaştı. Piyasalar Japon yetkililerin yeni desteklemek için döviz
piyasasına müdahale edip etmeyeceğini yakından izliyor. Geçen hafta müdahale gelebileceğine dair beklentiler
oluşmasına rağmen Tokyo'dan henüz somut bir adım gelmemesi, yatırımcıların yeni yeniden satmasına neden oldu.
Bununla birlikte ani bir resmi müdahale ihtimali piyasanın daha agresif hareket etmesini de sınırlıyor. JPY’de kalıcı bir
değer kazancı için Fed cephesinde faiz artış beklentilerinin tamamen rafa kalkması gerekebilir. Şimdilik piyasaların şahin
Fed riskini fiyatlamaya devam etmesi ile USD/JPY’deki risklerin yukarı yönlü olduğunu değerlendiriyoruz. Teknik
görüntüde 160 sınırı önemli bir destek olarak karşımıza çıkarken, son bir yıllık yükseliş trendi alt bandı 158-159 bölgesi
olarak önemli bir alt sınır şeklinde karşımıza çıkabilir. 160 üzerinde kalındığı sürece güçlü ABD doları temasına paralel
olarak orta vadede 166-167 bölgesine doğru bir yükseliş ihtimalini değerlendirmeyi sürdürüyoruz.

Değerli metaller – Değerli metallerde son dönemde yaşanan sert geri çekilmede beklenenden daha şahin geçen Haziran
FOMC toplantısı ve Fed'in değişen iletişim stratejisinin etkili oldu. Kısa vadede Fed ve güçlü dolar baskısının
sürebileceğini değerlendirsek de bu etkinin değerli metallerde şu ana kadar olan düşüş ile birlikte artık önemli ölçüde
fiyatlara yansımış olabileceğini öngörüyoruz. Bu nedenle değerli metallerde kademeli alım yaklaşımımızı koruyor ancak
henüz net bir yükseliş sinyali görmediğimiz için temkinli hareket etmeyi sürdürüyoruz. Yukarı yönlü yeni bir trendin
başlangıcı adına ons altında 4.400, gümüşte ise 70 doların aşılması ve üzerinde kalıcı olunması gerekebilir.

XAG/USD

Kaynak: Tradingview
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ABD hisse senedi piyasaları – ABD hisse senetlerinde dünkü yükselişi, önceki haftalarda yaşanan çip ve yapay zeka
satışlarının ardından piyasanın yeniden seçici şekilde risk almaya başladığı bir hareket olarak değerlendiriyoruz. S&P 500
%0,72, Nasdaq 100 ise %1,26 yükselirken, Nvidia ve Broadcom öncülüğünde gelen alımlar endeksleri yukarı taşıdı.
Broadcom’un Apple ile ortaklığını 2031’e kadar uzatması, yapay zeka ve bağlantılı yarı iletken tedarik zincirinde uzun
vadeli gelir görünürlüğünün hala güçlü kalabileceğini gösterdi. Nvidia’nın sunucu gecikmesine ilişkin haber akışının
ardından yol haritasında değişiklik olmadığını vurgulaması da piyasa açısından rahatlatıcı oldu. Bu iki başlık, son dönemde
satış baskısı gören çip hisselerinde yatırımcıların tamamen temadan çıkmadığını, güçlü şirket haberleri geldiğinde
yeniden alım tarafına geçtiğini gösteriyor. Bizim açımızdan burada ana mesaj şu. Yapay zeka altyapısı hikayesi bitmiş
değil, ancak piyasa artık bu temayı tek blok halinde satın almıyor. Şirket bazlı ayrışma daha belirgin hale geliyor. Güçlü
sipariş görünürlüğü, büyük müşteri ilişkileri, tedarik zinciri avantajı ve nakit akışı olan şirketler toparlanmada öne
çıkarken, beklentilerin büyük kısmını fiyatlamış ve yatırım geri dönüşü konusunda soru işareti taşıyan hisselerde
hassasiyet yüksek kalıyor.

Samsung’un faaliyet karındaki 19 kat artışa rağmen hisselerinin sert gerilemesi, bu ayrışmanın en net örneklerinden biri
oldu. Normal şartlarda böyle güçlü bir kar artışı çip üreticileri için destekleyici okunabilirdi, ancak yatırımcıların beklenti
çıtası yapay zeka ve bellek temasında çok yukarı taşındığı için iyi sonuçlar bile yeterli görülmeyebiliyor. Bu tabloyu sadece
Samsung özelinde değil, ABD’deki yarı iletken ve yapay zeka altyapısı hisseleri için de önemli bir uyarı olarak okuyoruz.
Piyasa artık “güçlü büyüme var mı?” sorusundan çok “bu büyüme mevcut değerlemeyi ne kadar haklı çıkarıyor?”
sorusuna odaklanıyor. Bu nedenle dünkü Nasdaq yükselişini pozitif bulmakla birlikte, yeni ve kesintisiz bir teknoloji
rallisinin başladığı şeklinde okumuyoruz. Hürmüz Boğazı’nda ticari gemilere yönelik saldırı iddiaları ve NATO Zirvesi’nden
çıkacak savunma mesajları da risk iştahı açısından arka planda izlenmeye devam edecek. Petrol fiyatlarındaki sınırlı
yükseliş şimdilik hisse piyasaları üzerinde güçlü bir baskı yaratmıyor, ancak enerji tarafında yeni bir sıçrama olursa Fed
beklentileri ve şirket marjları üzerinden yeniden baskı oluşabilir. ABD 10 yıllık tahvil faizinin %4,47 seviyesine
gerilemesi büyüme hisseleri için destekleyici olsa da, faizlerin hala yüksek bölgede kalması değerleme hassasiyetini
tamamen ortadan kaldırmıyor.

Genel stratejimizde ABD hisseleri için olumlu ama seçici duruşumuzu koruyoruz. Endekslerde ana trendin bozulduğunu
düşünmüyoruz ve özellikle güçlü bilanço görünürlüğü olan yapay zeka altyapısı, büyük ölçekli teknoloji ve nakit akışı
yüksek şirketlerde pozisyon taşımayı makul buluyoruz. Ancak yılın ikinci yarısına girerken ilk yarıdaki kadar kolay bir
piyasa görmüyoruz. Değerlemeler yüksek, tahvil faizleri hala baskı unsuru ve yapay zeka tarafında yatırım geri dönüşü
tartışması daha görünür hale geldi. Bu nedenle ralliyi her hissede aynı şekilde kovalamak yerine, şirket bazlı kalite
ayrımını daha fazla ön plana çıkarıyoruz. Nvidia, Broadcom gibi doğrudan gelir görünürlüğü yüksek şirketlerde gelen
olumlu haber akışları destekleyici olabilir, ancak Samsung örneği bize güçlü sonuçların bile beklenti yönetimi zayıfsa
satışla karşılanabileceğini gösteriyor. Bu ortamda çok hızlı prim yapmış ve beklentilerin önemli kısmını fiyatlamış
hisselerde kar realizasyonu seçeneğini masada tutmaya devam ediyoruz. Buna karşılık yapay zeka yatırımlarından
doğrudan gelir yaratabilen, güçlü müşteri ilişkileri bulunan, bilançosu sağlam ve fiyatlaması daha savunulabilir şirketlerde
seçici kalmayı daha doğru buluyoruz. Bugün ABD tarafında önemli bir makro veri akışı sınırlı kalırken, piyasa daha çok
NATO Zirvesi’nden gelecek savunma mesajlarını, Hürmüz kaynaklı jeopolitik riskleri ve Asya’daki çip satışlarının ABD
seansına ne ölçüde taşınacağını izleyecek.

Nasdaq 100 En Çok Yükselen / Düşenler

Hisse Son Değişim(%) Hisse Son Değişim(%) Hisse Son Değişim(%) Hacim

Western Digital Corp 577,46 7,14 % Rocket Lab Corp 93,09 (7,34)% Space Exploration Tech. 160,42 (0,98)% 96.267.248

Tesla Inc 419,77 6,69 % O'Reilly Automotive Inc 84,24 (6,66)% NVIDIA Corp 195,55 0,37 % 33.282.671

Advanced Micro Devices Inc 552,05 6,61 % Keurig Dr Pepper Inc 31,75 (4,65)% Intel Corp 122,20 1,54 % 22.563.757

Astera Labs Inc 432,74 6,48 % Honeywell Aerospace Inc 237,70 (3,82)% Apple Inc 312,66 1,31 % 18.462.999

Seagate Technology Holdings 868,26 5,86 % Mondelez International Inc 59,17 (2,86)% Amazon.com Inc 244,16 0,61 % 14.049.806

QUALCOMM Inc 186,48 5,80 % Copart Inc 29,24 (2,57)% Tesla Inc 419,77 6,69 % 13.430.482

CoreWeave Inc 86,46 5,77 % Kraft Heinz Co/The 24,82 (2,17)% Comcast Corp 23,38 (1,72)% 12.187.402

PACCAR Inc 125,91 5,36 % Netflix Inc 76,02 (2,10)% Netflix Inc 76,02 (2,10)% 12.060.625

Monolithic Power Systems 1346,13 4,50 % Starbucks Corp 102,11 (2,07)% Walmart Inc 110,65 (1,06)% 11.781.765

Axon Enterprise Inc 622,35 4,24 % Amgen Inc 366,44 (2,06)% Cisco Systems Inc 113,98 1,14 % 10.477.759

En Çok Yükselen En Çok Düşen Hacmi En Yüksek
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UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Burgan Yatırım”) tarafından genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatırım aracının alım ya
da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım kararları vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar doğurabilir. Burada yapılan analizlere dayanarak yapılan yatırımlar zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora
dayanarak yapılan herhangi bir yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu sonuçlardan dolayı Burgan Yatırım ve çalışanları hiçbir sorumluluk
üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve doğrulukları
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı
doğabilecek zararlar konusunda Burgan Yatırım ve çalışanları herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım’ın yazılı
izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere ile paylaşılamaz.

Uğur Orhon, CMT

Araştırma Müdürü / Stratejist

Araştırma

Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

Maslak Mah. Eski Büyükdere Cad. No:13 Kat:8 

34485 Sarıyer/İstanbul, Türkiye

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr

www.burganyatirim.com.tr

Yusuf Küsin

Araştırma Uzmanı

Araştırma

Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

Maslak Mah. Eski Büyükdere Cad. No:13 Kat:8 

34485 Sarıyer/İstanbul, Türkiye

yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr

www.burganyatirim.com.tr
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Şirket Adı Kodu Açıklanma Tarihi Saat Dönem Beklenti Şirket Beklentisi
PepsiCo Inc PEP US 9.07.2026 13:00 Q2 26 2,189

Delta Air Lines Inc DAL US 10.07.2026 Bef-mkt Q2 26 1,483 1,25

ABD'de Bu Hafta Açıklanacak Bilançolar

Tarih Saat Ülke Veri Beklenti Önceki
6.07.2026 11:30:00 Euro Bölgesi Sentix Yatırımcı Güveni ( Aylık ) -9 -13,4

6.07.2026 11:30:00 İngiltere İnşaat PMI ( Aylık ) 40 38,2

6.07.2026 12:00:00 Euro Bölgesi ÜFE ( Aylık ) 0,20% 0,60%

6.07.2026 12:00:00 Euro Bölgesi ÜFE ( Yıllık ) 5,80% 4,90%

6.07.2026 12:00:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar ( Aylık ) 0,30% -0,40%

6.07.2026 12:00:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar ( Yıllık ) 1,50% 1,00%

6.07.2026 16:45:00 ABD Hizmet PMI ( Aylık ) 51,3 51,3

6.07.2026 16:45:00 ABD Bileşik PMI ( Aylık ) * 52,2

6.07.2026 17:00:00 ABD ISM İmalat Dışı PMI ( Aylık ) 54,1 54,5

7.07.2026 09:00:00 Almanya Sanayi Üretimi ( Aylık ) 0,20% 0,40%

7.07.2026 09:00:00 Almanya Sanayi Üretimi ( Yıllık ) -0,50% -0,50%

7.07.2026 15:15:00 ABD Haftalık ADP İstihdam Değişimi * 30.750k

7.07.2026 18:00:00 ABD Enflasyon Beklentileri * 3,46%

9.07.2026 15:30:00 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları 218k 215k

9.07.2026 15:30:00 ABD Devam Eden İşsizlik Sigortası Başvuruları 1815k 1814k

10.07.2026 09:00:00 Almanya TÜFE ( Aylık ) -0,30% -0,30%

10.07.2026 09:00:00 Almanya TÜFE ( Yıllık ) 2,30% 2,30%

Ekonomik Takvim


