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Uluslararasi Piyasalar 30/07/2026

One Cikan Gelismeler

Kiresel piyasalarda buginiin ana glindemini Fed’in faizleri degistirmemesine
ragmen ortaya koydugu daha siki para politikasi mesaji, yapay zeka Déviz kurlari Kapanig
yatirimlarinin sirketler arasinda belirgin bicimde farklilasan finansal karsihgi ve
Orta Dogu’da yeniden genisleyen catisma olusturuyor. Fed’in politika faizini

Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

Degisim (%)  Fark (%)  Degisim (%)

%3,50-%3,75 araliginda sabit tutmasina karsilik t¢ UGyenin 25 baz puanhk artis USDITRY 47,3857 @006 A& Ll6L A& 1679
yéniinde oy kullanmasi, enflasyon gériiniimiine iliskin rahatsizhigin komite icinde EUR/TRY 543703 4 006 A 207 @ 1741
azinlikta kalan bir gorus olmaktan ¢ikmaya basladigini gosterdi. Kevin Warsh’in EUR/USD 11467 @ 017 & 023 @ 038
%2 hedefinden taviz verilme_zyeceéini vu'rgulamasma ragmen somut bir SEPUED 13370 % 02 @ 058 @ 077
sikilagtirma adimi atmamasi, piyasanin Fed’in enflasyonu kontrol altina alma

iradesini sorgulamasina neden olurken 30 yillik tahvil faizinin 2007’den bu yana EUR/GBP 08577 @ 005 & 035 @ 040
gorilen en ylksek seviyeleri test etmesi ve getiri egrisinin sert bigimde USD/IPY 163410 #§ 010 % 063 & 860
diklesmesi, asil baskinin kisa vadeli faiz beklentilerinden ¢ok uzun vadeli

enflasyon ve politika giivenilirligi tarafinda olustuguna isaret ediyor. Teknoloji Bilesik Faiz  Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik
bilangolari ise yapay zeka temasinin artik tek yonlia fiyatlanmadigini ortaya () Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)
koydu. Microsoft'ta Azure gelirlerinin %43 biylmesi ve talebin mevcut

kapasiteyi agsmayi siirdiirmesi, yiuksek yatirim harcamalarinin gelir ve karlihga TR 10 Yillik 48 & 019 A 161 A 923
donisebildigini gosterirken Meta’da zayif nakit Gretimi, ylkselen maliyetler ve

beklentilerin altinda kalan gelir gérinimi ayni yatirm dongusiniin sirketler TR2 Yillik 20 4 o0l A 178 A 409

gelir g yni y g $

agisindan farkli sonuglar yarattigini gésterdi. ABD’nin iran Devrim Muhafizlar’'na ABD 10 Yillik 471 @ 000 & 024 A 753
ait hedeflere yonelik yeni saldirilari ise kisa sureli ategkesin kalici olmadigini ABD 5 Yillik 443 # 000 A 02 4 1156
teyit ederek petrol, tahvil faizleri ve hisse degerlemeleri tGizerindeki baskinin ayni Jp— 420 A 000 A 01 A 86

anda devam edebilecegi daha zor bir piyasa ortami yaratiyor.

Giinlik 30 Giinliik Bir Yillik

Fiyatlamalar Endeksler Kapanis  pogisim (%  Fark(9  Degisim (%)
Fed’in faizleri sabit birakmasina ragmen Ug lyeden gelen faiz artirimi yoniindeki Sk N R
karsi oylar ve Baskan Kevin Warsh’in enflasyon konusunda verdigi sahin BIST30 15312 &% 119 & 629 & 3004
mesajlar, para politikasinin beklenenden daha uzun siire siki kalabilecegi XBANK 14949 @ 317 @ -1680 @  -643
beklentisini glglendirdi. Bu gorinim dolar endeksinde kar realizasyonunu oy 18487 & 152 M 442 A 3686
beraberinde getirirken endeks %0,58 dusiisle 100,80 seviyesinde gini ' ' '
tamamladi. EUR/USD paritesi %0,70 ylkselerek 1,1467’ye, EUR/GBP ise %0,10 S&P500 7316 @ 152 & 244 4 1498
artisla 0,8577ye gikti. USD/JPY paritesi ise %0,28 gerileyerek 163,39 seviyesine NASDAQ 24443 @ 174 @ 676 @ 1568
indi. Tahwl plyasas.mda_ls.e kisa .vadelll faiz beklentileri gorece yat|§|rken. uztfn. DOW JONES 51504 &% 219 @ -139 & 16,04
vadeli enflasyon risklerinin yeniden fiyatlanmasiyla ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,68 seviyesine yiikseldi. Jeopolitik risklerin yeniden tirmanmasi ve ABD’nin DAX 25460 @ 001 @ 186 @ 49
iran’a yénelik son saldirilari enerji arzina iliskin endiseleri artirirken Brent petrol FTSE 100 10008 ® 034 @ 392 @ 1939
%5,84 yikselisle 92,76 dolara ulasti. Gl'Jve:nIi liman talebin_in gUgIenmesi\_/Ie (_)ns CAC 40 808 & 060 A 005 A 695
altin %0,94 artisla 4.066 dolara, giimus ise %0,88 yikselisle 57,46 seviyesine

NIKKEI 225 61434 0,61 ¥ 11,78 52,03

¢ikti. Hisse senedi piyasalarinda ise yiikselen uzun vadeli tahvil faizleri ve
teknoloji sirketlerinin bilangolari sonrasinda artan degerleme baskisi satiglari
hizlandirdi. S&P 500 endeksi %1,52 gerilerken, yiiksek carpanli teknoloji  EVSESTE=NNSINERIA L 30 Giinliik 2A7HLe
hisselerindeki satislarin etkisiyle Nasdaq 100 endeksi %2,06 dusisle ginu Degisim (%)  Fark (%)  Dedisim (%)
tamamladi.

S&P 500 Vadeli 7351 i 0,16 ¥ 246 i 11,30
Ekonomik Takvim Nasdaq Vadeli 273420 & 047 ¥ -10,00 # 12,44
Dax Vadeli 24303 &% -0,07 h 838 i 24,03

Bugiin kiiresel piyasalarda ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) faiz karari takip
edilecek. Bankanin politika faizini %3,75 seviyesinde sabit birakmasi Giinliik 30 Gunliik Bir Yillik
beklenirken, karar metni ve Baskan Andrew Bailey’in verecegi mesajlar 6zellikle Degisim (%)  Fark (%) Degisim (%)
sterlin ve Avrupa tahvil piyasalarinin yéni agisindan onem tasiyor. Bilango
tarafinda ise Apple ve Amazon’un ikinci geyrek finansal sonuglari giiniin en kritik Altin 468 & 077 & 070 4 2323
sirket gelismeleri arasinda yer aliyor. Ozellikle Apple’in iPhone talebi ve hizmet Giimiis 57.7 077 W% 224 @& 5428
gelirlerine iliskin goriinim ile Amazon’un AWS biyumesi, e-ticaret faaliyetleri

~ " . o . . - L 2,80 h 2792 @ 27,36
ve yapay zeka yatinmlarina yonelik degerlendirmeleri teknoloji hisselerinin kisa
vadeli fiyatlamasi agisindan yakindan izlenecek.

Emtia Kapanig

L 2

Brent Petrol 90,7
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2026 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %3,50-3,75 %4,00 +36
ECB %2,25 %2,59 +29
BOE %3,75 %4,09 +34

Doviz piyasalari — Fed'in Temmuz toplantisini degerlendirdigimizde, para politikasinda belirgin bir yon degisikligi yerine
"bekle ve verileri izle" yaklasiminin korundugunu goriiyoruz. Politika faizinin beklendigi gibi sabit birakilmasi ve karar
metninde Haziran ayina kiyasla énemli bir degisiklik yapilmamasi, ekonomik faaliyetin giclQ, isglicii piyasasinin ise
saglam kalmaya devam ettigine yonelik degerlendirmelerin stirdigini gosteriyor. Buna karsilik Gg Gyenin faiz artisi
yonilnde karsi oy kullanmasi, enflasyon risklerinin Fed icinde hala ciddi sekilde degerlendirildigini ve gerektiginde ilave
stkilasmanin masada tutuldugunu ortaya koyuyor.

Baskan Warsh'in basin toplantisindan ¢ikan en énemli mesaj ise Fed'in yalnizca PCE enflasyonuna odaklanmadigi, daha
genis bir veri setini izledigi ve son donemde yiikselen reel faizler ile sikilasan finansal kosullarin zaten ekonomiyi 6nemli
Olgtde frenledigini disiindigl oldu. Bu nedenle kisa vadede ilave faiz artisi icin acele edilmeyecegi anlasilsa da, Fed
gelecekteki adimlari konusunda net bir yonlendirme yapmaktan 6zellikle kagindi. Para politikasinin yéniiniin Fed'in
soyleminden ¢ok enflasyon ve istihdam verileri tarafindan belirlenecegi mesaji 6ne gikti.

Biz de mevcut goriiniimiin Fed'in ne faiz indirimine kapiyi actigl ne de yeni bir sikilasma sirecini baslattigl yoniinde
oldugunu diistiniiyoruz. iletisim dilindeki degisim ve ileriye déniik yonlendirmenin zayiflamasi belirsizligi artirirken, faiz
artirimi ihtimalinin tamamen ortadan kalkmadigini degerlendiriyoruz. Bu c¢ercevede yilin geri kalaninda Fed'in biiyik
olgiide veri odakh hareket edecegini, enflasyonun yeniden hiz kazanmasi halinde faiz artisinin tekrar giindeme
gelebilecegini, aksi durumda ise mevcut bekle-gér yaklasiminin korunacagini 6ngoriiyoruz. Eyliil ve Ekim
toplantilarinda faizlerin sabit tutulmasini, Aralik ayinda ise verilere bagh olarak 25 baz puanlik tek bir faiz artisi baz
senaryomuz olmaya devam ediyor.
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FOMC toplantisi sonrasinda EUR/USD’de bir miktar toparlanma gorsek de, bu yil faiz artisi senaryosu devam etmesi ve
ileriye donilk yonlendirmenin yoklugunun yarattigi belirsizlik ile paritedeki yikselisin sinirli kalmasini bekleriz. Petrol
fiyatlarinda haftanin ilk yarisindaki sert geri ¢ekilmenin diin sekteye ugradigini ve yeniden %5’lik ylkselisin yasandigini
not ediyoruz. Orta Dogu’da hala olasi bir ateskes senaryosundan uzak olunmasi da bu beklentimizi desteklemekte. Buna
paralel olarak EUR/USD paritesinde orta vadede 1,1200 seviyesine dogru geri ¢ekilme beklentimizi siirdiiriiyoruz.
Olasi yiukselislerde 1,1600-1,1630 direng bolgesini 6nemli bir {ist sinir olarak goériiyoruz. Diger yandan, bu bélgenin
giiclii sekilde asilmasi halinde ise piyasa goriisiimiizii yeniden gozden gegirebiliriz.

Diinkii Fed toplantisindan sonra bugiin gézler ingiltere Merkez Bankasi(BOE) faiz kararina gevrilecek. BOE’nin Temmuz
toplantisinda politika faizini %3,75 seviyesinde sabit birakmasi piyasa beklentilerinin ortak noktasi olarak 6ne ¢ikiyor.
Haziran ayinda enflasyonun %2,6'ya gerilemesine ragmen, bu seviye hala %2'lik hedefin {izerinde bulunuyor ve Orta
Dogu kaynakli enerji fiyati risklerinin yihin ikinci yarisinda enflasyonu yeniden %3'Un (izerine tasiyabilecegi
degerlendiriliyor. Piyasa bazli beklentiler,Para Politikasi Kurulu'nun 7'ye karsi 2 oyla faizi sabit birakacagl yoéniinde
yogunlasiyor. Buna karsin, Bas Ekonomist Pill basta olmak (izere bazi tyelerin enflasyon baskilarinin devam etmesi
halinde 6nlimiizdeki donemde ilave faiz artisinin gerekebilecegine yonelik aciklamalari, sahin durusun tamamen ortadan
kalkmadigini gosterebilir. Piyasalar kisa vadede degisiklik beklemese de, karar metni ve enflasyon goriinimine iliskin
mesajlari yilin geri kalanindaki para politikasi beklentileri agisindan yakindan izlenecek. Fed’e benzer olarak BOE’nin de
simdilik beklemede kalmasini beklemek ile birlikte sonrasinda ise Aralik’ta 25 baz puanlk faiz artigi ihtimalinin
masada oldugunu diisiiniiyoruz.

GBP/USD’nin BOE toplantisina yonelik tepkisinin gérece sinirli kalmasini bekleriz. Diinkii toparlanma sonrasinda kisa
vadede vyiikselis 1,3450'ye kadar devam edebilir ancak bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulasmadan denge
bulmasini bekleriz. Giiglii ABD dolari1 beklentimiz devam ettiginden GBP/USD’de de orta vadede kademeli bir asagi
yonlii trend beklemekteyiz.

Degerli metaller — FOMC toplantisi sonrasinda bu seneye iliskin faiz artis beklentilerinin korunmasi degerli metaller
Uzerinde baski olusturdu. Ancak sahin Fed etkisinin gectigimiz aylardaki sert distsler ile blylk 6lclide fiyatlanmis
olabilecegi dislincesindeyiz. Son durumda piyasa gorisimiizde bir degisiklik bulunmuyor. Altin ve glimiste Temmuz
ayinda gordiigiimiiz konsolidasyon kisa vadede bir siire daha devam edebilir. Orta vadede ise kademeli toparlanma
beklentimizi koruyoruz. Degerli metallere yonelik piyasa gorisimiz agirlik artir seklinde korumaya devam ediyoruz. Kisa
vadeli teknik goriinimde son haftalarda sik¢a test edilen ons altinda 3.950-4.000 dolar, glimiste ise 54,75-57 dolar
bolgesini 6nemli destekler olarak takip ediyoruz.
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ABD hisse senedi piyasalari — ABD hisse senetlerinde Fed karari sonrasinda olusan satis baskisini yalnizca faizlerin sabit tutulmasina verilen
kisa vadeli bir tepki olarak degerlendirmiyoruz. Piyasanin asil rahatsizhigi, Gi¢ Uyenin faiz artisi yoninde oy kullanmasiyla birlikte enflasyon
riskinin komite icinde daha genis kabul gérmeye baslamasi ve Fed’in buna ragmen somut bir sikilastirma adimi atmamasi oldu. Kisa vadeli
tahvil faizleri gérece sinirli hareket ederken 10 ve 30 yillik faizlerde gorilen sert yikselis, yatirimcilarin eylil toplantisinda yapilabilecek tek
bir faiz artisindan ¢ok, yliksek enflasyonun uzun siire korunmasi ve para politikasinin fiyat istikrarini saglamakta gecikmesi riskini fiyatladigini
gosteriyor. Uzun vadeli faizlerdeki bu hareket, hisse senetleri agisindan iki ayri baski yaratiyor. ilk olarak gelecekte elde edilmesi beklenen
nakit akislarinin bugiinkii degeri diiserken 6zellikle yiiksek ¢arpanl teknoloji ve yazilim sirketlerinin degerlemeleri asag cekiliyor. ikinci
olarak sirketlerin finansman maliyeti yikseldigi icin sanayi, konut, altyapi ve tiiketici kredilerine duyarli alanlarda kar tahminleri daha ihtiyatli
hale geliyor. S&P 500’de satisin teknolojiyle sinirli kalmayarak sanayi hisselerine ve endeksin geneline yayllmasi da fiyatlamanin basit bir
sektor rotasyonundan gikarak iskonto oraninin piyasa genelinde yeniden ayarlandigini dislindiriiyor. Nasdaq 100’iin zirvesinden teknik
diizeltme bolgesine girmesi kisa vadede tepki alimlarini miimkiin kilsa da tahvil faizleri mevcut seviyelerde kaldigi siirece bu
toparlanmalarin kalici bir yiikselise déniismesi icin bilango kalitesinin ve sirketlerin ileriye doniik beklentilerinin gii¢lii olmasi gerekecek.
Bu nedenle Fed kararinin ardindan olusan geri ¢ekilmeyi heniiz endeks genelinde alim firsati olarak gormiiyor, uzun vadeli faizlerde
istikrar saglanmadan yiiksek degerleme tasiyan hisselerde pozisyon biiyiitmiiyoruz.

Microsoft ve Meta bilangolari, yapay zeka yatirim dongistnin artik tek bir tema olarak degil, sirketlerin bu yatirnimi gelire ve nakit akisina
donlstirme becerisine gore fiyatlandigini agik bicimde ortaya koydu. Microsoft tarafinda Azure bilylimesinin beklentileri asmasi, talebin
mevcut kapasitenin Gzerinde kalmasi ve bulut biylimesinin yeni ¢eyrekte daha da hizlanacagl yoniindeki beklenti, yiksek sermaye
harcamalarinin ekonomik karsiliginin alinabildigini gosteriyor. Bu nedenle Microsoft’taki bilango sonrasi yilkselisi yalnizca gii¢li bir gelir
sUrprizi olarak degil, sirketin yapay zeka altyapisina yaptigi yatinmin Azure, kurumsal yaziim ve yapay zeka hizmetleri lizerinden gelir
Uretmeye basladiginin teyidi olarak degerlendiriyoruz. Meta’da ise reklam faaliyetleri gli¢lii kalmasina ragmen yatirrm harcamalarinin
serbest nakit akisi tizerindeki baskisinin artmasi ve gelir tahmininin piyasa beklentisinin altinda kalmasi, yatinmcilarin Zuckerberg’in uzun
vadeli yapay zeka vizyonunu finanse etmeye daha az istekli hale geldigini gosterdi. Meta’nin temel reklam isinde yapay zekadan verimlilik
saglamasi olumlu olsa da yatirnm bitgesinin biyikligu ile yeni Urlinlerden elde edilen dogrudan gelir arasindaki farkin kapanmamasi, hisse
Gzerinde degerleme baskisini siirdlrebilir. Bu ayrisma, yapay zekd temasinin tamamen sona erdigini degil, piyasanin artik sermaye
harcamasinin baylklugini tek basina olumlu kabul etmedigini gosteriyor. Gelir blylimesi, marjlar ve serbest nakit akisi ayni anda
desteklenmiyorsa yiksek yatirim harcamasi blyime goéstergesi olmaktan ¢ikip risk unsuru olarak fiyatlaniyor. Model portfoyiimizde
Microsoft’'u bu nedenle Meta’ya kiyasla daha giiglii bir konumda degerlendiriyoruz. Azure biiyiimesi ve kapasite talebi sirketin yatirhm
harcamalarini desteklerken, Meta tarafinda nakit akisinin yeniden giiglendigini ve yatirim biitgesinin daha goriiniir bir gelir katkisina
doniistiiglinii gormeden agresif pozisyonlanmayi dogru bulmuyoruz.

Buglin agiklanacak Apple ve Amazon sonuglari, teknoloji hisselerindeki bilango ayrismasinin devam edip etmeyecegini belirleyecek. Apple
tarafinda piyasanin yalnizca iPhone satislarina degil, sirketin donanim blylmesini hizmet gelirleri, yapay zeka 6zellikleri ve ekosistem
icindeki kullanici harcamalariyla ne élglide destekleyebildigine odaklanacagini diislinliyoruz. Hissenin bilango dncesinde gli¢li seyretmesi ve
sirket degerinin kisa sireli olarak 5 trilyon dolar esigini asmasi, finansallar Gzerindeki beklentinin yliksek oldugunu gésteriyor. Bu nedenle
satislarin beklentileri sinirli bicimde agmasi yeterli olmayabilir. Cin talebi, Griin fiyatlamasi ve gelecek geyrege iliskin yonlendirmede herhangi
bir zayiflik, yiksek degerleme nedeniyle daha sert bir tepki yaratabilir. Amazon’da ise AWS blylimesi, yapay zeka altyapisina yonelik talep ve
yapilan yatirimlarin bulut marjlari Gzerindeki etkisi 6n planda olacak. Microsoft’un giiglii Azure performansi AWS agisindan olumlu bir talep
gostergesi sunsa da Amazon’un yiksek sermaye harcamalarini benzer 6l¢lide gelire doniistirdigini kanitlamasi gerekiyor. E-ticaret
tarafinda tiiketici talebinin dayanikhhgi ve lojistik maliyetlerindeki gériiniim de sirketin toplam faaliyet karlihgi agisindan 6nemli olacak. Buna
ek olarak petrol fiyatlarinin 90 dolarin (izerinde kalmasi ve iran catismasinin yeniden genislemesi, enflasyon beklentileri ile uzun vadeli
faizleri yukarida tutarak gligli bilangolarin dahi hisse fiyatlarina tam olarak yansimasini engelleyebilir. Bugiinkii yaklasimimiz Apple ve
Amazon bilangolar1 6ncesinde yeni teknoloji riski almamak, Microsoft gibi yatinm harcamalarinin gelir karsihgi daha goriinir sirketleri
tasimaya devam etmek ve bilanco sonrasinda beklentisi giiglii ancak degerlemesi makul kalan hisselerde segici ekleme yapmak
yoniinde. Endeks genelinde ise tahvil faizleri ve petrol fiyatlari gerilemeden genis tabanli bir toparlanmanin kalici olmasini
beklemiyoruz.

Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

Hisse Son __Degism(’9) __Hacim
GE HealthCare Technologies Inc 71,90 12,15% Nebius Group NV 148,22 (12,65)% NVIDIA Corp 190,01 (3,55)% 43.179.837
Intuit Inc 333,13 6,43 % KLA Corp 170,19 (10,80)% Intel Corp 81,88 (5,12)% 32.770.208
Adobe Inc 263.43 5.72% Micron Technology Inc 739,00 (9.94)% Apple Inc 338,19 (0,56)% 18.057.859
Datadog Inc 264,20 531% CoreWeave Inc 60,82 (9,63)% Micron Technology Inc 739,00 (9,94)% 17.943.610
Workday Inc 168,01 521% Applied Materials Inc 436,45 (8,40)% Amazon.com Inc 226,65 (1,82)% 15.205.758
Diamondback Energy Inc 199,13 4,64 % Rocket Lab Corp 58,60 (8,28)% Microsoft Corp 390,54 (0,71)% 12.163.181
Roper Technologies Inc 408,07 4,39 % ARM Holdings PLC 224,89 (8,11)% Comcast Corp 24,61 1,74 % 11.659.337
Mondelez International Inc 64,99 4,02 % Lumentum Holdings Inc 602,35 (7,61)% Netflix Inc 73,63 1,71% 11.314.000
Automatic Data Processing Inc 273,37 3,48 % Sandisk Corp 1015,89 (7,32)% Space Exploration Technologies 112,55 (3,32)% 10.983.029
Autodesk Inc 245,25 332% NXP Semiconductors NV 240,98 (7,00)% Tesla Inc 298,32 (2,97)% 10.478.097
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Coklu Varlik Siniflari Performans Tablosu
Yilbasindan bu yana $ bazl % fiyat degisimleri

Brent Petrol -

Bloomberg Emtia Endeksi -

MSCI Pasifik Hisse Endeksi -

MSCI Gelisen Piyasalar Hisse Endeksi -
MSCI Turkey ETF -+

Bakir +

NASDAQ100 4

MSCI Dinya Hisse Endeksi -

S&P500

MSCI Avrupa Hisse Endeksi

ISHARES Gelisen Piyasalar Tahvil Endeksi
FTSE Global Devlet Tahvil Endeksi -
2036 vadeli Tlrkiye Devleti Eurobondu +
Altin +

Gumus A
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ABD Dolarr'ina karsi perfomanslar
29/07/2026 itibari ile yilbasindan bu yana % dedgisim

Brezilya Reali -
Avustralya Dolar -
Cin Yuani ~

Yeni Zelanda Dolari -
Giney Afrika Randi +
Hong Kaong Dalar
Ingiliz Sterlini -

Rus Rublesi 4
Kanada Daolar A
Euro +

Isvicre Frangi -
Arjantin Pezosu +
Japon Yeni -
Hindistan Rupisi
Endonezya Rupisi -
Tark Lirasi 4 -9.4%
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Kaynak: LSEG Datastream 5
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ABD'de Bugiin Bilanco Agiklayacak Sirketler

Sirket Adi Aciklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklentisi
International Paper Co IP US 30.07.2026 Bef-mkt Q2 26 (0,044)
Intercontinental Exchange Inc ICE US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 1,837
Regeneron Pharmaceuticals Inc REGN US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 10,527
Valero Energy Corp VLO US 30.07.2026 Bef-mkt Q2 26 10,046
KKR & Co Inc KKR US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 1,422
Labcorp Holdings Inc LH US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 4,772
Exelon Corp EXC US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 0,436
EMCOR Group Inc EME US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 7,20
Alnylam Pharmaceuticals Inc ALNY US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 1,57
Trane Technologies PLC TTUS 30.07.2026 Bef-mkt Q226 4,263 4,22
CRH PLC CRH US 30.07.2026 Bef-mkt S126 1,855
American Electric Power Co Inc AEP US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 1,484
Hershey Co/The HSY US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 1,435
Quanta Services Inc PWR US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 3,239
Huntington Ingalls Industries HIl US 30.07.2026 Bef-mkt Q2 26 3,808
Air Products and Chemicals Inc APD US 30.07.2026 Bef-mkt Q326 3,343 3,30
Xcel Energy Inc XEL US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 0,79
Willis Towers Watson PLC WTW US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 3,116
Baxter International Inc BAX US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 0,367
Martin Marietta Materials Inc MLM US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 4,821
Builders FirstSource Inc BLDR US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 1,248
Mastercard Inc MA US 30.07.2026 Bef-mkt Q2 26 4,772
A O Smith Corp AOS US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 0,954
Cigna Group/The clus 30.07.2026 13:30 Q226 7,603
Norwegian Cruise Line Holdings NCLH US 30.07.2026 13:30 Q226 0,39 0,38
Avery Dennison Corp AVY US 30.07.2026 13:45 Q2 26 2,472 2,48
Altria Group Inc MO US 30.07.2026 14:00 Q226 1,497
Bristol-Myers Squibb Co BMY US 30.07.2026 Bef-mkt Q226 1,601
Yum! Brands Inc YUM US 30.07.2026 14:00 Q2 26 1,571
Southern Co/The SO us 30.07.2026 14:30 Q226 1,012 1,00
Weyerhaeuser Co WY US 30.07.2026 Aft-mkt Q226 0,18
Corteva Inc CTVA US 30.07.2026 Aft-mkt Q226 2,24
Edison International EIX US 30.07.2026 Aft-mkt Q226 1,21
Ingersoll Rand Inc IRUS 30.07.2026 Aft-mkt Q226 0,826
Mettler-Toledo International | MTD US 30.07.2026 Aft-mkt Q226 10,796 10,78
GoDaddy Inc GDDY US 30.07.2026 Aft-mkt Q226 1,693
Camden Property Trust CPTUS 30.07.2026 Aft-mkt Q2 26 1,667 1,67
Alliant Energy Corp LNT US 30.07.2026 Aft-mkt Q226 0,597
Monolithic Power Systems Inc MPWR US 30.07.2026 Aft-mkt Q226 5,871
First Solar Inc FSLR US 30.07.2026 Aft-mkt Q226 2,881
Apple Inc AAPL US 30.07.2026 Aft-mkt Q326 1,886
Live Nation Entertainment Inc LYV US 30.07.2026 Aft-mkt Q226 0,633
Erie Indemnity Co ERIE US 30.07.2026 Aft-mkt Q226 3,35
Dexcom Inc DXCM US 30.07.2026 Aft-mkt Q226 0,611
Strategy Inc MSTR US 30.07.2026 Aft-mkt Q2 26 1,545
Coinbase Global Inc COIN US 30.07.2026 Aft-mkt Q2 26 (0,05)
Arthur J Gallagher & Co AJG US 30.07.2026 Aft-mkt Q226 2,815
Amazon.com Inc AMZN US 30.07.2026 Aft-mkt Q2 26 1,842
Ameren Corp AEE US 30.07.2026 Aft-mkt Q226 1,079
Eversource Energy ES US 30.07.2026 23:00 Q226 0,873
Stryker Corp SYK US 30.07.2026 23:05 Q226 3,479
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Ekonomik Takvim
Beklenti
27.07.2026 15:30:00 ABD Dayanikh Mal Siparigleri ( Ayhk ) 1,50% -4,50%
28.07.2026 15:15:00 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi © 16.500k
28.07.2026 17:00:00 ABD Tiketici Gliveni ( Ayhk ) 92,3 91,2
29.07.2026 21:00:00 ABD Faiz Karan 3,75% 3,75%
30.07.2026 11:00:00 Almanya Gayri Safi Yurt ici Haslla ( Geyreklik ) 0,10% 0,30%
30.07.2026 11:00:00 Almanya Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yillik ) 0,60% 0,50%
30.07.2026 12:00:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven ( Aylk ) 96 95
30.07.2026 12:00:00 Euro Bolgesi Tiketici Guveni ( Ayhk ) -15,9 -15,9
30.07.2026 12:00:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt igi Hasila ( Geyreklik ) 0,20% -0,20%
30.07.2026 12:00:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt igi Hasila ( Yillik ) 0,50% 0,30%
30.07.2026 12:00:00 Euro Bblgesi issizlik Orani ( Aylik ) 6,20% 6,20%
30.07.2026 14:00:00 ingiltere Faiz Karan 3,75% 3,75%
30.07.2026 15:00:00 Almanya TUFE ( Aylik) 0,70% -0,30%
30.07.2026 15:00:00 Almanya TUFE ( Yillik ) 2,70% 2,30%
30.07.2026 15:30:00 ABD Cekirdek Kigisel Tiiketim Harcamalan Fiyat Endeksi ( Aylk ) 0,10% 0,30%
30.07.2026 15:30:00 ABD Cekirdek Kisisel Tuiketim Harcamalar Fiyat Endeksi ( Yillik ) 3,30% 3,40%
30.07.2026 15:30:00 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 205k 187k
30.07.2026 15:30:00 ABD Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 2,30% 2,10%
30.07.2026 15:30:00 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulan * 1796k
30.07.2026 15:30:00 ABD Gayri Safi Yurt ici Hasila Fiyat Endeksi ( Ceyreklik ) 3,80% 3,60%
30.07.2026 15:30:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi ( Ceyreklik ) * 4,40%
31.07.2026 10:55:00 Almanya issizlik Orani ( Aylik ) 6,30% 6,30%
31.07.2026 11:00:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigi ( Yillik ) * -3,60%
31.07.2026 12:00:00 Euro Bolgesi TUFE ( Yillik ) 2,90% 2,80%
31.07.2026 12:00:00 Euro Bolgesi TUFE ( Aylk ) 0,20% -0,10%
31.07.2026 12:00:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE ( Yillik ) 2,40% 2,40%
Ugur Orhon, CMT Yusuf Kiisin
Aragtirma Mid(irii / Stratejist Aragtirma Uzmani
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Burgan Yatiim Menkul Degerler A.S. Burgan Yatiim Menkul Degerler A.$.
Maslak Mah. Eski Biylkdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Bi]y[:xkdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye 34485 Sariyer/Istanbul, Tirkiye
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr
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UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi gergevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya
da satimi igin Oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Mdsteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili
izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere ile paylagilamaz.




