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Uluslararasi Piyasalar 21/08/2026

One Cikan Gelismeler

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, uzun vadeli tahvil piyasasinda baslatilan

Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

geri alimlarin yaz dénemindeki diisiik likidite kosullarinda islemlerin diizenli Doviz kurlan  Kapanig Degisim (%)  Fark ()  Degisim (%
sirmesini saglamak amaciyla devreye alindigini belirtirken, gelecek ay igin
planl'c.m.an 4 milyar dola.rllk tutarin Uze.rine gl.kll.abilecegini ve yérletimin kISfi USDITRY 47968 @ 020 @ 18 A 1740
sire icinde mali konsolidasyona yonelik yeni bir plan agiklayacagini séyledi. EURITRY wEm O o O a0
ilk aciklamanin ardindan gerileyen uzun vadeli tahvil getirilerinin ' ’ ' '
kazanimlarini biyiik lciide geri vermesi, geri alimlarin kalici etkisine iliskin EUR/USD 11678 & 013 @& 25 @ 075
tartismalari strdirirken, ekonomistler Hazine’nin getirileri asagi ¢ekmesinin GBP/USD 13631 @ 011 4 201 4 174
finansal  kosullari  gevseterek  Fed’in  enflasyonla  micadelesini EURIGBP 08567 A 002 M 055 M4 098
zorlastirabilecegine isaret ediyor. Sirketler tarafinda Anthropic’in potansiyel

3 g 3 yor. 3 P P v USDIIJPY 159050 % 007 & 264 W 667

halka arzinda SpaceX'in 86,2 milyar dolara ulasan rekor halka arz
blyukligini yakalamayi veya asmayi hedefledigi bildirilirken, sirketin bu
ayin sonu kadar erken bir tarihte basvuru yapabilecegi belirtiliyor. Jeopolitik Tahvil
tarafta ise Fransa, Almanya, italya, ingiltere, Hollanda, Norve¢ ve Kanada,
israil'in Bati Seria’daki E1 bélgesinde yeni yerlesimlerin insasina ydnelik

Bilesik Faiz  Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

(%) Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)

) ) k ' ) e TR 10 Yillik 48 % 030 @ 005 & 1098

planini “kabul edilemez” olarak nitelendirerek geri cekilmesi g¢agrisinda
bulundu. ABD-iran hattinda ise Trump yoOnetiminin yeni ekonomik VR I 09 @ 002 & 108 A 22
yaptirimlarinin  ayrintilarinin  pazartesi ginu aciklanmasi beklenirken, ABD 10 Yillik 471 @ 000 @ 005 @ 880
Hlarmiz Bogazi ve bolgedeki enerji akisina iliskin belirsizlik devam ediyor. ABD 5 Yillik 439 & 000 W 002 & 1373
ABD 2 Yillik 420 @ 000 % 011 @ 1053

Fiyatlamalar

Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik
Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)

Endeksler Kapanig

ABD Hazine Bakanhgr’nin tahvil geri alimlarinin blyUkligini daha da
artirabilecegine yonelik agiklamalarina ragmen, ilk asamada gerileyen uzun

vadeli tahvil faizlerinin yeniden yiikselmesi din piyasalarda risk istahini BISTI00 s
baskiladi. Dolar endeksi %0,07 vyukselisle 98,83 seviyesinden gini BIST30 16509 & 044 A 374 A 3168
tamamlarken, USD/JPY %0,56 yikselisle 159,39 seviyesine ¢ikti. EUR/USD XBANK 15679 & 170 & 026 @ 438
yatay seyirle 1,1678 seviyesinden kapanirken, EUR/GBP %0,17 dususle XUSIN 19977 @ 025 M@ 417 @ 3668
0,8.587.seV|Y.esme. gerlledl..ABDllo yl!|lk Hazine tahv.ll fa"|2| yeniden %4,70 S4PE00 41 % 087 @ 176 @ 199
seviyesine ylikselirken, Hazine’nin geri alim hamlesinin ylksek kamu borcu

ve tahvil arzina iliskin endiseleri kalici olarak azaltamamasi faizlerdeki ARG 26067 & 100 4 089 A 235
toparlanmada etkili oldu. Degerli metallerde ons altin énceki glinki giglu DOW JONES 5275 & 132 & 102 M4 1780
yukselisin ardindan %0,09 disusle 4.518 dolardan giini tamamlarken, DAX 25983 @ 041 @ 38 & 69
gUng _pozitif ayrisarak %1,63 yukselisle 67,93 dolgra ciktr. Deger.li me.tgllt.er FTSE 100 0748 & 00 B 15 @ 1546
yeni giine de alicilh basliyor. Brent petrol, ABD-Iran hattindaki gerilimin

devam etmesi ve yeni ekonomik yaptirim beklentilerinin arz riskini canli CAC40 N A
tutmasiyla %1,58 yukselisle 94,49 dolardan giini tamamladi. ABD hisse NIKKEI 225 66217 & 040 ¥ 050 A 5466
senetlerinde ylkselen tahvil faizleri, petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini

yeniden artirmasi ve Walmart'in beklentileri karsilamayan satiglari baski Vadeli Endeskler  Kapanig Gunlik 30 Giinlik Bir Yillik

Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)

yaratirken, S&P 500 %0,87 duslsle glini tamamladi. Nasdaq 100 ise
teknoloji hisselerindeki gorece direngli gorinimin destegiyle %0,25

yiikselisle giinii tamamlad. S&P500Vadeli 7663 @ 008 @ 164 A 1619
Nasdaq Vadeli 293005 @ 024 f 018 & 2154
Ekonomik Takvim Dax Vadeli 2303 W 007 & 838 & 2403

Ekonomik takvimde bugiin Euro Bolgesi agustos ayi éncii imalat, hizmet ve T ot sl ST
bilesik PMI verileri 6ne gikiyor. Veriler, bolgede ekonomik aktivitenin seyrine
iliskin yeni sinyal vermesi agisindan takip edilecek. ABD tarafinda da giiniin

Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)

ilerleyen saatlerinde agustos ayi 6ncli PMI verileri agiklanacak. Bilango . a7 4 089 A 1178 A 3649
tarafinda piyasa geneline yon verecek ©nemli bir finansal sonug Giimiig 681 & 125 @ 172 @ 8067
bulunmuyor. Jeopolitik tarafta ise ABD-iran hattinda pazartesi aciklanmasi Brent Petrol 938 W 047 @ 248 M@ 37,83

beklenen yeni ekonomik yaptirimlar, Hirmiiz Bogazi ¢evresindeki gelismeler
ve israil kaynakli haber akisi takip edilmeye devam edilecek.




BANK ATIRIM

&) BURGAN ’ BURGAN

Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2026 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %3,50-3,75 %3,85 +23
ECB %2,25 %2,70 +45
BOE %3,75 %4,00 +25

Doviz piyasalar — Kiiresel doéviz piyasalarinda haftanin son islem giiniine girerken ABD Hazine Bakanligi’'nin uzun vadeli
tahvil piyasasina yonelik adimlarinin etkisi devam ediyor. Bessent’in geri alimlarin mevcut 4 milyar dolarlik planin Gizerine
¢ikarilabilecegini aciklamasina ragmen ABD 10 vyillik tahvil faizinin yeniden %4,70, 30 yillik faizin ise %5,25 civarina
yukselmesi, piyasanin geri alimlari yiksek kamu borcu ve bitce acigina iliskin temel soruna kalici bir ¢6zim olarak
gormedigine isaret ediyor. Buna karsilik dolar tarafindaki tepki daha zayif kaliyor ve dolar endeksi haftalik kayba
yénelmis durumda. Oniimiizdeki dénemde dolar agisindan yalnizca tahvil faizlerinin seviyesi degil, Hazine’nin
borglanma maliyetlerini sinirlamak amaciyla ne 6él¢iide miidahaleci bir politika izleyecegi de 6nemli hale gelebilir.
Bessent’in mali konsolidasyona iligskin yeni bir plan agiklayacagini belirtmesi bu nedenle 6niimiizdeki haftanin 6nemli
basliklarindan biri olacak.

Para politikasi tarafinda Fed’in temmuz toplantisindaki sahin ton ile sonrasinda agiklanan daha zayif ABD verileri
arasindaki ayrisma devam ediyor. Tutanaklarda bir¢ok Giyenin enflasyonun kalici olmasi halinde yeniden faiz artirrmina
actk oldugu gorilse de, son istihdam, tiiketim ve enflasyon verileri yakin vadede yeni bir sikilastirmayi destekleyen
zemini zayiflatti. Hazine’nin uzun vadeli faizleri asagl ¢cekmeye yonelik girisimleri ise bu denklemi daha karmasik hale
getiriyor. Geri alimlarin finansal kosullarda kalici bir gevseme yaratmasi durumunda Fed agisindan enflasyonla miicadele
daha zor hale gelebilir. Diger taraftan iran kaynakh belirsizliklerin petrol fiyatlarini yiiksek tutmasi da enflasyon
goriiniimii agisindan yukari yonlii risk olusturuyor. Bu nedenle dolar tarafinda tek yonlii ve giiglii bir deger kaybindan
ziyade, Hazine politikasi ile Fed beklentileri arasindaki dengenin belirledigi daha dalgali bir seyir bekliyoruz.

EUR/USD’de 1,16 Uzerindeki gorinimin korunmasini olumlu bulmaya devam ediyoruz. Paritenin din 1,1678
seviyesinde yatay kapanmasina ragmen dolarin bu sabah yeniden satis baskisi altinda olmasi, son dénemde belirttigimiz
kademeli toparlanma goristni destekliyor. Bununla birlikte ABD tahvil faizlerinin yeniden yikseldigi bir ortamda
EUR/USD’nin gerilememesi de dolarin faiz hareketine dnceki doneme kiyasla daha sinirli tepki verdigini gbsteriyor.
Bugiin agiklanacak Euro Bolgesi PMI verilerinde ekonomik aktivitenin direngli kaldigina yénelik bir goriiniim paritenin
1,17 bolgesini yeniden test etmesini destekleyebilir. 1,16 iizerinde kalindig1 siirece yukari yénlii goriinimimiizii
koruyoruz ancak 1,17 ve iizerindeki hareketlerin devami igin ABD tarafinda dolar iizerindeki baskinin kalici hale
gelmesi gerektigini diisliniiyoruz.

Degerli Metaller — Degerli metallerde hafta boyunca giiclenen gorinim korunurken, altin ve giimisiin ABD tahvil
faizlerindeki yeniden yiikselise ragmen alicili kalmasini énemli buluyoruz. Ons altin din %0,09 gerilemeyle 4.518
dolardan kapanmasinin ardindan bu sabah yeniden 4.530 dolarin {zerine ¢ikarken, gimis din %1,63 yikselisle 67,93
dolara ulasmasinin ardindan pozitif seyrini strdirtyor. Altinin haftalik yikselisi yaklasik %3,6’ya ulasirken Uclincii
haftalik kazancina ilerlemesi, Hazine’nin geri alim kararinin ardindan zayiflayan dolarin ve ABD’nin mali goriinimiine
iliskin endiselerin degerli metallere yonelik talebi destekledigini gdsteriyor. ABD-iran hattinda yeni yaptirim beklentileri
de giivenli liman talebini canli tutuyor. Agustos ayi igin “agirlik artir” gériisimiizii siirdiiriiyoruz. Ozellikle altinin 4.500
dolar lzerinde tutunmasini teknik goérinim acisindan olumlu degerlendirirken, son dénemde altindan daha giglii
performans gosteren glimiiste oynakhgin ylksek kalabilecegini dislinlyoruz. Mevcut pozisyonlarin korunmasini, yeni
pozisyonlarda ise son yiikselisin ardindan fiyati takip etmek yerine olasi geri ¢ekilmelerin kullanilmasini daha uygun
buluyoruz.
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ABD hisse senedi piyasalari — ABD hisse senetlerinde haftanin son islem gliniine girerken, kisa vadeli goériinim agisindan
uzun vadeli tahvil faizlerini yeniden ana risk olarak goriiyoruz. Hazine Bakanligi’nin geri alim hamlesi ilk asamada faizleri
asagl cekse de bu etkinin yalnizca bir glin siirmesi ve 10 yillik getirinin yeniden %4,70, 30 yilhigin ise %5,25 civarina
ylkselmesi, piyasanin yliksek kamu borcu ve tahvil arzi konusundaki endiselerinin devam ettigini gosteriyor. Diin S&P
500’in %0,87 gerilemesinde yliksek faizlere ek olarak petrol fiyatlarindaki yikselis ve Walmart’in zayif sonuglari etkili
oldu. Bu noktada Hazine’nin geri alimlari artirabilecegine yonelik agiklamalarinin tek basina hisse piyasasinda kalici bir
rahatlama yaratmasini beklemiyoruz. Ozellikle Brent petroliin 90 dolarin iizerinde kalmasi hem sirketlerin maliyet
goriinimii hem de Fed’in enflasyonla miicadelesi agisindan ek bir baski olusturuyor. Bu nedenle endekslerde kisa
vadeli tepki yiikselisleri goriilse dahi, uzun vadeli faizlerde belirgin bir geri gekilme olmadan genis tabanl sekilde risk
artirmak icin yeterli kosullarin olugsmadigini diisiiniiyoruz.

Teknoloji tarafinda ise genel endeksten daha segici bir gériinim bekliyoruz. Son haftalarda yapay zeka yatirimlarinin
finansman maliyetine iliskin endiseler sektor izerinde baski yaratirken, Anthropic’in SpaceX’in rekorunu yakalayabilecek
bilyilklikte bir halka arz hazirliginda olmasi bu tartismayi farkli bir noktaya tasiyor. Yapay zeka ekosistemine yonelik
yatirimci talebinin glicli kalmasi temayi destekliyor ancak ayni zamanda sektére ¢ok biyik miktarda yeni 6zsermaye
arzinin gelmesi, mevcut sirketlerde degerleme ¢itasinin daha fazla yiikselmesini zorlastirabilir. Oniimizdeki hafta Nvidia
bilangosu bu agidan énemli bir test olacak. Bizim agimizdan yalnizca Nvidia’nin biylimesi degil, veri merkezi talebi, yeni
nesil hizlandiricilara yonelik siparis gorinimi{ ve blyuk bulut sirketlerinin yatinnm istahina iliskin mesajlar AMD,
Broadcom ve Arista gibi model portfoylimizde bulunan sirketlerin goriiniimi agisindan da énemli olacak. Yapay zeka
altyapisi yatirnm dongiisiiniin devam ettigine yonelik temel goriisiimiizii koruyoruz ancak mevcut faiz seviyelerinde
yalnizca giiglii talebin yiiksek degerlemeleri tasimaya yetmeyecegini, gelir ve kar biiyiimesinin de beklentileri
karsilamaya devam etmesi gerektigini diisiinliyoruz.

Bugtin bilango takviminin sakin olmasi nedeniyle makro fiyatlamanin hisse bazli haberlerden daha fazla 6éne ¢ikmasini
bekliyoruz. Euro Bolgesi ve ABD’den gelecek PMI verileri ekonomik aktivitenin glicl agisindan takip edilirken, 6zellikle
ABD verilerinde giglii bir sonug gorilmesi tahvil faizlerini yeniden yukari tasiyarak bliyime hisseleri lizerinde baski
yaratabilir. Buna karsilik verilerin ekonomide kontrollii bir yavaslamaya isaret etmesi, son donemde yiikselen faizlerde
bir miktar rahatlama saglayabilir. Jeopolitik tarafta iran’a yonelik yeni ekonomik yaptirimlarin pazartesi agiklanacak
olmasi nedeniyle hafta sonuna pozisyon tasirken petrol kaynakh risklerin de goéz ardi edilmemesi gerektigini
disinlyoruz. Mevcut asamada teknoloji pozisyonlarimizi koruyoruz ancak yeni alimlarda acele etmiyoruz.
Oniimiizdeki hafta Nvidia bilangosu ve Jackson Hole dncesinde, tahvil faizlerinin yoniiniin daha net hale gelmesini
beklemeyi daha uygun buluyoruz. Ozellikle son dénemde giiglii performans gosteren yapay zeka hisselerinde yeni
pozisyonlar agisindan fiyat geri ¢ekilmesinin yaninda temel beklentilerin de korunmasini arayacagiz.

Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim
Strategy Inc 104,25 12,68 % Nebius Group NV 223,90 (9,87)% NVIDIA Corp 217,56 (0,99)% 27.725.748
Marvell Technology Inc 237,27 9,85 % Seagate Technology Holdings PL 832,56 (7,87)% Intel Corp 92,80 (4,02)% 26.291.411
Copart Inc 33,85 7.43% Western Digital Corp 462,09 (6.87)% Space Exploration Technologies 139,65 (2,57)% 16.880.118
Mercadolibre Inc 1908,65 7,28% Lam Research Corp 307,17 (6,33)% Strategy Inc 104,25 12,68 % 14.892.952
Alnylam Pharmaceuticals Inc 242,61 6,12 % Teradyne Inc 379,65 (6,09)% Nebius Group NV 223,90 (9,87)% 14.168.555
Honeywell Aerospace Inc 170,37 5,98 % Crowdstrike Holdings Inc 201,63 (5,30)% Apple Inc 316,83 2,19% 13.774.394
Vertex Pharmaceuticals Inc 552,06 4,52 % Lumentum Holdings Inc 827,60 (5,23)% Marvell Technology Inc 237,27 9,85 % 10.678.036
Tesla Inc 351,12 4,23 % Datadog Inc 233,52 (5,07)% Walmart Inc 114,30 (0,78)% 9.826.692
Axon Enterprise Inc 645,72 4,17 % Astera Labs Inc 289,02 (4,75)% Broadcom Inc 362,48 (4,61)% 9.743.266
Workday Inc 198,42 4,08 % Broadcom Inc 362,48 (4,61)% Amazon.com Inc 265,84 2,46 % 9.718.658
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Ekonomik Takvim
Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
18.08.2026 09:00:00 ingiltere igsizlik Orani ( Aylik ) 4,80% 4,90%
18.08.2026 09:00:00 ingiltere isihdam Hak Bagvuru Sayisi Degisimi ( Aylik ) * 6.7k
19.08.2026 09:00:00 ingiltere TUFE ( Aylk ) 0,40% 0,10%
19.08.2026 09:00:00 ingiltere TUFE ( Yillik ) 2,90% 2,60%
19.08.2026 09:00:00 ingiltere Cekirdek TUFE ( Yillik ) 2,50% 2,60%
19.08.2026 09:00:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi ( Yillik ) 3,30% 3,00%
19.08.2026 12:00:00 Euro Bolgesi TUFE ( Yillik ) 2,90% 2,90%
19.08.2026 12:00:00 Euro Bolgesi TUFE ( Aylk ) 0,20% 0,20%
19.08.2026 12:00:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE ( Yillik ) 2,50% 2,50%
20.08.2026 09:00:00 Almanya UFE ( Aylik ) 0,60% -0,30%
20.08.2026 09:00:00 Almanya UFE ( Yilik 2,30% 1,80%
20.08.2026 15:30:00 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular 210k 209k
21.08.2026 09:00:00 ingiltere Perakende Satislar ( Aylk ) -0,70% 1,00%
21.08.2026 09:00:00 ingiltere Perakende Satiglar ( Yilhk ) 1,90% 4,20%
21.08.2026 10:30:00 Almanya imalat PMI ( Aylik ) 52,5 52,2
21.08.2026 10:30:00 Almanya Hizmet PMI ( Aylik ) 50,2 49,8
21.08.2026 11:00:00 Euro Bolgesi imalat PMI ( Aylik ) 52 51,9
21.08.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI ( Aylik ) 51,5 51,7
21.08.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI ( Aylik ) 51,5 52
21.08.2026 11:30:00 ingiltere imalat PMI ( Aylik ) 51,8 51,9
21.08.2026 11:30:00 ingiltere Hizmet PMI ( Aylik ) 51,8 52,1
21.08.2026 11:30:00 ingiltere Bilesik PMI ( Aylik ) 51,4 52,2
21.08.2026 16:45:00 ABD Uretim PMI ( Aylik ) 53,7 53,9
21.08.2026 16:45:00 ABD Hizmet PMI ( Aylik ) 53,9 54,6
21.08.2026 16:45:00 ABD Bilesik PMI ( Aylik ) * 54,5
21.08.2026 17:00:00 Euro Bolgesi Tiiketici Gluveni ( Aylk ) -16,5 -15,9
Sirket Adi Aciklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklentisi
Home Depot Inc/The HD US 18.08.2026 Bef-mkt Q227 4,728
Keysight Technologies Inc KEYS US 18.08.2026 Aft-mkt Q3 26 2,476 2,46
Jack Henry & Associates Inc JKHY US 18.08.2026 Aft-mkt Q4 26 1,467
Estee Lauder Cos Inc/The EL US 19.08.2026 Bef-mkt Q426 0,322
Target Corp TGT US 19.08.2026 Bef-mkt Q227 2,315
Lowe's Cos Inc LOW UsS 19.08.2026 Bef-mkt Q227 4,224
Analog Devices Inc ADI US 19.08.2026 14:00 Q3 26 3,345 3,30
TIX Cos Inc/The TIXUS 19.08.2026 16:30 Q227 1,185
Nordson Corp NDSN US 19.08.2026 Aft-mkt Q3 26 3,094 3,05
Deere & Co DE US 20.08.2026 Bef-mkt Q3 26 4,699
Walmart Inc WMT US 20.08.2026 14:00 Q2 27 0,739 0,73
Ross Stores Inc ROST US 20.08.2026 Aft-mkt Q227 1,932 1,89
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya
da satimi igin Oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Mdisteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili
izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere ile paylasilamaz.




