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Öne Çıkan Gelişmeler

ABD Hazine Bakanı Scott Bessent, uzun vadeli tahvil piyasasında başlatılan
geri alımların yaz dönemindeki düşük likidite koşullarında işlemlerin düzenli
sürmesini sağlamak amacıyla devreye alındığını belirtirken, gelecek ay için
planlanan 4 milyar dolarlık tutarın üzerine çıkılabileceğini ve yönetimin kısa
süre içinde mali konsolidasyona yönelik yeni bir plan açıklayacağını söyledi.
İlk açıklamanın ardından gerileyen uzun vadeli tahvil getirilerinin
kazanımlarını büyük ölçüde geri vermesi, geri alımların kalıcı etkisine ilişkin
tartışmaları sürdürürken, ekonomistler Hazine’nin getirileri aşağı çekmesinin
finansal koşulları gevşeterek Fed’in enflasyonla mücadelesini
zorlaştırabileceğine işaret ediyor. Şirketler tarafında Anthropic’in potansiyel
halka arzında SpaceX’in 86,2 milyar dolara ulaşan rekor halka arz
büyüklüğünü yakalamayı veya aşmayı hedeflediği bildirilirken, şirketin bu
ayın sonu kadar erken bir tarihte başvuru yapabileceği belirtiliyor. Jeopolitik
tarafta ise Fransa, Almanya, İtalya, İngiltere, Hollanda, Norveç ve Kanada,
İsrail’in Batı Şeria’daki E1 bölgesinde yeni yerleşimlerin inşasına yönelik
planını “kabul edilemez” olarak nitelendirerek geri çekilmesi çağrısında
bulundu. ABD-İran hattında ise Trump yönetiminin yeni ekonomik
yaptırımlarının ayrıntılarının pazartesi günü açıklanması beklenirken,
Hürmüz Boğazı ve bölgedeki enerji akışına ilişkin belirsizlik devam ediyor.

Fiyatlamalar

ABD Hazine Bakanlığı’nın tahvil geri alımlarının büyüklüğünü daha da
artırabileceğine yönelik açıklamalarına rağmen, ilk aşamada gerileyen uzun
vadeli tahvil faizlerinin yeniden yükselmesi dün piyasalarda risk iştahını
baskıladı. Dolar endeksi %0,07 yükselişle 98,83 seviyesinden günü
tamamlarken, USD/JPY %0,56 yükselişle 159,39 seviyesine çıktı. EUR/USD
yatay seyirle 1,1678 seviyesinden kapanırken, EUR/GBP %0,17 düşüşle
0,8587 seviyesine geriledi. ABD 10 yıllık Hazine tahvil faizi yeniden %4,70
seviyesine yükselirken, Hazine’nin geri alım hamlesinin yüksek kamu borcu
ve tahvil arzına ilişkin endişeleri kalıcı olarak azaltamaması faizlerdeki
toparlanmada etkili oldu. Değerli metallerde ons altın önceki günkü güçlü
yükselişin ardından %0,09 düşüşle 4.518 dolardan günü tamamlarken,
gümüş pozitif ayrışarak %1,63 yükselişle 67,93 dolara çıktı. Değerli metaller
yeni güne de alıcılı başlıyor. Brent petrol, ABD-İran hattındaki gerilimin
devam etmesi ve yeni ekonomik yaptırım beklentilerinin arz riskini canlı
tutmasıyla %1,58 yükselişle 94,49 dolardan günü tamamladı. ABD hisse
senetlerinde yükselen tahvil faizleri, petrol fiyatlarının enflasyon endişelerini
yeniden artırması ve Walmart’ın beklentileri karşılamayan satışları baskı
yaratırken, S&P 500 %0,87 düşüşle günü tamamladı. Nasdaq 100 ise
teknoloji hisselerindeki görece dirençli görünümün desteğiyle %0,25
yükselişle günü tamamladı.

Ekonomik Takvim

Ekonomik takvimde bugün Euro Bölgesi ağustos ayı öncü imalat, hizmet ve
bileşik PMI verileri öne çıkıyor. Veriler, bölgede ekonomik aktivitenin seyrine
ilişkin yeni sinyal vermesi açısından takip edilecek. ABD tarafında da günün
ilerleyen saatlerinde ağustos ayı öncü PMI verileri açıklanacak. Bilanço
tarafında piyasa geneline yön verecek önemli bir finansal sonuç
bulunmuyor. Jeopolitik tarafta ise ABD-İran hattında pazartesi açıklanması
beklenen yeni ekonomik yaptırımlar, Hürmüz Boğazı çevresindeki gelişmeler
ve İsrail kaynaklı haber akışı takip edilmeye devam edilecek.

Döviz kurları Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

USD/TRY 47,9686 0,20 1,83 17,40

EUR/TRY 56,1302 0,17 4,56 18,18

EUR/USD 1,1678 0,13 2,59 0,75

GBP/USD 1,3631 0,11 2,01 1,74

EUR/GBP 0,8567 0,02 0,55 0,98

USD/JPY 159,050 -0,07 2,64 -6,67

Tahvil
Bileşik Faiz 

(%)

Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

TR 10 Yıllık 34,8 -0,30 -0,05 10,98

TR 2 Yıllık 40,9 -0,02 -1,08 2,28

ABD 10 Yıllık 4,71 0,00 0,05 8,80

ABD 5 Yıllık 4,39 0,00 -0,02 13,73

ABD 2 Yıllık 4,20 0,00 -0,11 10,53

Endeksler Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

BIST100 14397 -0,43 3,02 27,25

BIST30 16509 -0,44 3,74 31,68

XBANK 15679 -1,70 -0,26 -4,38

XUSIN 19977 0,25 4,17 36,68

S&P500 7641 -0,87 1,76 19,95

NASDAQ 26067 -1,00 0,89 23,54

DOW JONES 52759 -1,32 1,02 17,80

DAX 25983 -0,41 3,88 6,96

FTSE 100 10748 0,04 1,53 15,46

CAC 40 8453 -0,57 1,08 6,49

NIKKEI 225 66217 -0,40 -0,50 54,66

Vadeli Endeskler Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

S&P 500 Vadeli 7663 0,08 1,64 16,19

Nasdaq Vadeli 29300,5 0,24 0,18 21,54

Dax Vadeli 24303 -0,07 8,38 24,03

Emtia Kapanış
Günlük 

Değişim (%)

30 Günlük 

Fark (%)

Bir Yıllık 

Değişim (%)

Altın 4517 0,89 11,78 36,49

Gümüş 68,1 1,25 17,22 80,67

Brent Petrol 93,8 -0,47 2,48 37,83



Uluslararası Piyasalar Beklentilerimiz

2026 yıl sonu politika faizi beklentileri

Güncel oran Yıl sonu beklentisi Artış/indirim miktarı (baz puan)

%3,50-3,75 %3,85 +23

%2,25 %2,70 +45

%3,75 %4,00 +25

Fed

BOE

ECB
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Döviz piyasaları – Küresel döviz piyasalarında haftanın son işlem gününe girerken ABD Hazine Bakanlığı’nın uzun vadeli
tahvil piyasasına yönelik adımlarının etkisi devam ediyor. Bessent’in geri alımların mevcut 4 milyar dolarlık planın üzerine
çıkarılabileceğini açıklamasına rağmen ABD 10 yıllık tahvil faizinin yeniden %4,70, 30 yıllık faizin ise %5,25 civarına
yükselmesi, piyasanın geri alımları yüksek kamu borcu ve bütçe açığına ilişkin temel soruna kalıcı bir çözüm olarak
görmediğine işaret ediyor. Buna karşılık dolar tarafındaki tepki daha zayıf kalıyor ve dolar endeksi haftalık kayba
yönelmiş durumda. Önümüzdeki dönemde dolar açısından yalnızca tahvil faizlerinin seviyesi değil, Hazine’nin
borçlanma maliyetlerini sınırlamak amacıyla ne ölçüde müdahaleci bir politika izleyeceği de önemli hale gelebilir.
Bessent’in mali konsolidasyona ilişkin yeni bir plan açıklayacağını belirtmesi bu nedenle önümüzdeki haftanın önemli
başlıklarından biri olacak.

Para politikası tarafında Fed’in temmuz toplantısındaki şahin ton ile sonrasında açıklanan daha zayıf ABD verileri
arasındaki ayrışma devam ediyor. Tutanaklarda birçok üyenin enflasyonun kalıcı olması halinde yeniden faiz artırımına
açık olduğu görülse de, son istihdam, tüketim ve enflasyon verileri yakın vadede yeni bir sıkılaştırmayı destekleyen
zemini zayıflattı. Hazine’nin uzun vadeli faizleri aşağı çekmeye yönelik girişimleri ise bu denklemi daha karmaşık hale
getiriyor. Geri alımların finansal koşullarda kalıcı bir gevşeme yaratması durumunda Fed açısından enflasyonla mücadele
daha zor hale gelebilir. Diğer taraftan İran kaynaklı belirsizliklerin petrol fiyatlarını yüksek tutması da enflasyon
görünümü açısından yukarı yönlü risk oluşturuyor. Bu nedenle dolar tarafında tek yönlü ve güçlü bir değer kaybından
ziyade, Hazine politikası ile Fed beklentileri arasındaki dengenin belirlediği daha dalgalı bir seyir bekliyoruz.

EUR/USD’de 1,16 üzerindeki görünümün korunmasını olumlu bulmaya devam ediyoruz. Paritenin dün 1,1678
seviyesinde yatay kapanmasına rağmen doların bu sabah yeniden satış baskısı altında olması, son dönemde belirttiğimiz
kademeli toparlanma görüşünü destekliyor. Bununla birlikte ABD tahvil faizlerinin yeniden yükseldiği bir ortamda
EUR/USD’nin gerilememesi de doların faiz hareketine önceki döneme kıyasla daha sınırlı tepki verdiğini gösteriyor.
Bugün açıklanacak Euro Bölgesi PMI verilerinde ekonomik aktivitenin dirençli kaldığına yönelik bir görünüm paritenin
1,17 bölgesini yeniden test etmesini destekleyebilir. 1,16 üzerinde kalındığı sürece yukarı yönlü görünümümüzü
koruyoruz ancak 1,17 ve üzerindeki hareketlerin devamı için ABD tarafında dolar üzerindeki baskının kalıcı hale
gelmesi gerektiğini düşünüyoruz.

Değerli Metaller – Değerli metallerde hafta boyunca güçlenen görünüm korunurken, altın ve gümüşün ABD tahvil
faizlerindeki yeniden yükselişe rağmen alıcılı kalmasını önemli buluyoruz. Ons altın dün %0,09 gerilemeyle 4.518
dolardan kapanmasının ardından bu sabah yeniden 4.530 doların üzerine çıkarken, gümüş dün %1,63 yükselişle 67,93
dolara ulaşmasının ardından pozitif seyrini sürdürüyor. Altının haftalık yükselişi yaklaşık %3,6’ya ulaşırken üçüncü
haftalık kazancına ilerlemesi, Hazine’nin geri alım kararının ardından zayıflayan doların ve ABD’nin mali görünümüne
ilişkin endişelerin değerli metallere yönelik talebi desteklediğini gösteriyor. ABD-İran hattında yeni yaptırım beklentileri
de güvenli liman talebini canlı tutuyor. Ağustos ayı için “ağırlık artır” görüşümüzü sürdürüyoruz. Özellikle altının 4.500
dolar üzerinde tutunmasını teknik görünüm açısından olumlu değerlendirirken, son dönemde altından daha güçlü
performans gösteren gümüşte oynaklığın yüksek kalabileceğini düşünüyoruz. Mevcut pozisyonların korunmasını, yeni
pozisyonlarda ise son yükselişin ardından fiyatı takip etmek yerine olası geri çekilmelerin kullanılmasını daha uygun
buluyoruz.
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ABD hisse senedi piyasaları – ABD hisse senetlerinde haftanın son işlem gününe girerken, kısa vadeli görünüm açısından
uzun vadeli tahvil faizlerini yeniden ana risk olarak görüyoruz. Hazine Bakanlığı’nın geri alım hamlesi ilk aşamada faizleri
aşağı çekse de bu etkinin yalnızca bir gün sürmesi ve 10 yıllık getirinin yeniden %4,70, 30 yıllığın ise %5,25 civarına
yükselmesi, piyasanın yüksek kamu borcu ve tahvil arzı konusundaki endişelerinin devam ettiğini gösteriyor. Dün S&P
500’ün %0,87 gerilemesinde yüksek faizlere ek olarak petrol fiyatlarındaki yükseliş ve Walmart’ın zayıf sonuçları etkili
oldu. Bu noktada Hazine’nin geri alımları artırabileceğine yönelik açıklamalarının tek başına hisse piyasasında kalıcı bir
rahatlama yaratmasını beklemiyoruz. Özellikle Brent petrolün 90 doların üzerinde kalması hem şirketlerin maliyet
görünümü hem de Fed’in enflasyonla mücadelesi açısından ek bir baskı oluşturuyor. Bu nedenle endekslerde kısa
vadeli tepki yükselişleri görülse dahi, uzun vadeli faizlerde belirgin bir geri çekilme olmadan geniş tabanlı şekilde risk
artırmak için yeterli koşulların oluşmadığını düşünüyoruz.

Teknoloji tarafında ise genel endeksten daha seçici bir görünüm bekliyoruz. Son haftalarda yapay zeka yatırımlarının
finansman maliyetine ilişkin endişeler sektör üzerinde baskı yaratırken, Anthropic’in SpaceX’in rekorunu yakalayabilecek
büyüklükte bir halka arz hazırlığında olması bu tartışmayı farklı bir noktaya taşıyor. Yapay zeka ekosistemine yönelik
yatırımcı talebinin güçlü kalması temayı destekliyor ancak aynı zamanda sektöre çok büyük miktarda yeni özsermaye
arzının gelmesi, mevcut şirketlerde değerleme çıtasının daha fazla yükselmesini zorlaştırabilir. Önümüzdeki hafta Nvidia
bilançosu bu açıdan önemli bir test olacak. Bizim açımızdan yalnızca Nvidia’nın büyümesi değil, veri merkezi talebi, yeni
nesil hızlandırıcılara yönelik sipariş görünümü ve büyük bulut şirketlerinin yatırım iştahına ilişkin mesajlar AMD,
Broadcom ve Arista gibi model portföyümüzde bulunan şirketlerin görünümü açısından da önemli olacak. Yapay zeka
altyapısı yatırım döngüsünün devam ettiğine yönelik temel görüşümüzü koruyoruz ancak mevcut faiz seviyelerinde
yalnızca güçlü talebin yüksek değerlemeleri taşımaya yetmeyeceğini, gelir ve kâr büyümesinin de beklentileri
karşılamaya devam etmesi gerektiğini düşünüyoruz.

Bugün bilanço takviminin sakin olması nedeniyle makro fiyatlamanın hisse bazlı haberlerden daha fazla öne çıkmasını
bekliyoruz. Euro Bölgesi ve ABD’den gelecek PMI verileri ekonomik aktivitenin gücü açısından takip edilirken, özellikle
ABD verilerinde güçlü bir sonuç görülmesi tahvil faizlerini yeniden yukarı taşıyarak büyüme hisseleri üzerinde baskı
yaratabilir. Buna karşılık verilerin ekonomide kontrollü bir yavaşlamaya işaret etmesi, son dönemde yükselen faizlerde
bir miktar rahatlama sağlayabilir. Jeopolitik tarafta İran’a yönelik yeni ekonomik yaptırımların pazartesi açıklanacak
olması nedeniyle hafta sonuna pozisyon taşırken petrol kaynaklı risklerin de göz ardı edilmemesi gerektiğini
düşünüyoruz. Mevcut aşamada teknoloji pozisyonlarımızı koruyoruz ancak yeni alımlarda acele etmiyoruz.
Önümüzdeki hafta Nvidia bilançosu ve Jackson Hole öncesinde, tahvil faizlerinin yönünün daha net hale gelmesini
beklemeyi daha uygun buluyoruz. Özellikle son dönemde güçlü performans gösteren yapay zeka hisselerinde yeni
pozisyonlar açısından fiyat geri çekilmesinin yanında temel beklentilerin de korunmasını arayacağız.

Nasdaq 100 En Çok Yükselen / Düşenler

Hisse Son Değişim(%) Hisse Son Değişim(%) Hisse Son Değişim(%) Hacim

Strategy Inc 104,25 12,68 % Nebius Group NV 223,90 (9,87)% NVIDIA Corp 217,56 (0,99)% 27.725.748

Marvell Technology Inc 237,27 9,85 % Seagate Technology Holdings PL 832,56 (7,87)% Intel Corp 92,80 (4,02)% 26.291.411

Copart Inc 33,85 7,43 % Western Digital Corp 462,09 (6,87)% Space Exploration Technologies 139,65 (2,57)% 16.880.118

MercadoLibre Inc 1908,65 7,28 % Lam Research Corp 307,17 (6,33)% Strategy Inc 104,25 12,68 % 14.892.952

Alnylam Pharmaceuticals Inc 242,61 6,12 % Teradyne Inc 379,65 (6,09)% Nebius Group NV 223,90 (9,87)% 14.168.555

Honeywell Aerospace Inc 170,37 5,98 % Crowdstrike Holdings Inc 201,63 (5,30)% Apple Inc 316,83 2,19 % 13.774.394

Vertex Pharmaceuticals Inc 552,06 4,52 % Lumentum Holdings Inc 827,60 (5,23)% Marvell Technology Inc 237,27 9,85 % 10.678.036

Tesla Inc 351,12 4,23 % Datadog Inc 233,52 (5,07)% Walmart Inc 114,30 (0,78)% 9.826.692

Axon Enterprise Inc 645,72 4,17 % Astera Labs Inc 289,02 (4,75)% Broadcom Inc 362,48 (4,61)% 9.743.266

Workday Inc 198,42 4,08 % Broadcom Inc 362,48 (4,61)% Amazon.com Inc 265,84 2,46 % 9.718.658

En Çok Yükselen En Çok Düşen Hacmi En Yüksek



UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Burgan Yatırım”) tarafından genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatırım aracının alım ya
da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım kararları vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar doğurabilir. Burada yapılan analizlere dayanarak yapılan yatırımlar zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora
dayanarak yapılan herhangi bir yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu sonuçlardan dolayı Burgan Yatırım ve çalışanları hiçbir sorumluluk
üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve doğrulukları
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı
doğabilecek zararlar konusunda Burgan Yatırım ve çalışanları herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım’ın yazılı
izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere ile paylaşılamaz.
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Şirket Adı Kodu Açıklanma Tarihi Saat Dönem Beklenti Şirket Beklentisi
Home Depot Inc/The HD US 18.08.2026 Bef-mkt Q2 27 4,728

Keysight Technologies Inc KEYS US 18.08.2026 Aft-mkt Q3 26 2,476 2,46

Jack Henry & Associates Inc JKHY US 18.08.2026 Aft-mkt Q4 26 1,467

Estee Lauder Cos Inc/The EL US 19.08.2026 Bef-mkt Q4 26 0,322

Target Corp TGT US 19.08.2026 Bef-mkt Q2 27 2,315

Lowe's Cos Inc LOW US 19.08.2026 Bef-mkt Q2 27 4,224

Analog Devices Inc ADI US 19.08.2026 14:00 Q3 26 3,345 3,30

TJX Cos Inc/The TJX US 19.08.2026 16:30 Q2 27 1,185

Nordson Corp NDSN US 19.08.2026 Aft-mkt Q3 26 3,094 3,05

Deere & Co DE US 20.08.2026 Bef-mkt Q3 26 4,699

Walmart Inc WMT US 20.08.2026 14:00 Q2 27 0,739 0,73

Ross Stores Inc ROST US 20.08.2026 Aft-mkt Q2 27 1,932 1,89

ABD'de Bu Hafta Bilanço Açıklayacak Şirketler

Tarih Saat Ülke Veri Beklenti Önceki
18.08.2026 09:00:00 İngiltere İşsizlik Oranı ( Aylık ) 4,80% 4,90%

18.08.2026 09:00:00 İngiltere İsihdam Hak Başvuru Sayısı Değişimi ( Aylık ) * 6.7k

19.08.2026 09:00:00 İngiltere TÜFE ( Aylık ) 0,40% 0,10%

19.08.2026 09:00:00 İngiltere TÜFE ( Yıllık ) 2,90% 2,60%

19.08.2026 09:00:00 İngiltere Çekirdek TÜFE ( Yıllık ) 2,50% 2,60%

19.08.2026 09:00:00 İngiltere Perakende Fiyat Endeksi ( Yıllık ) 3,30% 3,00%

19.08.2026 12:00:00 Euro Bölgesi TÜFE ( Yıllık ) 2,90% 2,90%

19.08.2026 12:00:00 Euro Bölgesi TÜFE ( Aylık ) 0,20% 0,20%

19.08.2026 12:00:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE ( Yıllık ) 2,50% 2,50%

20.08.2026 09:00:00 Almanya ÜFE ( Aylık ) 0,60% -0,30%

20.08.2026 09:00:00 Almanya ÜFE ( Yıllık 2,30% 1,80%

20.08.2026 15:30:00 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları 210k 209k

21.08.2026 09:00:00 İngiltere Perakende Satışlar ( Aylık ) -0,70% 1,00%

21.08.2026 09:00:00 İngiltere Perakende Satışlar ( Yıllık ) 1,90% 4,20%

21.08.2026 10:30:00 Almanya İmalat PMI ( Aylık ) 52,5 52,2

21.08.2026 10:30:00 Almanya Hizmet PMI ( Aylık ) 50,2 49,8

21.08.2026 11:00:00 Euro Bölgesi İmalat PMI ( Aylık ) 52 51,9

21.08.2026 11:00:00 Euro Bölgesi Hizmet PMI ( Aylık ) 51,5 51,7

21.08.2026 11:00:00 Euro Bölgesi Bileşik PMI ( Aylık ) 51,5 52

21.08.2026 11:30:00 İngiltere İmalat PMI ( Aylık ) 51,8 51,9

21.08.2026 11:30:00 İngiltere Hizmet PMI ( Aylık ) 51,8 52,1

21.08.2026 11:30:00 İngiltere Bileşik PMI ( Aylık ) 51,4 52,2

21.08.2026 16:45:00 ABD Üretim PMI ( Aylık ) 53,7 53,9

21.08.2026 16:45:00 ABD Hizmet PMI ( Aylık ) 53,9 54,6

21.08.2026 16:45:00 ABD Bileşik PMI ( Aylık ) * 54,5

21.08.2026 17:00:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni ( Aylık ) -16,5 -15,9

Ekonomik Takvim


