&) sBURGAN &) sBURGAN
BANK YATIRIM

Yurt ici Piyasalar 04/05/2026

Haftanin son islem giiniinde kiresel piyasalarda pozitif seyir izlenirken, Borsa istanbul tarafinda da pozitif
kapanis yapildi. BIST100 endeksi 14.284 puandan acilis yaparak ginl % 0,92 deger artisiyla 14.443 puanda
tamamladi. 14.250 seviyesini test eden endeks, gln ici en ylksek 14.469 seviyesini gordi. BIST100 islem hacmi
ise 30 glnluk ortalama hacim olan 185.4 milyar TL' nin Gzerinde 202.3 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektoérel bazda sinai endeks agirlikli ASTOR etkisiyle % 1,06 oraninda pozitif, teknoloji endeksi ise % 0,60
oraninda negatif ayristi. Endekse DSTKF, ASTOR ve BIMAS paylari pozitif yonde etki ederken, ASELS, THYAO ve
TUPRS paylari negatif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi gini 30 bp azalisla 33,89 seviyesinde, Turkiye 5
yillik CDS ise 243 bps seviyesinde tamamladi.

TUIK verilerine gére Mart ayinda dis ticaret dengesi zayiflamaya devam etti. ihracat yillik %6,4 dustsle 21,9
milyar dolar, ithalat ise %8,2 artisla 33,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Bu gelismeyle dis ticaret acigi %56
artarak 11,2 milyar dolara yiikselirken, ihracatin ithalati karsilama orani %76,5'ten %66,1'e geriledi. ilk ceyrek
genelinde ise ihracat %3,2 azalisla 63,2 milyar dolar, ithalat %4,7 artisla 91,9 milyar dolar olurken, dis ticaret
acig1 28,7 milyar dolara yiikseldi ve karsilama orani %68,8’e geriledi. Ote yandan TCMB haftalik verileri, yabanci
yatirimci ilgisinin sirmekle birlikte hiz kestigine isaret ediyor. Yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 328,1
milyon dolar, DIBS tarafinda ise 193,6 milyon dolar net alim gerceklestirdi. Rezervler tarafinda ise gerileme
dikkat cekti. Brit rezervler 171,1 milyar dolara, déviz rezervleri 61,0 milyar dolara, altin rezervleri 110,1 milyar
dolara gerilerken, net uluslararasi rezervler 54,2 milyar dolar seviyesine dlstu. Veriler, dis ticaret dengesindeki
bozulmaya ek olarak rezervlerdeki geri ¢cekilmenin makro gériinim Gzerinde baski yaratmaya devam ettigine
isaret ederken, yabanci girislerinin ise daha sinirli bir ivmeyle stirdigini gésteriyor.

Beklentilerimizz  Haber akisindaki tonun ilimlidan negatife dénmesine ragmen goérilen tepki alimlarini,
endekste ylkselis istahinin tamamen ortadan kalkmadigina isaret eden bir unsur olarak degerlendiriyoruz.
Negatif gelismelerin fiyatlamalara sinirli yansimasina karsin, olumlu haber akisinin etkisinin daha gicli
hissedilmesi, risk istahinin belirli 6l¢clide korundugunu goésteriyor. Bu cercevede haber kaynakli panik
satislarinin devreye girmemesi durumunda yukari yonli egilimin korunabilecegini, ancak belirsizliklerin
sirmesi halinde dalgali ve kirilgan piyasa yapisinin net bir gelisme gorilene kadar devam edebilecegini
dustniyoruz. Makro tarafta bugiin aciklanacak enflasyon verisi &nem arz ediyor. Piyasa beklentisine paralel bir
gerceklesme 6ngdérmekle birlikte, olasi sapmalarin para politikasina iliskin beklentiler Gzerinde belirleyici
olabilecegini distniyoruz. Bu kapsamda verinin, faiz indirim sirecinin zamanlamasina yonelik beklentiler
acisindan yon tayin edici olabilecegini ve ileriye donik fiyatlamalar Gizerinde etkili olabilecegini not ediyoruz.
Ylksek faiz ortaminin yasanabilecegi mevcut konjonktirde sirket bazli ayrismalarin daha da belirginlesmesini
bekliyor, 6zellikle borcluluk seviyesi yonetilebilir, glicli nakit akisi Greten ve bilanco yapisi saglam sirketlerin
one cikabilecegini degerlendiriyoruz. Bununla birlikte ihracat potansiyeli yiksek sirketlerin de bu sirecte
gorece daha olumlu ayrisabilecegini dusiunlyor, mevcut ortamda temkinli ancak secici yaklasimin

korunmasinin daha saglikli olacagini degerlendiriyoruz.

Endeksler Guinliik Fark(%) 30 Guinlik Fark (%) Buyil Fark(%) Giinlik Hacim
BIST100 14.443 A 0,92 i 1291 A 28,25 202.311.480.618
BIST30 16.601 L] 0,75 i 1435 L] 35,81 134.314.800.830
BISTTUM 18122 L] 0,93 qp 12,09 L] 27,71 292.057.375.075
VIOP 30 16.587 i 0,83 i 10,57 i 25,52 32.421.168.340
Endeksler Bu Yil Fark (%) Giinliik Hacim
BIST BANKA 16.950 L] 0,63 qp 9,57 L] 2,48 26.944.510.019
BIST SINAI 18.207 i 1,06 L] 12,27 i 29,93 105.954.433.176
BIST METAL 24323 1] 2,90 ] 17,72 1] 36,83 17.494.749.424
BIST ULASTIRMA 38.011 [ -0,67 qp 512 i 10,18 36.933.354.473
BIST HOLDING 13.603 1] 0,83 ] 8,55 1] 4,95 25.598.071.015
BIST TEKNOLOJI 49574 il -0,60 L] 26,92 A 72,66 22.950.227.878
BIST MADEN 13.243 A 0,53 i 2,02 A 8,07 8.091.533.796
BIST GIDA 15.642 L] 1,21 i 10,70 L] 2555 11.600.053.955
BIST ILETISIM 2.894 (" -0,20 (7] 6,10 i 17,64 2.877.485.405 1
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%)  Hisse Degisim (%)  Hisse Degisim (%)
QUAGR 3,72 9,73 PETKM 23,90 -3,71 THYAO 308,25 -1,99 17.258.388.448,00
PASEU 132,00 8,82 GENIL 9,26 -2,63 PASEU 132,00 8,82 15.019.378.464,00
FENER 3,14 7,90 THYAO 308,25 -1,99 SASA 3,14 -1,88 12.956.317.961,00

ASTOR 284,00
EUPWR 5240
GLRMK 189,50
DSTKF 2730,00
TKFEN 142,60

7,58 TRMET 118,80
7,16 SASA 314
7,06 ODAS 6,86
6,12 KUYAS 83,10
5,24 TUPRS 271,00
EFOR 11,55 4,71 BRSAN 547,00
OBAMS 8,25 4,43 ALARK 95,65

Bu Hafta Yapilacak Sermaye Artinmlan

MERKO 5.05.2026 Bedelsiz 638,34% 115.123.372 850.000.000

-1,98 ASTOR 284,00
-1,88 ASELS 420,25
-1,86 AKBNK 73,20
-1,77 EREGL 3512
-1,63 TUPRS 271,00
-1,62 KONTR 1041
-1,54 ISCTR 14,34

7,58 12.780.841.518,00
-1,23 11.475.700.075,00
-0,68 8.750.619.757,00

4,15 7.788.213.099,00
-1,63  6.488.247.174,00
-0,19  6.038.532.486,00

2,28  5.928.274.295,00
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Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

ALARK 95,65 4.05.2026 3,185 2,735 3,33%
EGGUB 126,80 4.05.2026 2,500 2,125 1,97%
KFEIN 8,71 4.05.2026 0,020 0,017 0,23%
LIDER 119,00 6.05.2026 0,035 0,030 0,03%
MAVI 43,32 6.05.2026 1,673 1422 3,86%
NTGAZ 12,50 6.05.2026 0,869 0,739 6,95%
KLKIM 34,08 8.05.2026 0,652 0,554 191%
Sirket Haberleri

Akca Beyendik Depolamali RES projesiyle ilgili olarak; EPDK'ya yapilan 6énlisans siire uzatimi
basvurusu uygun bulunarak 12 ay 27 gln ek sire verildi.

Oracle ile Oracle PartnerNetwork programi kapsaminda "Kamu Sektdri Partner" anlasmasi
imzalandi. Anlasma kapsaminda sirket, Oracle Urlin ve hizmetlerinin satisi konusunda kamu sektérii son
kullanicilarina yoénelik yetkilendirildi.

Uluslararasi mdsteriler ile Hava Savunma, Radar, Elektronik Harp, Elektro-Optik, Aviyonik ve
Haberlesme Sistemlerinin ihracatina iliskin toplam tutari 1251 milyon dolar olan satis s6zlesmeleri
imzalandi.

Bagli ortaklik Smart Giines Enerji Ekipmanlari, KDV hari¢ 32.010.000 Euro tutarindaki "Ozel Olarak
Uretilecek Suda Dayanikli Ozel Giines Paneli Teslimi ve Anahtar Teslim Yiizer GES Kurulumu Projesi" icin
kurumsal bir yatinnmcidan avans 6demesi aldi.

Validebag Konaklari projesinde sirket portféylinde kalan 2 adet bagimsiz bélimden 1 adedi kiraya
verilmis olup kalan 1 adet bagimsiz bélimun satis calismalari devam ediyor.

Japonya'ya yapilacak makarna ihracati kapsaminda 76.650 dolar tutarinda satis gerceklestirildi.

Pay Alim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 30.04.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama

27,34-27,48 TL fiyat araligindan toplam 175.856 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.
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10 Yillik Tahvil Getiri
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2 Yillik Tahvil Getiri
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Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki
4.05.2026 10:00:00 Tiirkiye imalat PMI ( Aylik ) - 47,9
4052026 10:00:00 Tirkiye TUFE (Yiluk ) 31,40% 30,87%
4.05.2026 10:00:00 Tiirkiye TUFE (Aylik) 3,40% 1,94%
4052026 10:00:00 Tiirkiye Gekirdek TUFE (Yillk ) 28,80% 29,68%
4,05.2026 10:00:00 Tiirkiye UFE (Aylik) - 2,30%
4.05.2026 10:00:00 Tiirkiye UFE (Yiluk ) - 28,08%
4,05.2026 10:55:00 Almanya imalat PMI ( Aylik ) 51,2 51,2
4.05.2026 11:00:00 Euro Bolgesi imalat PMI ( Aylik ) 52,2 522
4,05.2026 17:00:00 ABD Fabrika Siparisleri ( Aylik ) -0,10% 0,00%
4,05.2026 17:00:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri ( Aylik ) - 0,80%
5.05.2026 11:00:00 ingiltere Otomobil Ruhsatlan ( Yiluk) - 6,60%
5.05.2026 15:30:00 ABD ithalat ( Aylik ) - 430%
5.05.2026 15:30:00 ABD ihracat (Aylik ) . 4,20%
5.05.2026 16:45:00 ABD Hizmet PMI ( Aylik ) = 51,3
5.05.2026 16:45:00 ABD Bilesik PMI ( Aylik ) - 52
5.05.2026 17:00:00 ABD imalat Digi PMI ( Aylik ) 539 54
5.05.2026 17:00:00 ABD Yeni Konut Satislan ( Aylik ) 668k -
5.05.2026 17:00:00 ABD is imkanlan ve Personel Degisim Orani ( Aylik ) 6700k 6882k
6.05.2026 10:55:00 Almanya Hizmet PMI ( Aylik ) 469 46,9
6.05.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI ( Aylik ) 474 474
6.05.2026 11:00:00 Euro Bélgesi Bilesik PMI ( Aylik ) 486 48,6
6.05.2026 11:30:00 ingiltere Hizmet PMI ( Aylik ) 52 52
6.05.2026 11:30:00 ingiltere Bilesik PMI ( Aylik) - 52
6.05.2026 12:00:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik ) 3,00% 0,70%
6.05.2026 12:00:00 Euro Bolgesi UFE (Yiluk) 1,10% -3,00%
6.05.2026 14:00:00 ABD MBA ipotek Bagvurulan ( Haftalik ) = -1,60%
6.05.2026 15:15:00 ABD ADP Tanm Dist istihdam ( Aylik ) - 62k
7.05.2026 09:00:00 Almanya Fabrika Siparisleri ( Aylik ) 1,00% 0,90%
7.05.2026 09:00:00 Almanya Fabrika Siparisleri ( Yillk ) 1,70% 3,50%
7.05.2026 10:30:00 Almanya ingaat PMI (Aylik ) . 48
7.05.2026 11:30:00 ingiltere ingaat PMI (Aylik ) - 45,6
7.05.2026 12:00:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar ( Aylik ) -0,20% -0,20%
7.05.2026 12:00:00 Euro Bélgesi Perakende Satislar ( Yillk) - 1,70%
7.05.2026 15:30:00 ABD Tanm Digi Uretkenlik ( Ceyreklik ) = 1,80%
7.05.2026 15:30:00 ABD Birim Emek Maliyeti ( Ceyreklik ) - 4,40%
7.05.2026 15:30:00 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan = 189k
7.05.2026 15:30:00 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulan - 1785k
7.05.2026 17:00:00 ABD insaat Harcamalan ( Aylik ) - -0,30%
7.05.2026 18:00:00 ABD TUFE Beklentileri - 342%
8.05.2026 09:00:00 Almanya ihracat ( Aylik ) -2,00% 3,60%
8.05.2026 09:00:00 Almanya ithalat ( Aylik ) - 4,70%
8.05.2026 09:00:00 Almanya Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,30% -0,30%
8.05.2026 09:00:00 Almanya Sanayi Uretimi ( Yillk ) -2,20% 0,00%
8.05.2026 10:00:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi ( Aylik ) = 2,60%
8.05.2026 10:00:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi ( Yillik ) - 2,20%
8.05.2026 15:30:00 ABD Tanm Digi istihdam ( Aylik ) 63k 178k
8.05.2026 15:30:00 ABD Ozel Tarim Digi Bordrolar ( Aylik ) 80k 186k
8.05.2026 15:30:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Aylik ) 0,30% 0,20%
8.05.2026 15:30:00 ABD igsizlik Oram ( Aylik ) 430% 430%
8.05.2026 15:30:00 ABD Katilim Oram ( Aylik ) 62,00% 61,90%
8.05.2026 15:30:00 ABD U6 lgsizlik Orani ( Aylik ) - 8,00%
8.05.2026 17:00:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentileri ( Aylik ) = 4,70%

Can Firat Bulut
Yonetici
Arastirma

Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Maslak Mah. Eski Buytikdere Cad. No:13 Kat:8

34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye

can.bulut@burganyatirim.com.tr
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Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 4
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