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Yurt ici Piyasalar 15/05/2026

Dun kiresel piyasalarda negatif seyir izlenirken, Borsa istanbul tarafinda ise pozitif kapanis yapildi. BIST100
endeksi 14.611 puandan acilis yaparak ginii % 0,32 deger kaybiyla 14.645 puanda tamamladi. 14.604 seviyesini
test eden endeks, glin ici en ylksek 14.762 seviyesini gdrd(. BIST100 islem hacmi ise 30 glinlik ortalama hacim
olan 206.7 milyar TL' nin altinda 160.8 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektorel bazda sinai endeks agirlikli TUPRS etkisiyle % 0,92 oraninda pozitif, holding ve yatirim endeksi ise %
0,46 oraninda negatif ayristi. Endekse BIMAS, ASELS ve SARKY paylari pozitif yonde etki ederken, DSTKF, RALYH
ve EREGL paylari negatif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi glinii 8 bp azalisla 34,47 seviyesinde, Turkiye
5 yillik CDS ise 234 bps seviyesinde tamamladi.

TCMB yilin ikinci enflasyon raporunu acikladi. Raporda 2026 ara hedefi %16'dan %24’e, 2027 ara hedefi %9'dan
%15’e, 2028 ara hedefi ise %8'den %9'a ylkseltildi. TCMB, 2026 yil sonu enflasyon tahminini %26, 2027 yil sonu
tahminini ise %15 olarak aciklarken, tahmin araligi iletisimine ara verildigini duyurdu. Revizyonda petrol fiyat
varsayiminin varil basina 60,9 dolardan 89,4 dolara, gida enflasyonu varsayiminin ise %19'dan %26,3’e
ylikseltilmesi etkili oldu. Baskan Karahan, talep kosullarinin ilk ceyrekte dezenflasyonist diizeyde oldugunu,
ancak jeopolitik gelismeler, gida ve enerji fiyatlari ile kiresel belirsizliklerin enflasyon gérinim( Gzerinde
yukari yonli risk olusturdugunu vurguladi. Bu goériinim, siki para politikasi durusunun daha uzun sire
korunabilecegine isaret ederken, 6zellikle yiksek borgluluga sahip ve kisa vadeli finansman ihtiyaci bulunan
sirketlerde borc cevirme maliyetleri ve finansman giderleri Gzerinden baski yaratabilir. Buna karsilik TL
mevduat tercihinin korunmasi, kredi kompozisyonunda TL lehine gelisimin sirmesi ve rezervlerin gicli
seviyelerde kalmasi finansal istikrar acisindan dengeleyici unsurlar olarak éne cikiyor.

Beklentilerimiz: Yasanan geri cekilme sonrasinda haber ve veri akisinin da destegiyle gelen tepkiyi olumlu
buluyor, haber akisi kaynakli belirgin bir bozulma yasanmadigi siirece diizeltme sonrasi yukari yonli egilimin
yeniden gi¢ kazanabilecegini degerlendiriyoruz. Mevcut gériiniimde fiyatlamalarin hala haber ve veri akisina
duyarli oldugunu distndyor, bu nedenle kisa vadede temkinli durusun korunmasi gerektigini not ediyoruz.
Bununla birlikte satislarin panik havasina déniismemesi ve endeksin dengelenme ¢abasi géstermesi, ana yéniin
tamamen bozulmadigina isaret ediyor. Aciklanan Enflasyon Raporu, faiz indirim beklentileri agisindan kisa
vadede yiksek faiz ortaminin devam edebilecegini gosterse de gliclii siki durus vurgusu ve dezenflasyonla
mucadelede kararlilik mesaji nedeniyle piyasa agisindan dengeli okunabilir. Bu cercevede raporun kisa vadede
faiz hassasiyeti ylksek sektdrlerde baski yaratabilecegini, buna karsilik orta vadede makro istikrar ve risk algisi
acisindan destekleyici bir mesaj sundugunu disiniyoruz. Bu gériinimin piyasa geneline yansimasinda sektor
ve hisse bazli ayrismalarin daha belirgin hale gelmesini bekliyoruz. Ozellikle iletisim ve gida perakende gibi
defansif temalarin yani sira yenilenebilir enerji gibi blyime hikayesi glicll alanlarin bu ayrisma ortaminda

pozitif ayrisma potansiyelini koruyabilecegini degerlendiriyoruz.
Endeksler Gunluk Fark(%) 30 Giinliik Fark (%) BuyilFark(%)  Giinlilk Hacim

BIST100 14.645 ih 0,32 #h 3,12 Ah 30,04 160.836.720.316
BIST30 16.653 i 0,14 dh 2,01 b 36,24 110.365.746.528
BISTTUM 18.540 Ly 0,49 Ly 422 h 30,66 278.404.506.129
VIOP 30 17.209 dh 0,2 ¥ -1,15 b 54,69 35.537.153.600
Endeksler Ginliik Fark (%) 30 Ginliuk Fark (%) BuYilFark (%)  Giinliik Hacim
BIST BANKA 17.110 dh 1,37 ¥ 3,37 Ah 3,44 30.219.414.445
BIST SINAI 19.107 A 092 ) 9,50 )] 36,35 109.756.333.228
BIST METAL 26.979 dh 0,22 ih 19,57 Ah 51,78 17.968.954.171
BIST ULASTIRMA 37.069 dh 0,74 b 5,86 A 7,44 15.050.949.052
BIST HOLDING 13.769 b -0,46 #h 1,12 Ah 6,23 24.695.919.596
BIST TEKNOLOJi 50.476 i 141 dh 5,94 b 75,81 24.490.509.108
BIST MADEN 14.556 i 0,16 Ah 0,99 b 18,78 5.979.697.169
BIST GIDA 16.839 i 0,62 dh 9,85 b 35,16 11.513.553.383
BIST ILETiSIM 2.957 " -0,01 b 0,93 Cy 20,22 2.315.060.169
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

MIATK 49,94 qp 10,00 DSTKF 1963,00 t -10,00 SASA 3,01 dh 3,44 15.652.843.361,00
SARKY 34,22 i 9,96 RALYH 292,50 b -9,72 THYAO 305,75 i 0,58 10.403.355.054,00
FENER 3,48 i 7,74 DOHOL 23,40 ¥ -4,57 ASTOR 335,00 = 0,00 10.193.463.553,00
EUPWR 64,15 qp 7,63 TKFEN 144,20 tl -2,96 AKBNK 72,35 dh 1,12 9.418.612.978,00
SKBNK 14,75 ih 7,43 SISE 49,02 "7 -2,93 ISCTR 14,22 ih 0,78  6.184.770.200,00
CVKMD 43,50 i 6,88 ALARK 97,60 ¥ -2,79 YKBNK 37,82 ih 1,01  5.914.279.281,00
DAPGM 10,60 qp 6,32 TRMET 123,00 tl -2,69 EREGL 39,74 (" -1,88  5.414.036.165,00
GESAN 64,50 fh 6,26 AKSEN 82,90 b -2,59 ASELS 415,50 i 0,67  4.332.495.823,00
HALKB 41,18 i 4,25 QUAGR 3,66 ¥ -2,40 SISE 49,02 Tl -2,93  4.066.667.901,00
ECILC 87,00 qp 3,69 EFOR 12,44 tl -2,05 HEKTS 4,67 ih 1,97  3.932.335.317,00

Bu Hafta Yapllacak Temettii 6demeleri

KRGYO 15.05.2026 0,038 0,038 1,34%
MTRKS 24,26 15.05.2026 0,199 0,169 0,82%
Sirket Haberleri

Sirket tarafindan Uretilen ylksek verimli monokristal silikon glines hiicrelerinin, ABD merkezli bir
havacilik ve uzay sirketinin uydu uygulamalarinda Duslik Dinya Yoéringesi (LEO) kosullarinda basariyla
kullanildigini teyit eden uluslararasi bir "Flight Heritage" referans dokiimani alind..

AnelMEP'in Katar Red Line South Underground Metro Projesi kapsaminda ana ylklenici QDVC-GS
E&C-Al Darwish Engineering JV ile yaptigl kesin hesap mutabakati 954,1 milyon QAR (262,1 milyon dolar)
tutarinda imzalandi. Mutabakat sonucu konsolide gelirde 31,4 milyon QAR (8,6 milyon dolar) azalma
olusacak ancak nakit cikisi yaratmayacak ve proje karli sekilde tamamlandi.

Savunma Sanayii Baskanligi ile 5 GSM sinyal karistirma alaninda toplam tutar 562.500 dolar olan
s6zlesme imzalandi. Teslimatlarin 2026 yili icerisinde gerceklestirilmesi planlaniyor.

Nisan ayinda 6.224 ton galvanizli tel Uretilerek aylik bazda sirketin en yiiksek Uretim seviyesine
ulasildi.

TVF Finansal Yatirimlar, Tirkiye Sigorta sermayesinin %4,50'sine karsilik gelen 450 milyon TL nominal
degere kadar payin yurt disi kurumsal yatirnmcilara hizlandirilmis talep toplama (ABB) yontemiyle borsa
disinda satisina iliskin streci baslatti. Satis sonrasi TVF'nin payl %76,60'a inerken halka aciklik orani %23,40'a
yikselecek ve 90 glinliik lock-up taahhidi verildi.

%60 oraninda pay sahibi olunan ve Girisim Elektrik'in dolayli bagli ortakligi olan Peak PV Solar
Teknolojileri'nin halka arzina iliskin basvuru dosyasi Sermaye Piyasasi Kurulu'na sunuldu. Halka arzin
sermaye artirimi ve ortak satisi ydéntemiyle gerceklestirilmesi planlaniyor.

2025 hesap dénemi icin ortaklara toplam brit 200 milyon TL nakit kar payi dagitilmasi ve 6demenin
en gec 31.12.2026'ya kadar gerceklestirilmesi Genel Kurul'da kararlastirildi.

istanbul il Saglik Mudarligu tarafindan gerceklestirilen "KHHB-4'e Bagli Saglik Tesislerinin 2026 Yili
Cihaza Bagli Sarf Malzeme Alimi" ihalesinde verilen 19,3 milyon TL tutarindaki teklifin tamami sirket lehine
sonuclandi.

2025 hesap déneminde 29,68 milyar TL ana ortakliga ait net dénem zarari olustugundan dagitilabilir

kar bulunmamasi nedeniyle temetti dagitimi yapilmamasi Genel Kurul'da kararlastirildi.
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 14.05.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama 42,94-
43,24 fiyat araligindan toplam 200.000 TL nominal degerli MAVI paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 14.05.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama 30,92-
31,20 fiyat araligindan toplam 215.000 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.
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Ekonomik Takvim
Beklenti

11.05.2026 10:00:00 Tiirkiye Perakende Satislar ( Aylik ) - 0,20%
11.05.2026 17:00:00 ABD ikinci EL Konut Satiglan ( Aylik ) 4.06m 3.98m
12.05.2026 02:01:00 ingiltere BRC Perakende Satis incelemesi ( Yillk ) 0,80% 3,10%
12.05.2026 09:00:00 Almanya TUFE ( Aylk) 0,60% 0,60%
12.05.2026 09:00:00 Almanya TUFE (Yiluk) 2,90% 2,90%
12.05.2026 12:00:00 Almanya ZEW Ekonomik Hissiyat -17,3 -17,2

12.05.2026 12:00:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Hissiyat - -204

12.05.2026 15:30:00 ABD TUFE ( Aylk) 0,60% 0,90%
12.05.2026 15:30:00 ABD Gekirdek TUFE ( Aylik) 0,30% 0,20%
12.05.2026 15:30:00 ABD TUFE (Yiluk) 3,70% 3,30%
12.05.2026 15:30:00 ABD Cekirdek TUFE ( Yillik ) 2,70% 2,60%
13.05.2026 09:00:00 Almanya Toptan Satis Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 2,70%
13.05.2026 09:00:00 Almanya Toptan Satis Fiyat Endeksi ( Yiluk ) - 4,10%
13.05.2026 12:00:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 0,10% 0,10%
13.05.2026 12:00:00 Euro Bélgesi Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yiluk) 0,80% 0,80%
13.05.2026 12:00:00  Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,30% 0,40%
13.05.2026 12:00:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ( Yiluk ) -1,50% -0,60%
13.05.2026 14:00:00 ABD MBA ipotek Basvurulan ( Haftalik ) - -4,40%
13.05.2026 15:30:00 ABD UFE ( Ayluk) 0,50% 0,50%
13.05.2026 15:30:00 ABD UFE (Yiluk) 4,90% 4,00%
14.05.2026 09:00:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 0,60% 0,10%
14.05.2026 09:00:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila (Yiluk) 0,80% 1,00%
14.05.2026 09:00:00 ingiltere Sanayi Uretimi ( Aylik ) -0,30% 0,50%
14.05.2026 09:00:00 ingiltere Sanayi Uretimi ( Yillk ) 0,20% -0,40%
14.05.2026 09:00:00 ingiltere imalat Uretimi ( Aylik ) -0,20% -0,10%
14.05.2026 09:00:00 ingiltere imalat Uretimi ( Yiluk ) 0,00% -0,50%
14.05.2026 09:00:00 ingiltere Hizmetler Endeksi ( Aylk ) -0,10% 0,50%
14.05.2026 09:00:00 ingiltere ingaat Uretimi ( Yiluk ) -2,50% -1,00%
14.05.2026 10:00:00 Tiirkiye Konut Satislar ( Yillk ) - -2,10%
14.05.2026 15:30:00 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 206k 200k

14.05.2026 15:30:00 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulan - 1766k
14.05.2026 15:30:00 ABD Perakende Satislar ( Aylik ) 0,50% 1,70%
14.05.2026 17:00:00 ABD isletme Stoklan ( Aylik ) 0,30% 0,40%
15.05.2026 10:00:00 Tiirkiye Enflasyon Beklentisi = 23,39%
15.05.2026 16:15:00 ABD Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,20% -0,50%
15.05.2026 16:15:00 ABD imalat Oretimi ( Aylik) 0,10% -0,10%
15.05.2026 16:15:00 ABD Kapasite Kullanim Oram ( Aylik ) 75,80% 75,70%

Can Firat Bulut
Yonetici
Arastirma

Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Maslak Mah. Eski Buytikdere Cad. No:13 Kat:8

34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye

can.bulut@burganyatirim.com.tr

www.burganyatirim.com.tr

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinmin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lginci kisilere ile paylasilamaz. 5
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