9 BURGAN 9 BURGAN
BANK YATIRIM

Yurt ici Piyasalar 21/07/2026

Haftanin ilk islem giniinde kiresel piyasalarda yatay seyir izlenirken, Borsa istanbul tarafinda ise pozitif
kapanis yapildi. BIST100 endeksi 13.936 puandan acilis yaparak ginl % 0,64 primle 14.070 puanda tamamladi.
13.910 seviyesini test eden endeks, gln ici en ylksek 14.193 seviyesini gérdi. BIST100 islem hacmi ise 30 gunlik
ortalama hacim olan 172.2 milyar TL' nin altinda 186 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektoérel bazda sinai endeks agirlikli TUPRS etkisiyle % 2,16 oraninda pozitif, bankacilik endeksi ise %1,51
oraninda negatif ayristi. Endekse TUPRS, BIMAS ve EREGL paylar pozitif ydnde etki ederken, DSTKF, KTLEV ve
ISCTR paylari negatif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi glini 16 bp artisla 34,59 seviyesinde, Turkiye 5
yillik CDS ise 238 bps seviyesinde tamamladi.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'nin Temmuz ayi sonuclarina gore enflasyon beklentilerinde sinirli bozulma
izlenirken, kisa vadeli gériniimde yukari yonli risklerin devam ettigi goérildi. Cari ay TUFE beklentisi %1,36’dan
%1,68'e yukselirken, yil sonu enflasyon beklentisi %29,14'ten %29,21'e, gelecek yil sonu beklentisi ise %21,39'dan
%21,47'ye ciktl. Politika faizi beklentilerinde ilk toplanti icin tahmin %37,00 seviyesinde degismezken, sonraki
toplantilara iliskin beklentilerde sinirli asagi yonlii revizyon géraldi. ikinci toplanti beklentisi %37,00'den
%36,55’e, ticlincl toplanti beklentisi ise %36,34'ten %35,73’e geriledi. 12 ay sonrasi politika faizi beklentisinin
%30,14’ten %29,44'e dismesi, faiz indirim slrecine iliskin beklentilerin korundugunu gosteriyor. Blyime
tarafinda ise cari yil GSYH biylime beklentisi %3,17°den %3,12’ye, gelecek yil beklentisi ise %4,10'dan %4,06'ya
sinirli geriledi. Anket sonuclarini, kisa vadede enflasyon beklentilerindeki yukari yonli risklerin strdGgind,
buna karsilik orta vadede faiz indirim beklentilerinin korundugunu géstermesi acisindan énemli buluyoruz.

Beklentilerimiz: Jeopolitik gerginligin endeks Uzerindeki etkisi devam ederken, zaman zaman gelen 1Limli
aciklamalarin fiyatlamalar Gzerindeki olumlu etkisini pozitif buluyoruz. Ancak sirece iliskin belirsizligin devam
etmesi nedeniyle kisa vadede temkinli olunmasi gerektigi gérisiindeyiz. Masaya doénise yonelik net ve gicli
bir sinyal gérilmedikce, haber akisina duyarliligin yiksek kalmasini ve endeks tizerindeki baskinin kisa vadede
devam etmesini bekliyoruz. Goriilen tepki alimlarina ragmen, yiksek faiz ortami ve dezenflasyon siirecine
karsin enflasyondaki katiligin stirmesi, yikselis hareketlerinin kaliciligi agisindan kisa vadede soru isaretleri
yaratiyor. Bu nedenle mevcut fiyatlama ortaminda tepki hareketlerinin haber akisina bagli kalabilecegini, kalici
bir toparlanma icin ise jeopolitik risklerde belirgin yumusama ve faiz indirim beklentilerini destekleyecek
gelismelerin 6ne cikmasi gerektigini distinlyoruz. Orta-uzun vadede ise gelinen seviyeleri segici olmak
kaydiyla alim firsati olarak degerlendirmeyi siirdiriiyoruz. Bozulan ve 6telenen beklentiler 1siginda kisa vadede
gida perakende, saglik ve iletisim gibi defansif sektorleri begenmeye devam ediyoruz. Beklentilerin hizli
degistigi mevcut fiyatlama ortaminda daha uzun vadeli perspektifte ise, dislslerde kademeli olmak kaydiyla
bankacilik, GYO ve holdinglerin de degerlendirilebilecegini disiiniiyoruz.

Endeksler Ginlok Fark(%) 30 Giinliik Fark (%) BuyilFark(%)  Giinliik Hacim
BIST100 14.071 i 0,64 W -4,50 i 24,95 186.097.280.078
BIST30 16.078 L 0,73 (" 5,53 qh 31,53 146.012.031.870

BISTTUM 18.209 A 0,74 "] 2,46 qh 28,33 255.228.497.906
VIOP 30 16.502 Ap 1,74 (" 821 A 29,3 48.488.796.230
Endeksler Giinliik Fark (%) 30 Giinlik Fark (%) BuYilFark (%)  Ginlik Hacim
BIST BANKA 15.843 Wl -1,51 " -16,59 "7 -4,22 33.019.698.845
BIST SINAI 19.167 Ap 216 dh 5,37 A 36,78 99.330.863.578
BIST METAL 28.066 qj 2,02 i 3,54 i 57,89 14.244.608.916
BIST ULASTIRMA 38.254 ih 0,21 " 314 ih 10,88 18.346.468.065
BIST HOLDING 14.292 A 1,48 A 1,88 A 10,26 20.850.875.340
BIST TEKNOLOJi 47.538 dh 1,26 s 571 L1 65,57 23.858.852.757
BIST MADEN 14.283 fla -1,99 (" -4,30 qp 16,56 6.982.502.299
BIST GIDA 17.797 i 1,54 i 7,62 i 42,85 10.212.334.938
BIST ILETiSIM 2.812 ) 1,10 " -4,00 A 14,32 4,741.011.119
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

ALTNY 16,83
EUPWR 96,00
GESAN 88,30
PASEU 103,10
PETKM 22,70
REEDR 7,43
TUPRS 307,50
ALARK 110,50

10,00 KUYAS 61,20
9,97 DSTKF 2271,00
9,96 SKBNK 17,91
9,91 BALSU 16,20
8,40 BERA 14,00
6,75 CVKMD 36,50
6,31 KTLEV 180,60
5,64 ISCTR 13,18

KRDMD 44,80 4,77 TRMET 115,50

SASA 2,54 4,53 :I_'SKB 11,50

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

Son Fiyat Temettii Tarihi Briit Temetti (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi

-10,00 THYAO 328,00
-9,97 ASELS 354,50
-8,76 TUPRS 307,50
-7,43 ASTOR 296,25
-5,85 SASA 2,54
-5,34 ISCTR 13,18
-4,55 YKBNK 32,90
-3,65 AKBNK 66,85
-3,51 TRALT 49,96

-3,2 EREGL 43,60

-0,46 15.229.998.968,00
0,85 14.392.732.206,00
6,31 12.453.191.712,00
3,40 10.706.501.350,00
4,53 9.904.226.144,00

-3,65 9.828.987.899,00

-0,96 7.226.806.570,00
0,53 7.161.511.757,00

-0,58  5.324.851.957,00
2,98 5.173.132.769,00
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KTLEV 180,6 21.07.2026 0,05%
TAVHL 272,5 21.07.2026 1,804 1,534 0,66%
GRTHO 238,2 22.07.2026 0,449 0,381 0,19%

Bu Hafta Yapilacak Sermaye Artirnmlan
VAKFN 21.07.2026 Bedelsiz 20,00% 5.000.000.000 6.000.000.000
Sirket Haberleri
Bagli ortaklik Taac Havacilik Teknolojileri ile yurt icinde yerlesik musterisi arasinda, kritik havacilik
ekipmanlarinin tedarikine yénelik olarak 134.104.420 dolar tutarinda s6zlesme imzalandi.

Sirket istiraki Ral Enerji tarafindan gelistirilmesi planlanan iscehisar-2 Riizgar Enerji Santrali ve
Elektrik Depolama Tesisi projesine iliskin olarak CED Sureci basladi.

Rixos Hotels ile Antalya'da bulunan The Land of Legends tesisinde kullanilmak Gzere 28 adet kabinet
tipi ve 1 adet konteyner tipi toplam 12,3 MWh kapasiteli enerji depolama sistemlerinin tedariki ve
stpervizyon hizmetlerine iliskin s6zlesme imzalandi.

ABD'deki %100 bagli ortaklik OZYASAR WIRE NORTH AMERICA, kiresel 6lcekte faaliyet gosteren iki
ayri firmadan Grdnlerin teknik ve ticari degerlendirme stirecleri kapsaminda deneme siparisleri aldi.

"Tetadif 0.5 ml IM Enjeksiyonluk Stspansiyon" isimli Grline ait ruhsatin askiya alma islemleri iptal
edildi.

Bagli ortaklik HASAT uhdesinde bulunan Mugla'daki krom isletme ruhsatina iliskin olarak, 2026 yili
isletme ruhsat bedeli ve rehabilitasyon bedelinin yasal siiresi icerisinde 6denmemis olmasi nedeniyle, s6z
konusu ruhsat iptal edildi.

Bagli ortaklik Hayri Ogelman Madencilik'e ait Bursa'daki maden sahasinda "Krom Ocag! Kapasite
Artisi ve Patlama Dizayni Degisikligi" icin CED basvurusu yapildi.

Yunanistan'da kurulu bagli ortaklik YAKA IKE'nin 6denmis sermayesi 1.860.000 Euro'dan 2.660.000
Euro'ya yukseltildi. Sirket payina disen tutar daha 6dnceden sermaye avansi olarak gdénderilen bakiyeden
karsilandi.

%100 bagli ortaklik Disnet Teknoloji, Hollanda'da %100 kendisine ait Disnet Europe Gnvanli bagli
ortakligini kurdu. BMC Software ile imzalanan is ortakligi anlasmasi kapsaminda Disnet Europe, 31 Aralik
2030'a kadar 17 Dogu Avrupa Ulkesinde BMC rln ve coézimlerinin distribatérligina yiritmek Gzere
yetkilendirildi




9 BURGAN 9 BURGAN
BANK YATIRIM

Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 20.07.2026 tarihinde Borsa istanbul’'da pay basina ortalama 6,95-7,18
fiyat araligindan toplam 300.000 TL nominal degerli BOSSA paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.07.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina ortalama 3,586
fiyat araligindan toplam 1.250.000 TL nominal degerli ARSAN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.07.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina ortalama 5,87-5,92
fiyat araligindan toplam 383.824 TL nominal degerli BORSK paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.07.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama 49,84-
50,00 fiyat araligindan toplam 2.000.000 TL nominal degerli TRALT paylari geri alinmistir.
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20 Temmuz Aciga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi

islem Hacmi

Aciga Satis

Giinlitk

ASELS
ISCTR
THYAO
ASTOR
TUPRS
AKBNK
YKBNK
KCHOL
GARAN
SAHOL
TRALT
BIMAS
EREGL
KRDMD
TCELL
PETKM
EKGYO
SISE
FROTO
TTKOM
HALKB
VAKBN
TOASO
PGSUS
KTLEV
ENKAI
TAVHL
HEKTS
MGROS
GUBRF
TRMET
DSTKF
AEFES
CIMSA
EFOR
AKSEN
ALARK
ULKER
BRSAN
MIATK
TURSG
CCOLA
KUYAS
OYAKC
GLRMK
ECILC
CANTE
BTCIM
Toplam

4.681.484.684
3.916.775.448
3.603.173.976
2.649.914.079
2.290.874.362
2.276.993.501
2.121.892.441
1.186.854.982
1.167.570.413
1.104.643.503
1.040.654.990
1.015.481.466
987.037.866
775.830.700
696.484.271
671.915.124
628.386.991
537.777.998
507.927.950
494.076.898
462.242.481
440.805.917
407.864.159
390.572.048
314.339.024
303.801.715
292.997.909
288.616.084
264.023.294
244.941.059
242.873.190
236.198.107
166.411.693
164.035.016
155.349.906
142.808.120
135.943.605
130.084.884
96.434.962
93.919.969
64.186.836
59.567.415
58.672.538
47.124.597
42.066.424
39.725.144
38.702.608
18.899.752
37.698.960.099

14.392.732.206,000
9.828.987.899,000
15.229.998.968,000
10.706.501.350,000
12.453.191.712,000
7.161.511.757,000
7.226.806.570,000
4.708.859.792,000
4.107.976.053,000
4.117.589.703,000
5.324.851.957,000
4.961.400.089,000
5.173.132.769,000
3.519.285.452,000
2.559.881.950,000
3.470.691.232,000
2.908.499.286,000
1.814.392.222,000
1.711.529.337,000
2.181.129.170,000
1.956.342.651,000
1.188.839.622,000
1.174.469.932,000
1.853.963.277,000
3.623.178.600,000
1.011.808.776,000
837.424.637,000
1.368.148.897,000
1.623.361.128,000
843.222.068,000
776.615.211,000
3.411.525.010,000
604.241.802,000
511.599.443,000
1.657.964.099,000
927.817.088,000
662.207.272,000
550.689.498,000
608.420.911,000
633.441.198,000
613.439.777,000
436.103.149,000
867.510.361,000
184.262.489,000
479.049.975,000
175.086.107,000
239.904.393,000
143.984.469,000
152.523.571.314

H./T.Hacim
32,53%
39,85%
23,66%
24,75%
18,40%
31,79%
29,36%
25,20%
28,42%
26,83%
19,54%
20,47%
19,08%
22,05%
27,21%
19,36%
21,61%
29,64%
29,68%
22,65%
23,63%
37,08%
34,73%
21,07%

8,68%
30,03%
34,99%
21,10%
16,26%
29,05%
31,27%

6,92%
27,54%
32,06%

9,37%
15,39%
20,53%
23,62%
15,85%
14,83%
10,46%
13,66%

6,76%
25,57%

8,78%
22,69%
16,13%
13,13%

24,7%

Degisim (%)
0,85
-3,65
-0,46
3,40
6,31
0,53
-0,96
1,42
-1,97
0,68
-0,58
3,63
2,98
4,77
1,01
8,40
-0,88
0,68
-1,14
1,46
-1,88
-1,68
-1,95
-1,08
-4,55
-1,10
2,64
-0,33
2,20
-0,67
-3,51
-9,97
1,73
2,05
-0,56
0,00
5,64
-0,41
0,09
-1,63
1,37
3,77
-10,00
0,30
-0,75
-0,68
0,78
-2,89
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10 Yillik Tahvil Getiri

45,0

36,0
34,6

27,0

18,0

BIST 100 F/K

21

18

14,7
15

12

XTUMY

85000

5000 76.350,4
65000
55000
45000
35000
25000
15000
5000

2 Yillik Tahvil Getiri
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
20.07.2026 09:00:00 Almanya Ureitci Fiyat endeksi (UFE) (Aylk) -0,2 0,3
20.07.2026 09:00:00 Almanya Ureitci Fiyat endeksi (UFE) (Yillik) o 2.2%
20.07.2026 10:00:00 Tirkiye Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) * 29,14%
21.07.2026 15:55:00 ABD Kirmizi Kitap (Yillik) * 8,20%
22.07.2026 09:00:00 ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 2,70% 3,80%
22.07.2026 09:00:00 ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) -0,60% 0,20%
22.07.2026 09:00:00 ingiltere Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) * 8,70%
22.07.2026 09:00:00 ingiltere Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) @ 0,20%
22.07.2026 10:00:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani ( Ayhk ) * 74,50%
23.07.2026 14:00:00 Tiirkiye TCMB Faiz Orani Karan © 40,00%
23.07.2026 14:00:00 Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Aylik) * 37,00%
23.07.2026 15:15:00 Euro Bolgesi ECB Faiz Orani Karari 2,40% 2,40%
23.07.2026 15:30:00 ABD ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari * 214,25%
24.07.2026 09:00:00 ingiltere Perakende Satislar (Ayhk) * 3,20%
24.07.2026 09:00:00 ingiltere Cekirdek Perakande Satislar (Aylik) * 1,20%
24.07.2026 11:00:00 Euro Bolgesi imalat PMI 51,60 51,40
24.07.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI 49,80 49,40
24.07.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI S 50,00
24.07.2026 11:30:00 ingiltere imalat PMI 52.1 52.5
24.07.2026 11:30:00 ingiltere Hizmet PMI 49.4 48.8
24.07.2026 11:30:00 ingiltere Bilesik PMI * 49.3

Can Firat Bulut
Yoénetici
Arastirma

Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Maslak Mah. Eski Buytkdere Cad. No:13 Kat:8

34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye

can.bulut@burganyatirim.com.tr

www.burganyatirim.com.tr

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6
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