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Borsa istanbul Eylil ayinin ilk islem giintini saticili tamamlarken giiniin ana fiyatlama temasini kiiresel risk istahindaki
zayiflama ve buna karsilik bliylk 6lgekli hisselerde gozlenen direng olusturdu. Hafta basinda %2,1 gerileyen BIST 100,
gline %0,06 duslsle 14.324,75 puandan basladi. Gin icerisinde 14.441,24 seviyesine kadar yilkselen endeks 6gleden
sonra artan satislarla 14.151,94 puani test etti ve glinii %0,73 kayipla 14.229,01 puandan tamamladi. Toplam islem
hacmi 195,8 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Kiiresel tarafta ABD-iran geriliminin yeniden yiikselmesiyle petrol fiyatlarinda goriilen artis, enflasyon beklentileri ve
gelismis iilke faizlerine iliskin kaygilar riskli varliklar {izerinde baski olusturdu. Yiiksek petrol fiyatlarinin Tirkiye
acisindan enflasyon ve cari denge kanali izerinden tasidigi riskler de Borsa istanbul’daki temkinli gériinimi destekledi.
Buna ragmen endeksin 6nceki glinkii sert satisin ardindan kayiplarini %0,73 ile sinirlamasi gorece daha dengeli bir
gorintinln 6ne ¢ikmasini sagladi.

BIST100 %0,73 gerilerken BIST50 %0,36 deger kaybetti. BIST Tim endeksindeki diisiis %0,89 olurken, BIST 30’un glni
%0,13 yikselisle tamamlamasi satislarin endeks agirhigi yiiksek sirketlerde daha sinirli kaldigini goésterdi. Bu goriiniim
yatirimcilarin piyasa genelinden ziyade likit ve bliylk olcekli hisselere yéneldigi segici bir risk azaltma siirecine isaret etti.

BIST’teki saticili seyre ragmen BIST30 Sali gliniinii pozitif tarafta kapadi
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Sektorel tarafta ayrisma daha belirgindi. Bankacilik endeksi %0,52 yikselerek BIST 100’den pozitif ayrisirken holding
endeksi %0,33 geriledi. Finansal kiralama ve faktoring %4,92 ile giiniin en giicli sektdr endeksi oldu. iletisim %1,44,
ticaret %0,62 ve sigorta %0,56 yikseldi. Satislarin yogunlastigl tarafta ise madencilik %5,72 ile en sert dislsU
kaydederken, bilisim %5,45 ve gayrimenkul yatirim ortakliklari %3,31 deger kaybetti. Boylece giiniin sektérel
fiyatlamasi bankacilik ve iletisim gibi biiyiik 6l¢ekli sirketlerin agirhik tasidigi alanlara yénelim ile teknoloji ve
madencilik tarafindaki risk azaltmanin ayni anda gergeklestigi bir rotasyona isaret etti.

BIST 100 icerisinde hisse bazli hareketler de piyasa genelinden olduk¢a farklilasti. Pozitif tarafta Destek Finans
Faktoring %5,24 ile 6ne ¢ikarken Pegasus %3,33, Enerya Enerji %2,94, VakifBank %2,58 ve Kuyas Yatirim %2,44 yikseldi.
Negatif ayrisan hisselerde ise Europower Enerji, Girisim Elektrik, Odine Solutions ve Pasifik Eurasia Lojistik yaklasik
%10’a ulasan kayiplarla 6ne cikarken Katilimevim de %9,95 geriledi. Ozellikle teknoloji ve enerji ekipmanlari baglantili
hisselerde goriilen sert satislar piyasa genisliginin ana endeksin gdsterdiginden daha zayif olduguna isaret etti. islem
hacminde ASELSAN yaklasik 12,5 milyar TL ile ilk sirada yer alirken Akbank 12,3 milyar TL ve Tipras 12,2 milyar TL ile
takip etti. Yiiksek hacmin blyiik 6lcekli hisselerde yogunlasmasi da yatirimcilarin oynakligin yiikseldigi ortamda likiditesi
ylksek sirketlere yonelme egilimini destekledi.
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Makro tarafta istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat PMI, Agustos 2026’da Temmuz’daki 47,7 seviyesinden
48,1’e yiikselerek son ii¢ ayin en yiiksek degerine ulasti ancak 50 esik degerinin altinda kalmasi imalat sektoriinde
faaliyet kosullarindaki daralmanin siirdiigiinii ve kesintisiz yavaslama egiliminin 29’uncu aya tasindigini gésterdi.
Talep kosullari zayif kalirken toplam yeni siparisler ve ihracat siparisleri gerilemeye devam etti ancak dusls hizi
Temmuz ayina kiyasla sinirh élgiide hafifledi. Uretim (st Uste Gglincli ay azalirken firmalar zayif is yikii nedeniyle
istihdam ve satin alma faaliyetlerini de diisiirdii. Ote yandan yiikselen yakit, petrol ve hammadde fiyatlarinin etkisiyle
girdi maliyeti enflasyonu son {i¢ ayin en yiksek seviyesine ¢ikti. Dolayisiyla veri imalat sanayinde daralmanin devam
ettigine ancak talep tarafindaki bozulmanin hiz kesmesinin sinirl bir toparlanma sinyali verdigine isaret etti.

Tarihsel bakis:

PMI Uretim Endeksi, 50 = dedisme yok Sanayi Uretimi, % yil/yil
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Teknik gériiniimde son bir yillik yiikselis trendi destegi olarak 13.800-14.200 bélgesini yakindan takip ediyoruz. Bu
bélge iizerinde kalindigi siirece BIST’te yukari yonlii potansiyelin korunabilecegi diisiincesindeyiz. Olasi yiikselislerde
gectigimiz aylardan bu yana bircok kez test edilen ancak asilamayan 14.750-15.200 arahgi giiglii diren¢ olarak
karsimiza cikabilir. Kisa vadede BIST100’de bir siire konsolidasyon ve ilimli bir diizeltme egilimi éne ¢ikabilecek olsa
da, son dénemde artis gésteren TCMB’ye ydnelik faiz indirim beklentileri énderliginde orta vadeye iliskin baz
senaryomuz kademeli bir toparlanma yéniinde olmaya devam ediyor.

BIST100 son bir yillik yiikselis trendi desteginde islem goriiyor
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Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi,
yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda
Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya
Uglncu kisilere ile paylagilamaz.
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