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Yurt ici Piyasalar 23/10/2026

Dun kiresel piyasalarda yapay zeka yatirimlarinin finansmanina yénelik endiselerle risk istahi zayiflarken,
Borsa istanbul’da PPK kararinin ardindan satislar derinlesti. BIST100 endeksi 11.540 puandan acilis yaparak
gunl % 3,08 kayipla 11.220 puanda tamamladi. Giin icinde en yiksek 11.598 seviyesini géren endeks, giini en
dustk seviyesinden kapatti. BIST100 islem hacmi ise 30 glnlik ortalama hacim olan 113 milyar TL'nin altinda
111,5 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektorel bazda satislarin geneline yayildigi seansta bankacilik endeksi % 3,62, sinai endeks % 3,12, holding ve
yatirim endeksi ise % 3,42 oraninda geriledi. Endekse 6zellikle BIMAS, ASELS, AKBNK paylari negatif ydonde etki
etti. 10 yillik TL tahvil getirisi giini 3 bp disusle 35,52 seviyesinde, Turkiye 5 yillik CDS ise 258 bps seviyesinde
tamamladi.

TCMB Para Politikasi Kurulu politika faizini beklentilere paralel olarak 100 bp indirerek % 37'den % 36'ya
cekerken, gecelik borg verme faizini % 39'a, gecelik bor¢lanma faizini ise % 34,5'e dlsirdid. Dokuz ay aradan
sonra gelen indirimle birlikte politika faizi ile Eylil ayinda % 29,73 olan yillik enflasyon arasindaki fark yaklasik
6,3 puana geriledi. Karar metninde enflasyon gerceklesmeleri ve éncl géstergelerin ana egilimdeki gerilemeyi
teyit ettigi ve i¢ talepteki zayif seyrin strdiglu vurgulanirken, enerji fiyatlarinin yukari yonli risk olmayi
strdardigia ve adimlarin toplanti bazli, ihtiyatli bir yaklasimla belirlenecegi mesaji korundu. Karari gevseme
dénglsinin kontrolli bicimde yeniden basladigini gésteren olumlu bir adim olarak degerlendirirken, ihtiyatli
yonlendirmenin hizli bir indirim patikasi beklentisini sinirladigini diisiintiyoruz. Bankacilik tarafinda mevduat
maliyetlerindeki gerilemenin net faiz marjlarina zamanla olumlu yansimasini bekliyoruz, ancak indirimin biytk
olclde fiyatlanmis olmasi fiyatlama Gzerindeki etkiyi sinirliyor. Ayni giin aciklanan haftalik verilerde ise 16
Ekim haftasinda TCMB brit rezervlerinin 2,5 milyar dolar azalarak 169,1 milyar dolara gerilemesi ve yabanci
yatirimcilarin hisse senedinde 88,8 milyon dolarlik net satisla satis serisini Giclincli haftaya tasimasi dikkat cekti.
Onumiizdeki dénemde 3 Kasim'da aciklanacak Ekim enflasyonunu, 10 Aralik’taki yilin son PPK toplantisinda
ikinci bir indirimin fiyatlanmasi acisindan belirleyici gériiyoruz.

Beklentilerimiz: Diin beklentilere paralel gelen faiz indiriminin ardindan satislarin derinlesmesi, BIST'te
fiyatlamayi belirleyen ana unsurun fon tasfiyesi kaynakli arz baskisi ve zayiflayan yatirimci gtiveni oldugunu bir
kez daha gosterdi. Bu nedenle satislarin derinlesmesini, beklentilere paralel gelen faiz kararinin ardindan
gerceklesen beklentinin satilmasindan ziyade, yatirnmci glivenindeki zayifligin devam etmesi ve faiz indiriminin
bu gérinimi degistirmekte henliz yetersiz kalmasiyla iliskilendiriyoruz. Bu tabloda diin aksam TBMM Genel
Kurulu’'nda kabul edilen fon tasfiyesine iliskin kanunu énemli bir esik olarak goérlyoruz. Yatirnmci basina 1
milyon TL'ye kadar ara 6demenin 6niini acan ve tasfiye siirecine yasal netlik kazandiran dizenlemenin
belirsizligi azaltarak satis baskisini hafifletmesini bekliyoruz. Bundan sonra kanunun Resmi Gazete'de
yayimlanmasini ve 6deme takvimine iliskin SPK dizenlemelerini belirleyici gérsek de tasfiye kapsamindaki
fonlardan gelebilecek hisse satislarinin kisa vadede piyasayr baskilamayi sirdirmesi miimkin. Cumhuriyet
Bayrami nedeniyle gelecek haftanin kisa olmasi da hafta sonu 6ncesinde yatirnmcilarin temkinli kalmasina
neden olabilir. Ote yandan, faiz indirimlerinin yeniden baslamasini bankacilik, holding ve GYO gibi faiz hassas
sektorler acisindan orta vadede destekleyici buluyoruz. Ancak bu olumlu etkinin fiyatlamalara daha guclu
yanslyabilmesi icin fon kaynakli belirsizliklerin azalmasini ve piyasada giiven ortaminin yeniden giiclenmesini

onemli géruyoruz. Endeksler Gunliik Fark(%) 30 Giinliik Fark (%) BuyilFark(%)  Giinlilk Hacim
BIST100 11.220 ¥ -3,08 ¥ 14,99 ¥ 0,37 111.505.570.095
BIST30 14.011 ¥ 313 ¥ 13,61 i 14,62 99.306.379.422
BISTTUM 13.016 ¥ -3,08 ¥ 19,91 ¥ 827 137.225.502.814
VIOP 30 14101 b 3,53 b -14,66 L] 67 40.969.055.310
Endeksler Giinliik Fark (%) 30 Giinliik Fark (%) Bu YilFark (%)  Giinlikk Hacim
BIST BANKA 15.350 ¥ 3,62 ¥ 8,42 ¥ 719 33.744.439.361
BIST SINAI 13.796 b 3,12 ¥ -21,67 b 155 36.307.798.603
BIST METAL 21343 dl 397 db -16,86 L 20,07 6.669.085.585
BIST ULASTIRMA 29.950 ¥ 2,26 ¥ -13,00 ¥ 13,19 8.754.487.843
BIST HOLDING 9.352 ¥ 3,42 ¥ 25,58 ¥ 27,85 13.763.622.531
BIST TEKNOLOJi 35.652 ¥ 219 ¥ 1312 L] 2417 17.252.540.430
BIST MADEN 11197 [ -7,52 ¥ -24,55 ¥ -8,63 5.389.319.306
BIST GIDA 11.306 ¥ 253 ¥ 17,43 ¥ 9,25 3.247.326.472
BIST iLETiSiM 2.363 ol 2,29 ol 819 [ 395 3.147.007.543 1
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

CVKMD 12,02 2,91 TRMET 106,20 -9,62 ASELS 338,25 -2,17 13.310.602.603,00
AKCNS 184,00 2,34 TRALT 36,48 -9,39 AKBNK 64,60 -3,87 12.317.039.304,00
ENTRA 4,41 0,92 TRENJ 77,55 -9,03 YKBNK 35,32 -3,02  9.909.891.014,00
AKFYE 3,98 0,51 TAVHL 267,00 -6,97 THYAO 259,00 -2,26  7.370.730.768,00

ULKER 77,90
SOKM 57,40
FROTO 66,55
TTRAK 363,00

0,32 GUBRF 331,50
-0,43 VESTL 14,13
-0,45 HALKB 41,66
-0,55 TURSG 4,09
TRGYO 86,30 -0,63 FENER 2,12
ZOREN 149 -0,67 BINHO 3,74

Bu Hafta Yapllacak Temettii C')demeleri
T e = 75 | e
MCARD 23.10.2026 2,571 2,92%

Sirket Haberlerl
Sirketin %100 bagli ortakligi CW Solar Cell Enerji'nin yillik glnes hiicresi tretim kapasitesini 1,2

GW'dan 2,5 GW'a ylkseltmeyi hedefleyen ikinci etap yatirimi kapsaminda, VakifBank araciligiyla 3,15 milyar
TL tutarinda orta ve uzun vadeli yatirim kredisi ve 22 milyon avroluk teminat mektubu limiti icin finansman
islemlerinin gerceklestirilmesine karar verildi. Finansman kapsaminda hakim ortaga ait 265 milyon TL
nominal degerli B grubu paylarin banka lehine rehnedilmesi 6ngériliyor.

-6,49 ISCTR 12,42
-6,3 TUPRS 352,25
-5,87 KCHOL 196,10
-5,76 BIMAS 369,00
-5,36 ASTOR 150,00
-5,32 TRALT 36,48

-3,5 5.320.900.836,00
-1,95  4.996.257.688,00
-3,54  4.728.742.704,00
-4,28  4.596.078.947,00
-4,21  4.346.819.514,00
-9,39  4.160.797.362,00
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Sirketin grup sirketi Sa-Ra Teknoloji ile olusturdugu is ortakligi, Misir'da yiiksek gerilim elektrik iletim
hatti insasina yonelik yaklasik 31 milyon avro (1,73 milyar TL) tutarinda sézlesme imzaladi. Projenin 2028
yilinda tamamlanmasi planlaniyor.

Sirketin %30 oraninda istirak ettigi Shell & Turcas Petrol tarafindan 2025 yili karindan toplam 2,5
milyar TL nakit kar payi dagitilmasina karar verildi. Bu kapsamda Turcas'in payina disen 750 milyon TL sirket
hesaplarina aktarildi.

Sirket, 2026/2027 pamuk sezonu kapsaminda Brezilya menseli, glincel piyasa degeri yaklasik 1,5
milyon ABD dolari olan pamuklarin alimina yénelik s6zlesme imzaladi. Alici opsiyonlu sézlesme kapsaminda
teslimatlarin Aralik 2026'da gerceklestirilmesi planlaniyor. Ayrica yurt icindeki bir musteriye 76.175 ABD
dolari tutarinda US SJV Pima pamugu satisi icin anlasma sagland..

Sirket, Londra'da dizenlenen Heavy Lift Awards organizasyonunda gelistirdigi H-CORE Guvenlik
Performansi Ekosistemi ve Q.U.RU. yapay zeka destekli guvenlik asistani ile Safety and Training
kategorisinde 6dil kazandi.

Sirket, istanbul Finans Merkezi'nde bulunan B Blok'u 6,98 milyar TL bedelle satin alirken, bagli
ortakligi Turkcell Teknoloji A Blok'u 9,53 milyar TL bedelle satin aldi. islemlerin toplam bedeli 16,51 milyar TL
olarak gerceklesti.

Sirket, yurt disi tahvillerinin 23 Ekim 2026 tarihinde yapilmasi 6éngoérilen 60,5 milyon ABD dolarlik
kupon ddemesini 23 Nisan 2027 tarihine ertelemek amaciyla tahvil sahiplerinden muvafakat talep etti. S6z
konusu 6deme ertelemesi, tahvil sahiplerinin gerekli onaylarina bagli bulunuyor.

Sirket, TEIAS tarafindan gerceklestirilen 154 kV enerji iletim hatti ihalesinde birinci oldu. ihale bedeli
yaklasik 284,7 milyon TL olarak aciklandi. ihale sonucunun kesinlesmesi ve s6zlesme asamasi takip edilecek.

Sirket, Tekirdag il Saglik Midirligi'niin kemoterapi ilac hazirlama ve uygulama hizmet alimi
ihalesinde 19.007.722 TL tutarindaki teklifinin tamaminin lehine sonuglandigini acikladi. 2
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 42,50-42,80 TL fiyat araligindan toplam
160.000 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 2,28-2,35 TL fiyat araligindan toplam
5.750.000 TL nominal degerli AKFGY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 34,54-35,42 TL fiyat araligindan toplam
59.876 TL nominal degerli ATAKP paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 12,01-12,25 TL fiyat araligindan toplam
550.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’'da pay basina 255,00-260,00 TL fiyat araligindan
toplam 7.000 TL nominal degerli GRSEL paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina ortalama 3,8837 TL fiyattan toplam
754.000 TL nominal degerli KLGYO paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’'da pay basina 30,50-31,00 TL fiyat araligindan toplam
70.000 TL nominal degerli MASFN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 38,30-38,58 TL fiyat araligindan toplam
3.510.336 TL nominal degerli TRALT paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 39,92-40,00 TL fiyat araligindan toplam
70.000 TL nominal degerli ADGYO paylari geri alinmustir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 23,40-24,70 TL fiyat araligindan toplam
270.000 TL nominal degerli AKHAN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 108,30-108,50 TL fiyat araligindan
toplam 6.000 TL nominal degerli ARMGD paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 9,00-9,20 TL fiyat aralifindan toplam
700.000 TL nominal degerli ASGYO paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 210,80-213,50 TL fiyat araligindan
toplam 20.000 TL nominal degerli ATATP paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 1,47-1,50 TL fiyat araligindan toplam
624.880 TL nominal degerli BLCYT paylari geri alinmustir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 4,77 TL fiyattan toplam 195.000 TL
nominal degerli BORSK paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 541-5,48 TL fiyat araligindan toplam
64.197 TL nominal degerli DAGI paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 22.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 14,58-15,38 TL fiyat araligindan toplam
625.000 TL nominal degerli EKIM paylari geri alinmistir.
3
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Ekonomik Takvim

Saat U Beklenti Onceki
19.10.2026  17:00:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi * 32
20.10.2026  09:00:00 ingiltere issizlik Orami & 4,90%
20.10.2026  09:00:00 ingiltere Ortalama Kazanglar ( Yiluk) * 3,90%
20.10.2026  09:00:00 ingiltere issizlik Maagi Basvuru Degisimi * 27,8K
20.10.2026  09:00:00 Almanya UFE ( Aylk) * 1,10%
20.10.2026  09:00:00 Almanya UFE (Yiluk) e 4,60%
20.10.2026  12:00:00 Almanya ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi * 34,7
20.10.2026  12:00:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi * 258
20.10.2026  15:30:00 ABD Konut Baslangiclan * 1.275m
20.10.2026  15:30:00 ABD Yapi izinleri * 1.403m
20.10.2026  17:00:00 ABD Bekleyen Konut Satislari ( Aylik ) * 0,30%
21102026  09:00:00 ingiltere TUFE ( Aylik) & 0,50%
21.10.2026  09:00:00 ingiltere TUFE (Yiluk) * 3,10%
2110.2026  09:00:00 ingiltere Cekirdek TUFE ( Yiluk) * 2,60%
21102026  09:00:00 ingiltere UFE (Yiluk) * 3,70%
21.10.2026  10:00:00 Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi * 102,5
21.10.2026  10:00:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani * 74,10%
2210.2026  10:00:00 Tiirkiye Tiiketici Gilven Endeksi * 91,9
22.10.2026  14:00:00 Tiirkiye TCMB Faiz Karar * 37,00%
2210.2026  15:30:00 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan * 199K
2210.2026  15:30:00 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulan * 1.710K
2210.2026 17:00:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi * -16,5
23102026  09:00:00 ingiltere Perakende Satislar ( Aylik ) * 0,50%
23.10.2026  09:00:00 ingiltere Perakende Satiglar ( Yiluk ) * 2,40%
23.10.2026  10:30:00 Almanya imalat PMI * 53,9
23.10.2026  10:30:00 Almanya Hizmet PMI * 529
23.10.2026  11:00:00 Euro Bolgesi imalat PMI * 529
23.10.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI * 53,0
2310.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI * 531
23.10.2026  11:30:00 ingiltere imalat PMI 2 51,9
23.10.2026  11:30:00 ingiltere Hizmet PMI * 521
23.10.2026  16:45:00 ABD imalat PMI * 55,9
23.10.2026  16:45:00 ABD Hizmet PMI * 58,8
23.10.2026  17:00:00 ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 46,3 481

Can Firat Bulut
Yonetici
Arastirma

Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Maslak Mah. Eski Buytikdere Cad. No:13 Kat:8

34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye

can.bulut@burganyatirim.com.tr

www.burganyatirim.com.tr

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yoénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya giinci kisilere ile paylasilamaz. 4
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