Aygaz A.S.

Analist Toplantisi Notlari

O Aygaz AS. tarafindan diizenlenen analist toplantisina 5 Aralik

Persembe giinii katilm sagladik. Sirket LNG satisi, deniz yoluyla LPG
tasimaciligl, kargo tasima ve dagitim faaliyetleri, LPG, akaryakit
urtnleri ve icme suyu pazarlamasi ve satisi gibi alanlarda faaliyet
gostermektedir. Sirketin halka acgiklik orani %24,3’t(r.

LPG, yenilenebilir enerji kaynaklar gibi kullanimi 6zellikle gelismekte
olan iilkelerde artis egiliminde olan bir enerji kaynagidir. Diinya Likit
Gaz Birligi'nin (WLGA) raporuna gore dinyada LNG (retimi ve
tuketimi artis egilimi géstermektedir. Sivilastirilmis petrol gazi diger
fosil yakitlara gére daha cevre dostu olma, kolay tasinabilme, kolay
bulunabilir ve sardirilebilir bir enerji kaynagl olarak én plana
cikmaktadir. Dinya Likit Gaz Birligi (WLGA) tarafindan yayinlanan
rapora gore 2023 yilinda kuresel likit gaz tiketimi 342 milyon tona
ulasmistir. 2022 yilinda ise bu rakam 344 milyon ton civarindadir.

Diinya genelinde LPG iiretiminin %59'u ABD, Cin, Suudi Arabistan,
Kanada ve Rusya tarafindan gerceklestirilmektedir. LPG (retiminin
%64'0 dogal gaz, %36'si ise rafineri olmak Gzere bu iki kaynaga bagli
olarak gerceklestiriimektedir. WLGA raporuna goére LPG tuketimi
gectigimiz 10 yilda 87 milyon tonluk bir artis kaydederek 1,3 katina
¢ikmistir. Cin, 74 milyon ton ile LNG tliketiminde birinci sirada yer
alirken, ABD ikinci ve Hindistan Gclincli olmak Gzere toplam kiresel
tuketimin %440 bu (¢ Ulke tarafindan gerceklestirilmektedir.

O Kiiresel LPG pazarinda evsel tiiketim %45 oraninda agirligini

korumaktadir (WLGA). Evsel LPG tlketiminde ilk Gcte yer alan Cin,
Hindistan ve ABD toplam evsel tliketimin %45’ini olusturmaktadir.
Avrupa’nin en biyulk 4. evsel LPG pazari ise Turkiye'dir.
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Pay Kodu AYGAZ
Kapanis Fiyati (11.12.2024) 177,7
Piyasa Degeri (Mn TL) 39.150
Halka Agiklik Orani (%) 24,3
Sektor LPG

Kaynak; Burgan Yatirim Arastirma, Bloomberg

Fiyat Performansi

35,92%
32,30%

9,56% 9,59%

Aylik

219% 1,32%
B

6 Aylik Yilbasina Gére
B AYGAZ mXUTUM

Kaynak; Burgan Yatirim Arastirma, Bloomberg

Sermaye Yapisi (%)

m Kog Toplulugu = LPGDC = Halka Agik

Kaynak; Burgan Yatirim Arastirma, Sirket Sunumu
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O Tiirkiye'de LPG talebinin bir kismi yerli iiretimle, diger kismi ise ithalat

yoluyla karsilanmaktadir. 2022 yilinda yerli Gretimin payr %19 olup,
ithalatin payi ise %81 olarak gerceklesmistir. Son guncel verilere gére
Aygaz, Tirkiye'nin en bulyldk ithalat ve ihracat¢i konumundadir.
Aygaz'in ithalat payi %52 olup, ihracat payi ise %60'tir.

Tiirkiye 4,4 milyon ton hacim ile Avrupa’nin 2. ve Diinyanin 10. biiyiik
pazandir. Turkiye otogaz tiketiminde kiresel 6lcekte %7’lik bir paya
sahiptir. Rusya, Tirkiye ve Giliney Kore, diinya genelinde en c¢ok
otogaz tiketen ilk ti¢ Glke olarak kaydedilmistir ve toplamda kiiresel
otogaz tiketiminin %36’sina tekabill etmektedir. Turkiye, 5.1 milyon
adetlik LPG’li ara¢ parkiyla dinyanin en blyuk ara¢ parkina sahip
olup, diinya genelinde ilk sirada yer almaktadir. Ek olarak, binek
araclarin %34’tinde otogaz kullanilmaktadir.

2024 yib Ocak ayinda trafige kaydi yapilan 113 bin 269 adet
otomobilin %66,5'i benzin, %13,8'i dizel, %11,4'ii hibrit, %7,0" elektrikli
ve %1,3'ii LPG yakitudir. Ocak ayr sonu itibariyla trafige kayitl
15.333.952 adet otomobilin ise %35,5'i dizel, %33,3'0 LPG, %28,9'u
benzin, %1,5'i hibrit ve %0,6's1 elektriklidir. Yakit tir( bilinmeyen
otomobillerin orani ise %0,2'dir.

Kiiresel LPG pazarinda evsel tiiketim %45 oraninda agirligini
korumaktadir (WLGA). Evsel LPG tiketiminde ilk Gcte yer alan Cin,
Hindistan ve ABD toplam evsel tiketimin %45’ini olusturmaktadir.
Avrupa’nin en blylk 4. evsel LPG pazari ise Tlrkiye'dir.
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9A24 LPG ve Dogal Gaz Hasilatindaki Degisim
(mn TL)
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Kaynak; Burgan Yatirim Arastirma, Sirket Sunumu

Ocak 2024 itibariyla Trafige Kayitli Toplam
Otomobilin Yakit Dagilimi (%)
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Dizel LPG Benzin Hibrit Elektrik

Kaynak; Burgan Yatirim Arastirma, TUIK

2023 Avrupa Evsel LPG Pazar BuyuklGgu (M Ton)
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Kaynak; Burgan Yatirim Arastirma, Sirket Sunumu
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O 2023 yiinda GSYiH biiyiime orami %6 olarak gerceklesen
Banglades, 170 milyondan fazla niifusu ile diinyanin en yogun Banglades LPG Tuketimi (Bin Ton)
iilkelerinden biridir. Banglades LPG pazari, 2018 ile 2023 yillari 1.498

arasinda %14 YBB oraniyla dinyanin en hizli buyiyen LPG 1.395 1.426 ‘

pazarlarindan biri olmustur. 1.232
960
764
O Sirketin Banglades'teki yatinmlari, United Aygaz Ltd. iizerinden
gerceklestirilmektedir. Toplam sermaye tutari 75 milyon USD

olan bu yatinrmda, Aygaz'in payi1 37,5 milyon USD'dir. 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kaynak; Burgan Yatirim Arastirma, Sirket Sunumu

United Aygaz Ortaklik Yapisi (%)

O Chittagong'daki tesislerinde, toplamda 6 kiire tankina sahip olan
sirket, stok kapasitesini 16 bin tona cikarmistir. Ayrica, ikinci
dolum hatti da faaliyete gecirilmistir.

= Diger = Aygaz'in Payi

Kaynak; Burgan Yatirim Arastirma, Sirket Sunumu

O Dhaka tesisi icin gerekli yasal izinler alinmis olup, insaat
calismalari ve 3 bin tonluk kiire montaji devam etmektedir. 2024
yili Gclnci ceyregi itibariyla sirket, 168 bayi ve 12.000 satis

noktasi ile faaliyet gostermektedir. Dékmegaz ve otogaz 2023 Dunya Otogaz Pazar
satislarina da baslanmistir. Ocak-Eyliil déneminde ise 85 bin Buyuklikleri (M Ton)
tonluk satis gerceklestirilmistir.

Rusya Turkiye Gliney Kore Polonya italya

Kaynak; Burgan Yatirim Arastirma, Sirket Sunumu
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirrm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinnm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligl s6zlesmesi cercevesinde, kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi i¢cin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Mdusteri'ye aittir. Bu
sonuclardan dolayr Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayl dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul
etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm'in yazil izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya u¢uncu
kisiler ile paylasilamaz.




