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Yurt Disi Hisse Senedi Model Portfoyliimiiz 18/09/2025

2025 Yurt Dis1 Uzun Vadeli Model Portfoy

SEMBOL AGIRLIK (%) PORTFOYE GiRiS TARIHI PORTFOYE GiRiS FiYATI 17.09.2025 NOMINAL GETIRI
MSFT:USN 15 % 02.01.2025 419,00 510,02 21,72 %
NVDA:USN 11 % 02.01.2025 134,26 170,29 26,84 %
GOOGL:USN 14 % 02.01.2025 189,82 249,53 31,46 %
AMZN:USN 9% 02.01.2025 219,39 231,62 5,57 %
V:usy 9% 02.01.2025 314,07 346,20 10,23 %
WMT:USY 6% 02.01.2025 89,64 104,27 16,32 %
CVX:USY 9% 02.01.2025 139,03 160,09 15,15 %
VZ:UsY 6% 02.01.2025 37.96 44,21 16,46 %
BA:USY 5% 02.01.2025 177,00 214,63 21,26 %
LMT:USY 1 % 02.01.2025 476,04 473,12 -0.61 %
DAL:USY 5% 02.01.2025 60,02 58,82 -2,00 %
100 % Portfoy Getirisi 16.26 %
NASDAQ Getirisi 15,28 %

Genel Degerlendirme

Son donemde piyasalarda belirleyici olan basliklar arasinda Fed’in diin aldig1 25 baz puanlik faiz indirimi ve Powell’in
dengeli tondaki agiklamalari ne cikti. Yaz aylarinda artan jeopolitik riskler (israil-iran hatti, Cin’e yénelik kisitlamalar,
ticaret muzakerelerindeki gerginlik) kisa vadeli oynaklik yaratmis olsa da, son haftalarda kiiresel piyasalarda risk
istahinin yeniden toparlandigini goriiyoruz. Ozellikle Fed’in yil sonuna kadar iki ek faiz indirimi daha yapabilecegi
yoniindeki beklenti, teknoloji ve biiyiime odakli hisseleri destekliyor. Bu ortamda model portféyiimiiziin ikinci yarida
da S&P 500’e kiyasla pozitif ayrisma potansiyelini korudugunu diisiiniiyoruz.

Jeopolitik gelismelerin havacilik tarafinda yarattigl baskiya ragmen Boeing ve Delta Airlines’daki hikayelerin yapisal
olarak gucli kalmaya devam ettigini gdriyoruz. Enerji tarafinda Chevron, yiikselen petrol fiyatlari ve LNG talebindeki
artis sayesinde portfoyin risk dengesini koruyan bir unsur oldu. Savunma sektoériinde Lockheed Martin’in Avrupa ve
NATO iilkelerinden aldigi yeni siparisler, bu segmentin orta vadeli biiyiime potansiyelini destekliyor.

Teknoloji tarafinda Microsoft, Google, Nvidia ve Amazon’un hem yapay zeka yatirmlarinda hem de bulut tabanli
gelirlerde giiclii bir performans sergiledigini izliyoruz. Ozellikle Oracle bilangosu sonrasi veri merkezi tarafindaki talebin
beklentilerin Uzerinde oldugu teyit edildi, bu da sektér geneli igin pozitif sinyal verdi. Nvidia’nin Cin pazari digindaki
yeni kontratlarla biiyiimesini siirdiirmesi, Microsoft ve Google’in Al tabanl {iriin lansmanlarinin ivme kazanmasi,
Amazon’un reklam ve AWS gelirlerindeki ¢ift haneli artis portféydeki teknoloji agirhigini destekledi.

Genel olarak, volatilite donemlerinde portfoyiin defansif isimler (Visa, Verizon, Walmart, Chevron) ile
dengelendigini, bilyiime tarafinda ise teknoloji ve savunma hisselerinin 6ne giktigini gorilyoruz. Fed’in faiz indirim
dongiisiine girecegi bir ortamda, model portféoyiimiiziin giiclii bilango yapilari, nakit akisi yiiksek sirketleri ve biiyiime
potansiyeli sayesinde yilin geri kalaninda da pozitif ayrismasini bekliyoruz.
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Microsoft (Model portfoy agirligi %15)

Microsoft, bu yil portfoyde en yiiksek agirlik verdigimiz hisse olmaya devam ediyor. Sirketin hem defansif yoni hem de
yapay zeka ve bulut tarafindaki biyime kapasitesi, onu portféyin istikrarini saglayan ana unsur haline getiriyor. Azure’un
kurumsal musteri tabanindaki genisleme ivmesi ve Copilot gibi yapay zeka ¢éziimlerinin hizla benimsenmesi, sirketin yeni
gelir alanlari yaratma giiciini ortaya koyuyor.

Son bilango sonuglari bu tabloyu destekledi. Azure gelirlerinde %25’e yaklasan artis, Copilot kullanimindaki ivme ve yapay
zeka tabanh Grdnlerin yayginlasmasi 6ne ¢ikan basliklar oldu. Hisse bilango sonrasi 556 dolar ile zirveyi test etti. Ardindan
gelen satis dalgasi teknoloji hisselerinde genel bir dizeltmeye yol ac¢ti ve Microsoft’ta da kisa vadeli geri ¢cekilme yasandi.
Biz bu dizeltmeyi gecici gorliyoruz ve dnemli dlcide tamamlandigini distintyoruz. Sirketin temel hikayesi bu sirecten
etkilenmedi. Aksine yapay zeka yatirimlarinin orta vadeli kdr bliyimesini destekleyecegine inaniyoruz. Ayrica dolarin
deger kaybetmesi Microsoft’'un kiiresel satiglarini raporlama tarafinda daha yiiksek géstermesine imkan veriyor.
Gelirlerinin yaklasik yarisini ABD disindan elde etmesi sayesinde, bu durum toplam biiyiime oranlarini yukari cekerken
yatirimci algisinda da pozitif etki yaratiyor. Operasyonel tarafta biiyiik bir degisiklik olmasa bile finansallara yansiyan
bu katkinin yilin geri kalaninda 6nemli bir destek unsuru olacagini diisiiniiyoruz.

Teknik acidan 520-530 dolar bandi kisa vadeli destek, 556 dolar ise glcli direng olarak 6ne cikiyor. Bu seviyelerin
Gzerinde kalicihk saglanmasi halinde hissede yeni bir yiikselis trendi olusabilir. Asagi yonlii geri c¢ekilmeler ise
portfoyiimiizde Microsoft agirligini artirmak igin firsat sunuyor.

Azure’daki biiyiime ve Copilot’'un yayginlasmasi, Microsoft’'un oniimizdeki yillarda portféyde tasiyici roliinii
koruyacagini gosteriyor. Bu nedenle orta ve uzun vadede pozitif bakisimiz siiriiyor. Yiiksek nakit akisi ve yapay zeka
yatirimlari sayesinde portféyiimiizde tasiyici roliinii korumasini bekliyoruz.

Alphabet - Google (Model portfoy agirligi %14)

Yilbasindan bu yana portfoyimizde ayni agirlikla tasidigimiz Google icin, 13 Haziran’daki raporumuzda dijital reklam
gelirlerindeki glicli biyimeye ve Google Cloud’un karhlk tarafinda artan katkisina dikkat ¢ekmistik. Avrupa Birligi’nde
devam eden regiilasyon siireglerini ise kisa vadeli risk unsuru olarak degerlendirmis, buna ragmen uzun vadeli
hikayede pozitif goriisiimiizii korudugumuzu belirtmistik.

24 Temmuz’'da aciklanan bilanco sonrasinda piyasa beklentilerin lzerinde bir performans sergiledi. YouTube reklam
gelirlerindeki ¢ift haneli artis, Google Cloud’un operasyonel karliiginin gliclenmesi ve yapay zeka tabanh hizmetlerin is
modeline daha hizli entegre olmasi hissenin kisa stirede %20’ye yakin prim yapmasini sagladi. Boylece yilbasindan
bugiine toplam getiri %31’e ulasti. Bu performans, piyasanin regiilasyon kaynakl endiseleri abartili sekilde
fiyatladigini ve bizim geri gekilmeleri alim firsati olarak degerlendirme yaklagimimizin dogru oldugunu teyit etti.

Mevcut seviyelerde kisa vadeli kar realizasyonlarinin giindeme gelmesini olagan goriiyoruz. Glglii yikselislerin
ardindan direng¢ bolgelerine yaklasan hareketlerde kar alimlarinin degerlendirilmesini, olasi geri gekilmelerde ise
yeniden alici konuma gegilmesini uygun bir strateji olarak goériiyoruz.

Orta ve uzun vadede pozitif goriisiimiiz degismedi. Yapay zeka uriinlerinin arama motoruna entegrasyonu, Google
Cloud’un artan karlihgi ve ¢oklu gelir yapisinin sagladigi istikrar bizim agimizdan 6ne ¢ikan bashklar olmaya devam
ediyor. Ayrica ABD tarafinda regiilasyon siireglerine iliskin yumusatici agiklamalar, sirketin Uzerinde olusan baskiyi
sinirlayarak hisse i¢in daha istikrarh bir fiyatlama zemini olusturdu.

Bu nedenle model portféyiimiizdeki %14 agirligi koruyoruz. Kisa vadede taktiksel firsatlarin kar realizasyonlariyla
birlikte degerlendirilebilecegini, ancak biiyiik resimde Alphabet’in uzun vadeli biiyiime hikayesinin giicli kaldigini
diisiiniiyoruz. Bizim agimizdan Google, portfoyde cesitliligi ve gelecege doniik biiyiime potansiyelini temsil eden en

onemli pozisyonlardan biri olmaya devam ediyor.
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Nvidia (Model portfoy agirligi %11)

Nvidia, yapay zeka ve yilksek performansli ciplerdeki liderligiyle portfoyde en glicli blyime hikayesini temsil etmeye
devam ediyor. Ozellikle veri merkezi tarafinda agiklanan son bilanco, %80’i asan gelir artisiyla sirketin pazar liderligini
pekistirdi. Bu performans, yapay zeka yatirimlarinin kiiresel élgekte geldigi noktayi gosterirken, Nvidia’nin sektérdeki
konumunu rakiplerinin ¢ok oniinde tuttu.

Bilanco 6ncesinde hisse 183 dolar seviyelerine yikselmisti. Bilango sonrasi piyasa genelindeki satis dalgasiyla 163 dolara
kadar geri cekilme yasandi. O donemde bu dizeltmenin sirketin temel hikayesiyle ilgisi olmadigini ve alim firsati
sundugunu paylasmistik. Bugiin 170 dolar seviyelerinde islem géren Nvidia, bu yaklasimimizi teyit edecek sekilde
toparlanma gosterdi. Biz bu geri gekilmenin 6nemli 6lgiide tamamlandigini diisiinliyoruz.

Teknik agidan 170 dolar bolgesi kisa vadeli destek, 183 dolar ise yeniden test edilmesi halinde giiglii direng olarak one
¢ikiyor. Zirveye yaklasan hareketlerde kar realizasyonu yapilmasi uygun olabilir. Ancak 170 dolarin Gzerinde kalindig
sirece pozitif trend korunur. Olasi geri ¢ekilmelerde kademeli alimlar yapilabilirken, 183 dolarin Gzerinde kalicihk
saglanmasi halinde hissede yeni bir yiikselis ivmesi bekliyoruz. Ote yandan son dénemde Cin’de agilan anti-tekel
davalari ve iilke kaynakli haber akisi hisse iizerinde kismi baski yaratmaya devam edebilir. Ancak biz bu gelismelerin
orta ve uzun vadede Nvidia’nin giiglii biiyiime hikayesini bozacak bir etki yaratmayacagini diisiiniiyoruz.

Orta ve uzun vadede Nvidia igin pozitif goriisiimiiz korunuyor. Kérfez ve Asya’dan gelen yeni sozlesmeler, Cin igin
gelistirilen 6zel cipler ve artan Ar-Ge yatirimlari sirketin esnekligini artiriyor. Yiiksek kar marjlari ve teknoloji liderligi
sayesinde Nvidia’nin yapay zeka temali yatirmlardan en fazla fayda saglayacak sirketlerden biri oldugunu
diisliniiyoruz. Bu nedenle Nvidia’y1 portfoyiimiizde yalnizca kisa vadeli firsatlar icin degil, ayni zamanda uzun vadeli
biiyiime hikayesi icin de tagimaya devam ediyoruz.

Lockheed Martin (Model portfoy agirhigi %11)

Son donemde Avrupa (lkelerinin ek savunma bitceleri ve NATO modernizasyon projelerinin dne ¢ekilmesi Lockheed
Martin igin siparis gorinimiini giglendirdi. F-35 savas ucaklari, flize sistemleri ve siber giivenlik ¢ozimleri sayesinde
yalnizca ABD degil, Avrupa ve NATO (lkeleri icin de kritik tedarik¢i konumunda. Son dénemde Almanya, Polonya ve
ingiltere gibi Ulkelerin ek savunma biitcelerini onaylamasi, sirketin siparis defterini orta vadede daha da giiclendirecek
gelismeler arasinda yer aldi.

Bununla birlikte kisa vadede F-35 teslimatlarinda goériilen sinirli azalma hisse iizerinde baski yaratti. Ancak savunma
sanayinin uzun vadeli proje yapisi disiintldigiinde bu tiir gegici dalgalanmalarin sirketin genel goriiniiminii
bozmasini beklemiyoruz. Jeopolitik risklerin artmasi, dzellikle israil-iran hattindaki gerginlik ve Rusya—Ukrayna savasi,
Bati diinyasinda savunma harcamalarinin hizla artmasina neden oluyor. Bu gelismeler, Lockheed Martin’in hem mevcut
siparislerini glivence altina aliyor hem de yeni kontratlarin 6nlini aciyor.

Teknik agidan 450 dolar bolgesi destek, 475 dolar ise giiglii direng olarak one ¢ikiyor. 475 dolar uzerinde kalicilik
saglanmasi halinde hissede yeni bir yiikselis ivmesi bekliyoruz. Olasi geri ¢ekilmelerde ise savunma tarafindaki giiglii
goriiniim nedeniyle alici kalmaya devam ediyoruz. Bu nedenle kisa vadeli fiyat dalgalanmalarini portféy igin firsat
olarak degerlendiriyoruz.

Yilin basindan bu yana savunma sektoriindeki rakipler giiglii bir performans sergilerken Lockheed Martin gérece geride
kaldi. Biz bu geri kalisin sirketin temel hikayesiyle uyumlu olmadigini diisiiniiyoruz. Piyasanin 6niimiizdeki donemde
bu farki kapatacagini ve Lockheed’in hizli bir toparlanma dongiisiine girecegini 6ngoriiyoruz. Orta ve uzun vadede
gorisiimiiz hala pozitif. NATO biitcelerindeki artis, yeni siparis beklentileri ve iiriin gamindaki gesitlilik, sirketin
portfoyiimiizde giiglii bir stratejik pozisyon olarak kalmasini destekliyor.
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Amazon (Model portfoy agirligi %9)

Amazon, son bilango sonrasinda AWS tarafindaki biiyiimenin rakiplere kiyasla daha yavas gergeklesmesi nedeniyle
kisa vadede sorgulanan bir goriiniim sergilese de biz bu tabloyu kalici bir sorun olarak gormiiyoruz. Son yillarda
yasanan giclii ivmenin ardindan gelen bu yavaslamayi dogal bir sire¢ olarak degerlendiriyoruz. Buna ragmen bulut
tarafinda marj katkisinin gticli kalmasi ve reklam gelirlerinin ¢ift haneli artisini siirdiirmesi, sirketin karlihk profilini yukari
¢ekmeye devam ediyor.

Uglincii ceyrek tamamlanirken Amazon’un temel is kollarinda dengeli bir gériinim korudugunu soyleyebiliriz. E-ticarette
tiketici harcamalarinin yiksek faiz ortamina ragmen direncli kalmasi, Prime Uyelik ve lojistik tarafindaki iyilesmeyle
birlesince operasyonel verimlilik artmaya devam etti. AWS tarafinda biiyiimenin rakiplere gére gérece yavas kalmasi
hisse icin kisa vadeli bir bahane fiyatlamasi yaratti, ancak uzun vadeli bulut yatinnmlarinin 6lgegi Amazon’u bu pazarda
gli¢lii konumda tutuyor.

Yilin geri kalaninda Fed’in faiz indirim siirecine yaklagsmasiyla birlikte tiiketici tarafinda ek canlanma bekliyoruz. Black
Friday ve yil sonu alisveris sezonu Amazon i¢in 6nemli bir katalizér olacak. Bu dénemde hacim artisinin hem e-ticaret
hem de reklam tarafinda yansimasini gorecegimizi diisiiniiyoruz. Teknik olarak 225-230 dolar bandi destek, 245 dolar
tizerinde kalicilik saglanmasi halinde ise hissenin daha giiglii bir toparlanma ivmesi yakalamasini bekliyoruz. Geri
¢ekilmelerde kademeli alimlar yapilabilecek alan bulundugunu diisiiniiyoruz.

Orta ve uzun vadede pozitif goriisiimiiz devam ediyor. Amazon’un bulut, reklam ve lojistik tarafindaki yatirimlari is
modelini daha dayanikli hale getirirken global pazar payini biiylitmesini sagliyor. Ayrica rakiplerine kiyasla ¢oklu gelir
yapisi sayesinde yalnizca e-ticaret degil, teknoloji temelli bir biiyiime hikdyesi sunuyor. Bu 6zellikleriyle Amazon’u
portfoyiimiizde hem dayanikhlik hem de uzun vadeli deger yaratimi agisindan stratejik bir pozisyon olarak tasimaya
devam ediyoruz.

Visa (Model portfoy agirligi %9)

Visa, glcla nakit akisi ve yiksek temettl verimi sayesinde dalgali piyasa kosullarinda portféyde defansif bir denge unsuru
olmaya devam ediyor. Dijital 6demelerin kiiresel 6lcekte hizla yayginlasmasi ve uluslararasi pazarlarda kart kullaniminin
artmasi, sirketin bliylime potansiyelini destekleyen en 6nemli unsurlar arasinda. ABD’de hala giinliik harcamalarda nakit
kullaniminin yiiksek seviyelerde olmasi da 6niimiizdeki donemde ek biiyiime firsati yaratacagi diisiiniiyoruz.

Son aylarda hisse lGzerinde davalar ve biiylik bankalarin kendi 6deme altyapilarini kuracagina dair haber akislari nedeniyle
baski olustu. Bu gelismeler kisa vadede fiyatlamalari asagi cekse de, Visa’nin dlgek avantaji ve global marka giici
diisliniildigiinde uzun vadeli hikayeyi bozacak bir risk olarak gormiiyoruz. Ayrica sirketin 50 milyar dolarlik hisse geri
alim programi ve diizenli temettii 6demeleri yatirimci agisindan giiglii bir giiven unsuru olmaya devam ediyor.

Teknik olarak hisse, yil icinde test ettigi 375 dolarlik zirveden 339 dolar seviyelerine kadar geri ¢ekildi. 2023’ten bu
yana devam eden uzun vadeli yiikselis kanalinda 328-335 dolar bandi alt siniri temsil ediyor ve bu bolge alim igin cazip
seviyeler sunuyor. Mevcut fiyatlar bu agidan firsat yaratiyor. Stratejimiz, geri ¢ekilmelerde kademeli alim yoniinde
kalinmasi ve 375 dolar iizerinde kalicilik saglanmasi halinde hissenin yeni bir yiikselis ivmesine girecegi yoniinde.

Orta ve uzun vadede Visa’ya yonelik pozitif goriisiimiiz devam ediyor. Dijital 6deme trendinin hizlanmasi, uluslararasi
pazarlardaki biiyiime ve Visa’nin giiglii nakit yaratma kapasitesi sirketi rakiplerinden ayristiriyor. Bu nedenle Visa’yi
portfoyiimiizde yalnizca defansif yapisiyla degil, ayni zamanda uzun vadeli biiyiime potansiyeliyle de stratejik bir
pozisyon olarak tasimaya devam ediyoruz.
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Chevron (Model portfoy agirhigi %9)

Chevron, portfoyde enerji sektériini temsil eden en glgli isimlerden biri olmayi strdiriyor. Petrol ve LNG tarafindaki
genis Olcekli operasyonlari, sirketi jeopolitik gelismelere karsi hassas ama ayni zamanda volatilite dénemlerinde
dengeleyici bir konuma yerlestiriyor. Enerji fiyatlarindaki ani sigramalar, Chevron’un gelir tabanini dogrudan
destekleyen bir katalizor islevi gériiyor.

Yil igerisinde iran—israil hattinda artan gerginlik petrol fiyatlarini yukari tasirken, Chevron bu ortamda rakiplerine kiyasla
daha gticlt bir performans sergiledi. Sirketin sadece klasik petrol Ureticisi degil, LNG pazarinda da biylyen bir oyuncu
olmasi bu dénemde 6ne ciktl. Avrupa’nin Rusya’ya bagimlihigi azaltma ¢abalari ve ABD’den daha yiiksek LNG ithalati
glindeme geldikge, Chevron’un uzun vadeli kontratlar yoluyla gelirlerini gesitlendirme potansiyeli artiyor.

Mevcut konjonktiirde Chevron’un fiyatlamasinin dogrudan enerji piyasasindaki hareketlerden beslendigini
diisiiniiyoruz. Teknik tarafta, petrol fiyatlarindaki toparlanmanin etkisiyle hissede pozitif bir trend olustu. Chevron,
2023’ten bu yana siiren diisiis trendini kirmis durumda ve mevcutta 160 dolardan islem goriiyor. Bu hareketin
devaminda yil icinde test edilen 165-170 dolar bandina dogru yiikselis potansiyelinin korundugunu diisiiniiyoruz.
Olasi geri ¢cekilmeler ise portféyde enerji riski hedge etmek adina alim firsati sundugunu diisiiniiyoruz.

Kiiresel LNG pazarindaki bilyiime, Avrupa’yla yapilabilecek yeni anlagsmalar ve giiclii nakit yaratma kapasitesi
Chevron’u portféyiimiizde stratejik bir pozisyon haline getiriyor. Enerji piyasasinda beklenmedik soklarin yasandigi
dénemlerde sirketin portfoyii koruma ve pozitif ayrisma potansiyeli sundugunu diisiiniiyoruz. Bu nedenle uzun vadeli
pozitif gériisiimizii koruyoruz.

Walmart (Model portfoy agirligi %6)

Walmart, temel tiketim tarafindaki defansif yapisini dijitallesme ve yeni gelir kaynaklariyla destekleyerek portfoyde
dengeli bir rol Gstlenmeye devam ediyor. Sirketin e-ticaret yatirimlari ve reklam gelirlerindeki bliyime, klasik perakende
kimliginin 6tesine gecen bir karlilik profili olusturuyor. Bu yapi, volatil dénemlerde Walmart’i giivenli liman konumuna
tasirken ayni zamanda biiyiime potansiyeli de sunuyor.

Uglincti ¢eyrek tamamlanirken satis temposunun giicli seyrini korudugunu goériiyoruz. ABD’de tiiketicilerin fiyat
hassasiyetine ragmen genis Urin yelpazesi ve rekabetci fiyatlandirmasiyla pazar payini artirmayi basaran Walmart, e-
ticaret ve reklam tarafindaki katkiyi sirdirdd. Uluslararasi operasyonlarda da biyiimenin devam etmesi, sirketin
yalnizca ABD tiiketimine bagh kalmadan gelir gesitliligi sagladigini teyit ediyor.

Yilin geri kalaninda ise Black Friday ve yil sonu alisveris sezonu, Walmart icin 6ne ¢ikan katalizorler olacak. Fed’in faiz
indirim siirecine yaklagsmasiyla birlikte tiiketici harcamalarinda kademeli bir canlanma bekleniyor. Bu ortamda
Walmart’in giiclii lojistik altyapisi ve fiyat avantaji sayesinde hacim artisini siirdiirmesini 6ngoriiyoruz. Mevcut fiyat
103,7 dolar seviyesinde bulunuyor. 95,5 dolar orta vadeli dip seviyesi olarak 6ne ¢ikarken, 105 dolar {izerinde kalicilik
saglanmasi halinde hissenin pozitif trendini korumasi beklenebilir. Geri ¢ekilmeler ise ek alim igin firsat sunmaya
devam ediyor.

Uzun vadede pozitif goriisimiiz korunuyor. Walmart, olcek ve fiyat rekabeti sayesinde Target ve Costco gibi
rakiplerine gore daha genis bir miisteri tabani lizerinde gii¢lii konumunu koruyor. Amazon’un bulut ve teknoloji odakl
yapisindan farkl olarak Walmart, temel tiiketim ve perakende odakl biiyiimesini dijitallesme ile destekliyor. E-ticaret
ve reklam gelirlerindeki yiikselisin marjlara katkisi, giiglii nakit akisi ve uluslararasi genisleme istegi, Walmart’i
portfoyliimiizde tasimaya devam etmemizin ana gerekgeleri arasinda.
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Verizon (Model portfoy agirhigi %6)

Telekom sektériinde bliyiime ivmesi sinirli kalsa da, Verizon yiksek temettl verimi ve 5G altyapisina yaptigl yatirimlar
sayesinde portfoyde istikrar sunmaya devam ediyor. Ozellikle mobil veri kullanimindaki artis ve ABD’de telekom
hizmetlerine yonelik siirekli talep, sirketin gelir tabanini saglam tutan baglica unsurlar arasinda. Bu yapisiyla Verizon,
teknoloji agirhikli portfoyiimiizde defansif bir dengeleyici rol iistleniyor.

ikinci ceyrek sonuglarinda gelirler yataya yakin seyrederken, operasyonel verimlilikteki artis karliig destekledi. Mobil
abone sayisindaki sinirli biilyiime ve 5G kapsama alanindaki genisleme, sirketin pazar payini korumasina katki sagladi.
Ayrica borg azaltma yoniinde atilan adimlar ve diizenli temettii dagitimi, yatirimci algisini giiglendiren unsurlar oldu.

Uglincli ceyrek tamamlanirken abone sayisindaki istikrar ve ARPU tarafinda goriilen iyilesme, sirketin gelir tabanini
desteklemeye devam ediyor. Tatil sezonuna yaklasirken yeni cihaz lansmanlari ve paket taleplerinin yilin son
ceyreginde ek katki saglamasi bekleniyor. Mevcut fiyatlamada 42 dolar seviyesi destek, 45 dolar ise ilk 6nemli direng
konumu olarak one gikiyor. Bu ¢ercevede geri ¢cekilmelerin alim yoniinde degerlendirilebilecegini, 45 dolar iizerindeki
kalicihgin ise hisse igin yeni bir toparlanma ivmesi yaratabilecegini diisiiniiyoruz.

Telekom sektoriindeki diizenli nakit akisi, yiiksek temettii verimi ve 5G yatirimlarinin uzun vadeli katkisi1 Verizon’u
portfoyiimiizde tasidigimiz ana gerekgeler arasinda. Sirketin volatiliteye karsi koruma saglayan yapisinin 6niimiizdeki
dénemde de portfoy performansina katki sunacagini 6ngoriiyoruz. Bu tabloya dayanarak orta ve uzun vadede pozitif
bakisimizi siirdiiriiyoruz.

Delta Airlines (Model portfoy agirligi %5)

Delta Airlines, yilin ilk yarisinda beklentilerin Gzerinde bir performans sergilemis olsa da, jeopolitik riskler ve ticaret
savaslarina dair endiseler hisse lzerinde dalgali bir gériinim yaratti. israil-iran gerilimi ve Orta Dogu hattindaki
gelismeler kisa vadeli baski olusturdu. Ancak Delta’nin ugus aginin agirlikh olarak ABD ve Avrupa merkezli olmasi
nedeniyle bu risklerin dogrudan etkisi sinirli kaldi. Yolcu trafigi giicli seyrini siirdiiriirken, operasyonel verimlilikteki
iyilesme sirketin karlilik kapasitesini korumasini sagladi.

Uglincii ceyrek tamamlanirken talep gériinimiiniin giiclii kaldigini goriiyoruz. Ozellikle i¢c hatlarda ve Avrupa baglantili
ucuslarda kapasite artisi, gelir tabanini desteklemeye devam ediyor. Yil sonuna yaklasirken tatil sezonunun yolcu
trafigine ek katki sunmasini bekliyoruz. Fed’in faiz indirimi sirecine yaklagsmasi da tiiketici harcamalarini
destekleyebilecek ve havayolu talebine pozitif yansiyabilecek unsurlar arasinda.

Teknik tarafta hisse 59,6 dolar seviyesinde islem goriiyor. 62,5 dolar giiglii diren¢ konumu ve bu bodlgenin asiimasi
halinde tarihi zirve olan 70 dolara dogru hareket alani agilabilir. 70 dolar {izerindeki kalicilik ise hizli bir yiikselis trendi
baslatma potansiyeline sahip. Ote yandan 55 dolar seviyesi giiclii destek bélgesi olarak éne gikiyor. Bu seviyelere
dogru geri ¢ekilmelerde kademeli olarak portfoyde agirlik artirmanin uygun bir strateji olacagini diisiiniiyoruz.

Havacilik sektoriinde pandemi sonrasi toparlanmanin kalici hale gelmesi, Delta’nin ABD i¢ hatlarindaki giiglii konumu
ve uluslararasi genisleme kapasitesi sirketin one ¢ikmasini saghyor. Yapisal hikdyenin saglam kalmasi ve kisa vadeli
jeopolitik baskilarin alim firsatina doniisme potansiyeli nedeniyle uzun vadeli pozitif bakisimizi siirdiiriiyoruz
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Boeing (Model portfoy agirligi %5)

Boeing bu yil artan siparisleriyle birlikte 2020’den bu yana sliren zayif gérinimu kirarak yeniden bir toparlanma hikayesi
sundu. Pandemi sonrasi sivil havacilik talebindeki giiclii doniis ve kiresel capta artan ucak siparisleri, sirketin uzun vadeli
hikayesini destekleyen en 6nemli unsurlar oldu. Airbus ile birlikte sektordeki iki ana oyuncudan biri olmasi, Boeing’in
bu siiregte global pazarda tekel benzeri bir konumunu korumasina imkan saghyor.

Uglincii geyrek tamamlanirken, yil igerisinde ulasilan 240 dolar zirvesi sonrasinda jeopolitik riskler ve ABD politikalari
nedeniyle bazi tlkelerden gelebilecek siparis iptali haberleri hisse tizerinde baski yaratti. Ayrica siregelen sendika grevleri
de kisa vadede belirsizlik yaratarak fiyatlamalarda dizeltmeye yol acti. Buna ragmen artan ugak talebi ve giiclii siparis
defteri, Boeing’in orta vadede toparlanma kapasitesini korudugunu gosteriyor.

Teknik tarafta hisse 214 dolar seviyesinde islem goriyor. Burasi daha dnce direng olarak test edilmis gicli bir bolgeyken,
su anda destek gorevi goriyor. 215 dolar lizerinde kalindigi siirece pozitif trendin korunmasini bekliyoruz. Bu seviyenin
altina yasanacak sarkmalar ise alim firsati olarak degerlendirilebilir. Nisan ayindan bu yana gorilen yikselis sonrasi
yasanan diizeltmenin, kar realizasyonu sonrasi yeni pozisyonlar igin firsat sundugunu diisiinilyoruz.

Uzun vadede pozitif goriisimiiz degismedi. Kiiresel ugak talebinin giiglii seyretmesi, Boeing’in iliretim kapasitesini
artirma cabalari ve sektérdeki oligopol yapinin korunmasi, sirketin yatirirm hikayesini destekleyen ana unsurlar
arasinda. ABD politikalarinin savunma ve havacilik sektériine verdigi destekle birlikte yeni siparislerin devam etmesini
bekliyoruz. Bu cer¢cevede Boeing’in yilin geri kalaninda ve gelecek donemde portfoyde pozitif ayrismaya devam
edebilecek isimlerden biri oldugunu diisiiniiyoruz.
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UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirrm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi
bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve ¢alisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve g¢alisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglinci kisilere ile paylasilamaz.



