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Arcgelik

Argelik, 1G26°da 130,27 milyar TL net satig, 7,75 milyar TL FAVOK ve 1,82 milyar TL net zarar agikladi. Bu
sonuglar bir 8nceki geyrege gore ciroda %1,7, FAVOK'te %18,2 ve net zararda %10,8 artis olarak gergeklesti.

Bir dnceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %-8,8 azalis, FAVOK'te %3,4 artis ve net zararda % -15,4 Fiyat TL (22.04.2026) 15,2
azalis seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %-0,8 ve FAVOK'te %-1,9 azalis 52-hafta fiyat araligi (TL) 100 - 148
kaydederken net zararda %320,6 artis gergeklesti. N . .
Piyasa Degeri (TL mn) 77.844
Sirketin satis gelirleri 1G26°da gegen yilin ayni dénemine gére yurt iginde %13,91 azaligla 829 milyon Piyasa Degeri (USD mn) 1.737
Euro’ya gerilerken yurt disinda ise %9,19 azalisla 1,66 milyar euro olarak gergeklesti. Toplam satislar ise Y .
ayni dénemde %10,8 azalisla 2,49 milyar euro olarak gergeklesti. Satiglarin bélgesel kirilimina Halka Agiklik Orani (%) 18,0
baktigimizda ise Yurt igindeki satiglarin payi 1 puan azalisla %33 olarak gergeklesirken Bati Avrupa’nin
pay! 2 puan artigla %35 olarak gergeklesti. Bati Avrupa ve Dogu Avrupa’daki satig hacminin sinirli olarak Net Borg (TL mn) 169.781
iyilesmesine ragmen Euro bazinda satiglarin gerilemesi sirkete baski unsuru olusturdu. Net Borg (USD mn) 3.789
2026 yiinin ilk 2 ayinda kampanya ve indirimlerin etkisiyle beyaz esya talebi iimli seyrederken Argelik’in Firma Degeri (TL mn) 247.625
beyaz esya ve TV satislarinda sektérden pozitif ayristigi gorilmektedir. TURKBESD verilerine gére, Firma Degeri (USD mn) 5.526
2A26’da beyaz esya satiglar Turkiye genelinde %14 gerilerken Argelik’in satislari %3 geriledi. Ayni :
dénemde klima satiglari Turkiye’de %12 artarken Argelik’in satiglari %1 artti. Son olarak TV satiglarinda 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 16
ise Turkiye genelinde %3 azalirken Argelik’in TV satislar %2 artti.
Yiun itk geyreginde metal fiyatlari, yiikselen emtia fiyatlari, jeopolitik gelismeler sebebiyle 6zellikle Finansal Degerler 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
altiminyum tedarik zincirlerinde aksakliklar, Asya’da devam eden anti-damping sorusturmalari ve yiiksek
enerji maliyetlerine bagli artan isleme maliyetlerinin etkisiyle 1G26°da yiikseldi. Ortalama metal fiyat Net Satislar (TL mn) 523.933 142.797 128.146 130.272
endeksi (2022= 100) 1G26’da 105 olarak gergeklegirken son yillarin en yiiksek seviyesine ulasti. Ayni Briit Kar (TL mn) 150.793 40.928 37171 38.822
dénemde Plastik fiyat endeksi 1G26 déneminde bir énceki geyrege gére 7 puanlik artigla 91 seviyesine .
ylkseldi. Bu artisa ragmen endeks 2025 ortalamasiyla paralel seyretti ve yillik bazda dustk kaldi. Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 10.494 3.278 2.225 234
Tedarikgilerin mucbir sebep ilanlari ve tiretim aksakliklarindan kaynaklanan arz kisitlari yiikseligin temel FAVOK (TL mn) 30.247 7.490 6.552 7.747
sebebi oldu. Erken yapilan tedarik anlagmalari maliyet etkilerini kisa vadede sinirlasa da ikinci geyrekten . . .
itibaren baskinin artmasi ve endeksin yil genelinde yaklasik %10 yiikselmesi bekleniyor. Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) 15.042 - 4424 - 2.463 78
Sirketin marjlarina baktigimizda gegen yilin ayni dénemine gére sinirli bir artig gértlmektedir. Brit kar Net Kar/Zarar (TL mn) 8.356 - 2146 - 1.640 - 1.817
marji 1] puan artisla %29,8, FAVOK marji 0,7 puan artigla %5,9 ve net kar marji 01 puan artisla %-1,4 Toplam Finansal Borg (TL mn) 259.583 158.563 259.583 249.243
olarak gergeklesti. Sirket 2026 yili igin yurt disi satislarini distik tek haneden yataya revize ederken diger .
beklentilerini sabit birakti. Sirketin net borcu bir 6nceki geyrege gore %12 artigla 169,78 milyar TL olurken Net Finansal Borglar (TL mn) 151.932 14.697 151.932 169.781
Net Borg/FAVOK rasyosu 5,06x olarak gergeklesti. Sirketin FD/FAVOK rasyosu 7,05x olup yurt digi Yatirim Harcamalari 17.907 - 4.255 - 6.882 - 2.797
benzerlerin 11,56x’lik medyanina gére %39,01 iskonto igermektedir. Euro bazinda daralan satig geliri,
ylkselen net borg ve artan hammadde maliyetlerinin olusturacagi baski nedeniyle agiklanan finansallari
olumsuz degerlendiriyoruz. Degerleme 2025 2025/1Q  2025/4Q  Giincel
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—ARCLK BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 3,4 5,1 3,4 3,2
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 19,8 16,1 19,8 18,7
ARCLK Getiri (%) -1 1 1 3 -5 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 6,2 4,6 6,2 6,2
BIST-100 Getiri (%) 1 n 10 31 54 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 5,0 3,9 5,0 51
ARCLK Relatif Getiri (%) -2 -9 -9 -21 -38 Ozsermaye 83.526 79.686 83.526 78.357
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Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin aim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye doéntik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



