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Ford Otosan 2G26'te 221,13 milyar TL net satis, 9,9 milyar TL FAVOK ve 4,45 milyar TL net kar Sirket Karti

agikladi. Bu sonuglar bir dnceki geyrege gore ciroda %7,4 artis, FAVOK'te %-3,6 ve Tet karda %- Fiyat TL (04.08.2026) 80,55
24,3 azalig olarak gergeklesti. Gegen yiin ayni donemine gore ise ciroda %-14,1, FAVOK'te %-40,5
" 52-hafta fiyat Lig (TL) 75 - 131
ve net karda %-44,9 azalis seklinde gergeklesti. Bu dénemde ciro ve FAVOK beklentilerin hafif afta fiyat arali@ (TL)
uzerinde gergeklesirken, net kar ise ortalama beklentiyi %30 asti. Piyasa Degeri (TL mn) 282.658
Pi Degeri (USD 5.955
2C26°da ODMD verilerine gore yurt iginde otomotiv pazari gegen yilin ayni dénemine gére %12 iyasa Degeri ( mn)
daralirken, ayni ddnemde Ford Otosan’in perakende satislari %28 azalisla 19.195 adet olarak Halka Aciklik Orani (%) 18,0
gerceklesti. Sirketin satis adetlerindeki gerilemede, jeopolitik belirsizliklerin makroekonomik Net Borg (TL mn) 111.982
kosullar Gizerinde yarattigi baskinin yani sira binek araglarda Focus modelinin iiretiminin sona Net Borg (USD mn) 2.359
ermesi etkili olurken, ticari arag satiglar ise zayif seyreden filo yenilemelerinden ve artan ) L.
i N . o . Firma Degeri (TL mn) 394.640
arag cesitliliginden olumsuz etkilendi. Yasanan olumsuzluklara ragmen ticari ara¢ pazar
payinda %24,6 ile liderligini korudu. Ayni dénemde yurt icindeki pazar payi ise 1,4 puan diisiisle Firma Degeri (USD mn) 8.314
%86,4 olarak gergeklesti. Sirketin yurt digi satislar %8 azalisla 153.137 adet olarak gerceklesti. Bu 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 86
dénemde Avrupa’da ticari arag pazar payinda gerileme olsa da Sirket Avrupa’nin lider ticari arag
markasi olmaya devam etti
Finansal Degerler 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
Model bazli satislari inceledigimizde en yiiksek yiizdesel artis 1 tonluk ticari araglarda (Ford Net Satislar (TL mn) 830.828 257.341 205.941 221129
Custom & Volkswagen 1 tonluk arag) goriildii. Binek arag satislari %74 azalisla 1.603 adet, hafif .
ticari arag ise %12 azalisla 7.011 adet olurken, orta ticari arag satislarinda 1 ton ticari araglardaki Briit Kar (TL mn) 69.384 21.222 14.230 15.096
yiikselisin etkisiyle %7 artisla 10.665 adet olarak gergeklesti. Ayni dénemde kamyon satislariise Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 42.603 15.843 5.285 6.360
%3 artisla 1.670 adet oldu. FAVOK (TL mn) 52.105 16.652 10.267 9.900
Sirket yurt igi pazarda beklenenden daha zayif talep, enflasyon ve kur baskisindan dolayr Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 15.072 - 12.845 1962 - 6.448
beklentilerinde agagi yonlii revizeye gitti. Perakende satiglar 15 bin diigusle orta tahmin 80 bine  Net Kar/zarar (TL mn) 33.986 8.073 5.885 4.452
gerilerken, toplam satis adedi 670-730 binden 655—715"b|ne, satig gellrlenm? blyumesini B T 192143 147.617 163126 168.024
yataydan orta yiiksek tek haneli daralmaya, dizeltilmis FAVOK marjini %7-%8 araligindan %6-%7 X
araligina disirdi. Net Finansal Borglar (TL mn) 116.808 90.629 106.438 111.982
= . n _ Yatinm Harcamalari - 29739 - 9282 - 3.631 - 4.297
Sirketin kar marjlarindaki daralma siirdii. Briit kar marji 1,4 puanla azalisla %6,8’e, FAVOK marji
2 puan azalisla %6,5’e, net kar marji 1,1 puan azalisla %2’ye geriledi. Sirketin net borcu %2 azalisla
112 milyar TLl'ye gerilerken Net Borg / FAVOK rasyosu 2,2 oldu. Sirket 7,24 FD/FAVOK ve 1,72 Degerleme 2025 2025/2Q 2026/1Q Giincel
PD/DD carpanlaryla islem gorirken bu carpanlarin 3 yillk ortalamasi sirasiyla 8,40 ve g/k 9,6 6,4 9,6 8,5
2,13tr. Agikl lardaki go li flik ve beklentilerdeki g1yonlu revi g )
.L.JI' Gl a.na_n sonuglardaki goreceli zayiflik ve be fen |"evr. el iasag _yon U revizyona ragn?en PD/DD 18 22 22 16
son dénemdeki hisse performansinin sonuglari yansittigl distinlyor ve finansal sonuglarin hisse
tizerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz. PD/Satiglar 0.4 03 0.4 03
FD/FAVOK 8,5 6,8 8,0 7.8
FROTO FROTO Karlilik 2025 2025/2Q  2026/1Q 2026/2Q
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%) " a o
% 2025=0 Brit Marj (%) 8,4 8,2 6,9 6,8
140 30 Esas Faaliyet Marji (%) 4,2 4,4 2,3 2,3
120 20 FAVOK Marji (%) 6,3 6,5 5,0 4,5
100 10 Net Kar Marji (%) 4.1 3,1 2,9 2,0
80 WJ%\N 0 Aktif Karliigr (%) (Son 12 Ay) 6,4 1,1 7,0 6,4
60 -10 Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 18,5 33,6 20,1 18,1
40 -20
20 -30 Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
8 o Yatinm Harcamalari/Satiglar (%) 3,6 5,4 3,3 2,9
. R o
‘.,f: K ) 6,{0 4:{0 ,.\fio rf? ‘:LQ) &q/b r’%@ © Net Isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 6,2 5,6 4,8 4,9
oc? ‘gb‘ ) & (d\‘) \pg\& O"'b \@‘ @@‘ ({\@ Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,9 2,0 1,8 1,7
<@ <@ Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 2,2 1,5 1,8 2,2
—FROTO BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Ozsermaye 183.727  140.459 164.436  179.191
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



