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Coca Cola Icecek

Coca Cola igecek 2G26'da 67,22 milyar TL net satis, 14,89 milyar TL FAVOK ve 8,29
milyar TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir énceki geyrege gére ciroda %19,9, FAVOK'te
%57,4 ve net karda %47,9 artis olarak gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine gére
ise ciroda %5,7, FAVOK'te %261 ve net karda %24,2 artis seklinde gergeklesti. Son
geyrekte piyasa beklentilerine gore ciroda %-1,2 azalis, FAVOK'te %7,4 ve net karda
%4,6 artis gergeklesti.

Sirketin marjlarinda gesitli optimizasyon stratejileriyle birlikte genisleme goriildii.
Briit kar marji 2,8 puan artigla %38,2, FAVOK marji 3,6 puan artigla %22,1 ve net kar
marji 1,8 puan artigla %12,3 olarak gergeklesti.

Sirket 12 Mayis tarihinde 4 milyar TL temettl dagitimi gergeklestirdi. Bu dénemde
sirketin net borcu %7 artigla 29,94 milyar TL ve Net Borg/FAVOK rasyosu 0,66 olarak
gergeklesti.

K lide satig | ind arasi operasyonlarin katkisiyla giiglii artis goruldii.
Sirketin satis hacmi gegen yilin ayni dénemine gore %9,8 artisla 519 milyon Unite kasa
oldu. Satiglarin kiriimina baktigimizda uluslararasi satiglarda Pakistan ve Orta
Asya’nin katkilariyla %715,4 artigla 360 milyon Unite kasa ve yurt igi satislar %1,1 azalisla
159 milyon Unite kasa oldu.

Uriin bazli satiglarda gazli igecekler isinde gazli igeceklerin giiglii seyri
devam etti. Gazli igecek satis hacmi %7,9 artigla buytiime kaydederken, kategorinin
ana markasi %11,1'lik satis hacmi artigiyla kategori ortalamasinin Gzerinde performans
gosterdi. Ayni dénemde gazsiz igecek kategorisi %18,5 blytume gosterirken, Fusetea
satis hacmindeki %23,9’luk artis belirleyici olmaya devam etti. Enerji igecekleri
segmentinde Monster ve Predator markalarinin giigli performansi ile %21,2 baytime
gorulurken, su kategorisinde bulylUk paketlerin satis hacmini azaltmaya yoénelik
optimizasyon stratejisine ragmen, duslik baz etkisi ve yaz sezonu 6ncesi distriblitor
stoklamalari nedeniyle %18,4 blyume kaydedildi.

Sirket, 6,2 FD/FAVOK ve 2,8 PD/DD garpanlariyla igslem gériirken bu garpanlarin 3 yillik
ortalamasi 7,68 ve 3,04’tur. Sirketin marj iyilesmesi, konsolide satislardaki guglu
buytme ve yuksek karlilikla birlikte, sonuglarin beklentilere paralel gelmesi ve
hissenin yilbagindan bu yana endeks Uzerinde performans gostermesi nedeniyle
agiklanan sonuglarin hisse tzerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.
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Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y
CCOLA Getiri (%) -1 3 4 14 70
BIST-100 Getiri (%) 0 -4 -6 3 24
CCOLA Relatif Getiri (%) -1 7 n 18 37

Kaynak: Equity RT

Sirket Karti

Fiyat TL (10.08.2026)
52-hafta fiyat araligi (TL)
Piyasa Degeri (TL mn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Halka Agiklik Orani (%)
Net Borg (TL mn)

Net Borg (USD mn)
Firma Degeri (TL mn)
Firma Degeri (USD mn)

3 aylik ortalama hisse fiyati (TL)

Finansal Degerler

Net Satiglar (TL mn)

Brit Kar (TL mn)

Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn)
FAVOK (TL mn)

Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn)
Net Kar/Zarar (TL mn)

Toplam Finansal Borg (TL mn)

Net Finansal Borglar (TL mn)

Yatirim Harcamalari

Degerleme
F/K

PD/DD
PD/Satiglar
FD/FAVOK

Karliik

Briit Marj (%)

Esas Faaliyet Marji (%)

FAVOK Marji (%)

Net Kar Marji (%)

Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay)
Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay)

Finansal Risk Gostergeleri

Yatirim Harcamalari/Satiglar (%)

Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay)
Briit Borg/Ozkaynaklar (x)

Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay)

Ozsermaye

Yasal Uyari

2025 2025/2Q
187.185 63.600
66.568 22.520

25.156 9.577
32.910 11.810
- 3763 - 1.812
14.072 6.673

61.375 58.074
30.138 35.285
- 13,633 - 4.576

2025 2025/2Q

n,7 8,4
1,8 2,2
0,9 0,7
5,9 54

2025 2025/2Q

35,6 35,4
13,5 15,0
17,6 18,6
7,5 10,5
6,0 8,0
16,5 23,0

2025 2025/2Q

7,2 8,6
4,5 4,7
1,2 1,5
0,9 1,1

102.010 71.872

CCOLA

11 Agustos 2026

86,65
44 - 94
242.454
5.088
25,0
29.946
628
272.399
5.717
84

2026/1Q 2026/2Q

56.042
20.362
7.417
9.461
1.480
5.605
51.660
26.242
2.422

2026/1Q
9,7
2,4
0,9
5,3

67.218
25.71
12.052
14.889
669
8.291
57.989
29.946
4.666

Giincel
11,0
2,6
kil
6,0

2026/1Q 2026/2Q

36,3
12,8
16,9
10,0

8,7
23,6

38,2
18,3
22,1
12,3

9,4
24,9

2026/1Q 2026/2Q

6,0

4,3

1,2

0,6
95.433

6,4
4,4

1,3

0,7
104.541

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.
Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



