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Dogus Otomotiv, 1C26'te 49,62 milyar TL net satis, 3,16 milyar TL FAVOK ve 574 milyon Sirket Karti

TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir dnceki ceyrege gore ciroda %36 azalis, FAVOK'te Fiyat TL (11.05.2026) 184.,6

%34 artis ve 2,1 milyar TL zarardan 574 milyon TL kar olarak gergeklesti. Bir onceki ) .

yilin ayni ceyregine gore ise ciroda %9,8, FAVOK'te %16;1 ve net karda %24 azalis 52-hafta fiyat araligi (TL) 152 - 229

seklinde gerceklesti. Son ceyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %1,3 azalis, Piyasa Degeri (TL mn) 40.612
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FAVOK'te %1,6 ve net karda % 5,1 artis gerceklesti. piyasa Degeri (USD mn) 897

Sektorel daralmaya ragmen artan satis hacmi. 2026 yilinin ilk ceyreginde ODMD Halka Aciklik Orani (%) 39.0

verilerine otomotiv sektorld %3,94 oraninda daralma kaydederken Dogus Otomotiv’in

satislari (Skoda dahil) %6 artarak 41132 adede ulasti. Artan satis hacmine ragmen Net Borg (TL mn) 27.582

pazar payinda daralma goriildii. Dogus Otomotiv’in pazar payl yaklasik 2,2 puan Net Borg (USD mn) 609

azalisla %12,9 olarak gerceklesti. Segment bazinda pazar payini inceledigimizde ise : . .

binek arac pazar payl 2,5 puan azalisla %14,4 ile 3.siraya gerilerken hafif ticari arac Firma Degeri (TL mn) 68.194

pazar payl 1,2 puan azalisla %7, ile 4.sirada sabit kaldi. Marka bazli satislarda ise VW Firma Degeri (USD mn) 1.506

markali binek aracglarin performansi one ¢ikti. VW markali binek satislari %22 artigla 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 190

19.333 adet, Skoda markali satislari %1 azalisla 8.752, VW markali ticari satislari %6
artisla 4.769, Audi markali satislari %2 azalisla 4.557, Cupra markali satislari %16

azalisla 1.701 ve SEAT markali araglarin satiglari %41 azaligla 1190 adet olarak Finansal Degerler 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
erceklesti.
BErS ; Net Satislar (TL mn) 255.781 55.015 77.479 49.622
Sirket, 2026 yili toplam otomotiv pazari (Binek+Hafif Ticari+Agir Ticari) satis .
beklentisini 1] milyon adetten 1,2 milyon adede yukseltirken, Skoda haric satis Brit Kar (TL mn) 31.925 8.896 8.208 6.600
beklentisini 117 bin adette ve yatirrm harcamasi beklentisini 5,2 milyar TL’de sabit Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 11.506 3.618 292 2.305
birakt. FAVOK (TL mn) 14717 3.767 2.358 3.162
Sirketin marjlarini inceledigimizde brit kar marjinda ciddi bir daralma goriiliirken Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 7157 - 2.078 - 1866 - 318
FAVOK ve net kar tarafinda sinirli bir gerileme goriildii. Brit kar marji 2,9 puan Net Kar/z T 3141 - 5 13" —
azalisla %13,3, FAVOK marji 0,5 puan azalisla %6,4 ve net kar marji 0,2 puan azalisla et Kar/Zarar (TL mn) ’ ) ‘
%1,2 olarak gerceklesti. Sirketin net borcu %0,47’lik sinirli azalisla 27,58 milyar TL Toplam Finansal Borg (TL mn) 33.827 15.102 33.827 32.793
olurken Net Bor¢c/FAVOK rasyosu 1,7“7x"olarak gerceklesti. Sirket 4,37x FD/FAVOK ve Net Finansal Borclar (TL mn) 57 713 11.301 57 713 57 587
0,60x PD/DD carpanlariyla islem gorirken bu carpanlarin son 3 yillik ortalamasi
sirasiyla 4,49x ve 1,07x seviyelerindedir. Sirket,sektordeki daralmaya ragmen satis Yatirim Harcamalari - 3197 - 823 - 938 - 388
hacmini artirirken pazar payindaki gerileme ve marjlardaki daralmayla birlikte
beklentilere paralel gelen finansallarin hisseye etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz. )
Degerleme 2025 2025/1Q 2025/4Q  Giincel
SOAS ——— F/K 13,2 8,0 13,2 12,4
Hisse Fiyati (TL) Relatif Geztcl)r2|5(i/cg PD/DD 0,6 0,9 0,6 0,6
250 30 PD/Satislar 0,2 0,2 0,2 0,1
FD/FAVOK 4,7 3, 4,7 4,4
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0 Brit Marj (%) 12,5 16,2 10,6 13,3
100 _ Esas Faaliyet Marji (%) 4,4 5,2 1,9 4,5
10
50 o FAVOK Marji (%) 5,8 6,8 3,0 6,4
Net Kar Marji (%) 1,2 1,4 2,8 1,2
¢ e e e e e e e e e e e e e e e -30 Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 2,2 5,1 2,2 2,3
N Vv &q’%@q’ rb(\q’\\\gq’ rb(\q’ K Vv chq’ \.‘-\\},q’ < v < q’\}\lﬁ' rz}l‘q/ &%&&% fo(\(l/ \coq’ Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 4,2 8,5 4,2 4,5
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—DOAS BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
Yatirrm Harcamalari/Satislar (%) 1,2 2,2 1,2 1,1
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay 11,9 8,9 11,9 11,4
DOAS Getiri (%) 2 -2 -15 9 6 Brit Borc/Ozkaynaklar (x) 0,9 0,9 0,9 1,1
BIST-100 Getiri (%) 4 8 10 42 55 Net Borc/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 1,9 0,6 1,9 1,8
DOAS Relatif Getiri (%) -2 -9 -23 -23 -32 Ozsermaye 74.948 55.947 74.948 68.855

Kaynak: Equity RT

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.



