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Enerjisa Enerji 1G26'te 55,1 milyar TL net satis, 12,65 milyar TL FAVOK ve 1,08 milyar TL net kar agikladi. sirket Karti
Bu sonuglar bir énceki geyrege gore ciroda %12,2 azalis, FAVOK'te %151 artis ve net karda %60, azalis ~~
olarak gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine goére ise ciroda %7,7 azalis, FAVOK'te %5,3 artis ve 970 Fiyat TL (04.05.2026) 124
milyon TL net zarardan 1,08 milyar TL net kara gegti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gore ciroda %14,l, 5o_hafta fiyat aralig (TL) 49 - 128
FAVOK'te %20, ve net karda %50,7 azalig gergeklesti. 2026 yilinin 1. geyreginde elektrik fiyatlarna - Lo
baktigimizda agirlikli ortalama piyasa takas fiyati gegen yilin ayni dénemine gore %6,25 azalarak 2266,06 Piyasa Degeri (TL mn) 146.453
TL/MWh oldu. Piyasa Degeri (USD mn) 3.247
Sirketin faaliyet gelirleri 1G26°da dalgali piyasa kosullarina ragmen gegen yilin ayni dénemine goére %5 Halka Agiklik Orani (%) 20,0
artarak 17,91 milyar TL oldu. Ayni dénemde sirketin baz alinan net kari operasyonel gelirdeki artis, net

Net Borg (TL mn) 70.089

finansman giderindeki azalis ve amortisman kaynakl vergi etkisiyle %80 artigla 3,1 milyar TL olarak
gergeklesti. is kollari bazinda inceledigimizde, dagitim segmenti faaliyet gelirlerini yillik yaklasik %12 Net Borg (USD mn) 1.554
artirarak 15,5 milyar TL'ye ytkselterek konsolide gelirler igindeki payini %86’ya gikardi. Bu artista, 5.

Uygulama Dénemi (IP5) ile glincellenen dizenleyici gergevelerin sundugu WACC artigi ve artan yatinm Firma Degeri (TL mn) 216.542
harcamas geri 6demeleri ana etken oldu. Devam eden sebeke yatirimlari sayesinde DVT (Diizenlemeye  Firma Degeri (USD mn) 4.801
Tabi Varlik Tabani) 105 milyar TL'ye ulasti. Perakende segmenti ise 2,1 milyar TL gelir tiretirken segmentte . 5
kitle pazarindaki yiksek marjlar ve artan hacim, regiile segmentteki maliyet baskilarini bilyiik oranda 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) n2
dengeledi.
Finansal yonetim tarafinda Enerjisa’nin net borcu geyreklik bazda %1 azaligla 70,08 milyar TL olurken Finansal Degerler 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
Net Borg/FAVOK rasyosu 1,47x oldu. Sirket borglanma araglarini TLREF + risk premium seklinde ihrag
etmekte olup yasanan faiz indirimleriyle birlikte ortalama faiz oram %45,4’den %36,8’e geriledi. ilk Net Satiglar (TL mn) 233.065 59.709 62.783 55.104
ceyrekte gergeklesen toplam yatirim harcamalari yillik bazda %165 artigla 8,2 milyar TLye ulagti. Brit Kar (TL mn) 59.506 16.268 16.067 17.452
Sirket 2026 yili beklentileri igin revize di. 2026 yil sonu 75- 80 milyar TL araliginda faaliyet geliri, Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 37.848 11.551 8.826 10.336
11- 13 milyar TL araliginda baz alinan net kar, 30- 35 milyar TL araliginda yatirim ve 110 - 120 milyar TL -
araliginda diizenlemeye tabi varlik tabani olmasini beklemektedir. FAVOK (TL mn) 43.277 12.015 10.988 12.650
Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 31999 - 9.034 - 8115 -  7.142
Sirketin marjlarini inceledigimizde, gegen yilin ayni dénemine gore briit kar marji verimlilik tabanti Net Kar/Zarar (TL mn) 314711 - 970 2.707 1.080
y ve reg Y n 4 44 puan artigla %31.,7,. FAVOK marji faaliyet gelirlerindeki anusl? Toplam Finansal Borg (TL mn) 75.336 61.352 75.336 80.491
2,8 puan artigla %23 ve net kar marji iyilesen karliikla birlikte 3,6 puan artigla %2 olarak gergeklesti.
Sirketin FD/FAVOK rasyosu 4,70x olup yurt disi benzerlerin 10,56x’lik medyanina gdre %55,5 iskonto Net Finansal Borglar (TL mn) 70.737 50.171 70.737 70.089
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negatif sapmayi birlikte degerlendirdigimizde geyreklik sonuglarin hisseye etkisini negatif olarak
degerlendiriyoruz.
Degerleme 2025 2025/1Q 2025/4Q Giincel
—— ENJSA F/K 33,6 33,6 26,4
Hisse Fiyati (TL) ) PD/DD 1,0 0,9 1,0 15
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—ENJSA BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/1Q  2025/4Q 2026/1Q
Yatinm Harcamalari/Satiglar (%) 1,3 1,1 1,3 1,4
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 5,0 5,1 5,0 5,4
ENJSA Getiri (%) 3 12 18 66 137 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,5 1,5 1,5 1,6
BIST-100 Getiri (%) 0 1 3 30 58 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 1,6 1,2 1,6 1,5
ENJSA Relatif Getiri (%) 3] 1 14 28 50 Ozsermaye 105.384 77.97 105.384 100.729
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



