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Enerjisa Enerji 2C26'te 58,11 milyar TL net satis, 13,67 milyar TL FAVOK ve 1,59

irket Karti
milyar TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir énceki geyrege gore ciroda %1,4 ? L (10.06.2026) oy
azalig, FAVOK'te %1 ve net karda %37,6 artis olarak gergeklesti. Bir dnceki yilin ya 0
ayni geyregine gore ise ciroda %6,2 azalig, FAVOK'te %5,5 ve net karda %135 52-hafta fiyat aralig (TL) 62 - 128
artis seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %4,9 Piyasa Degeri (TL mn) 129.918
ve FAVOK'te %6,2 azalis kaydederken net karda %15,3 artis gergeklesti. 2026 Piyasa Degeri (USD mn) 2.726
yilinin 2. geyreginde elektrik fiyatlarina baktigimizda agirlikli ortalama piyasa Halka Agiklik Orani (%) 20,0
takas fiyati gegen yilin ayni dénemine gore %55,5 azalarak 1068,54 TL/MWh
Net Borg (TL mn) 81.850
oldu.
Net Borg (USD mn) 1.718
$|rk?tm ma-lrjlarmda iyilesme goriildii. Brut kar r‘parjl 2,8 puan artigla %30,9, Firma Degeri (TL mn) 211.768
FAVOK marji 2,6 puan artisla %23,5 ve net kar marji 1,6 puan artisla %2,7 olarak . oo
: Firma Degeri (USD mn) 4.444
gergeklesti.
3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 108
Sirket, 13 Nisan tarihinde yaklasik 6 milyar TL temettl 6demesi gergeklestirdi.
Bu dénemde sirketin net borcu da %9 artisla 80,96 milyar TL ve Net . .
Bor(;/FAVOK rasyosu 1,55 olarak gerceklesti. Finansal Degerler 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
o . o . o n . Net Satislar (TL mn) 233.065  61.942 58.969 58.114
Sirketin faaliyet gelirleri yilin ilk yarisinda regiile is modelinin etkisiyle %9;1 .
. . . . P Brit Kar (TL mn) 59.506 17.444 18.676 17.982
artisla 38,79 milyar TL oldu. Ayni dénemde sirketin baz alinan net kari diisiik
net finansman gideri ve yiiksek enflasyonla birlikte artan finansal gelirlerin Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 3i7.848 n.237 11.061 13.034
etkisiyle %52,3 artisla 6,36 milyar TL oldu. is kollari bazinda inceledigimizde FAVOK (TL mn) 43.277 12.958 13.537 13.675
dagitim segmenti %16 blyume ile 34 milyar TL oldu. Bu artigi ylksek Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 31999 - 9282 - 7.643 - 9.359
enflasyon beklentileri ve WACC’deki artisla birlikte ytukselen finansal gelirler Net Kar/Zarar (TL mn) 3171 677 1155 1.590
ve yatirnm harcamasi geri 6demeleri tarafindan desteklendi. Perakende .
.. . Toplam Finansal Borg (TL mn) 80.619 58.744 89.491 94.029
segmenti ise %3,1 artisla 4,1 milyar TL oldu.
Net Finansal Borglar (TL mn) 75.698 52.599 70.089 81.850
Sirket, bgklentllerlnde yukaltl yonlii rewzgler yapti. Faaliyet geliri bek‘le'm.:lsml T . 2925 - 647 - 114 - 820
75-80 milyar TL’den 80-85 milyar TL’ye revize ederken, yatirim beklentisini 30-
35 milyar Tl’de ve diuzenlemeye tabi varlik tabani beklentisini 110-120 milyar
TL seviyesinde sabit birakti. Degerleme 2025 2025/2Q 2026/1Q Giincel
. - . - F/K 33,6 22,8 19,0
Sirket 4,20 FD/FAVOK ve 1,33 PD/DD garpanlariyla islem goriurken bu
carpanlarin 3 yillik ortalamasi sirasiyla 4,22 ve 1,32°dir. Sirketin marjlarinda PD/DD 0.9 0.8 1.3 1.2
yaganan iyilesme ve beklentilerin yukari yénli revize edilmesine karsin net PD/Satiglar 0,5 0,2 0,5 0,5
borgta yasanan artisla birlikte agiklanan finansallari smirlh  pozitif FD/FAVOK 4,2 2,4 4,0 4,0
degerlendiriyoruz.
ENJSA ENJSA
Hisse Fivat: (TL) Relatif Getiri (%) Karlibk 2025 2025/2Q  2026/1Q 2026/2Q
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2 Jsf" BISTA100,Relatifo6)(sas eksen)\* PONRY Finansal Risk Géstergeleri 2025 2025/2Q  2026/1Q 2026/2Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 1,3 1,0 1,4 1,5
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 5,3 4,2 5,4 5,4
ENJSA Getiri (%) (] 6 -6 3 75 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,5 1,4 1,6 1,5
BIST-100 Getiri (%) 0 -4 -6 -3 24 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 1,7 11 1,4 1,6
ENJSA Relatif Getiri (%) (0] n (0] 6 41 Ozsermaye 112.775 83.095 100.729 108.958
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



