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Astor Enerji, 1G26'te 9,29 milyar TL net satis, 3,03 milyar TL FAVOK ve 1,81 milyar TL net kar agikladi. Bu Sirket Karti

sonuglar bir 8nceki geyrege gore ciroda %23,7, FAVOK'te %’»IAS,S ve net karda %33 azalis olarak gergeklesti. Fiyat TL (11.05.2026) 339,5
Bir &nceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %13, FAVOK'te %32 ve net karda %52,6 artis seklinde

gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %2,8 azalis, FAVOK'te %27 artis ve net karda 52-hafta fiyat araligi (TL) 81 - 345
o X

%8,5 azalis gergeklesti. Piyasa Degeri (TL mn) 338.821
Gilg transformatrleri gelirler izerindeki etkisini siirdiirdil. Sirketin satis gelirlerini inceledigimizde giig Piyasa Degeri (USD mn) 7.480
transformatérleri %44,2 ile 4,1 milyar TLye ulasti. Dagitim transformatérleri %241 ile 2,24 milyar TL, OG

anahtarlama %16,9 ile 1,56 milyar TL, YG anahtarlama %12 ile 112 milyon TL oldu. Uriinlerin satis Halka Agiklik Orani (%) 43,0

adetlerine baktifimizda giic transformatérlerinin yurt ici satislan yiluk bazda biiyiik artis gésterdi.
Dagitim transformatérlerin satis adedi yillik bazda %21 artarak 4.363 adede, gii¢ transformatérleri ise
yurt iginde satiglarini %768 artirarak 3.300 adede toplam guig transformatérleri satigi ise %52,5 artigla Net Borg (USD mn) -189
6.813’%e ytikseldi. Sirketin bolgesel satig tarafinda ise ihracatin toplam satiglara orani %45 olarak
gergeklesti. ihracatin alt kirlimina baktigimizda Avrupa %44, Afrika %25, Orta Dogu ve Kuzey Amerika %6
paya sahip olurken girket orta vadede Avrupa, Orta Dogu ve Afrika pazarlarina odaklanmayi, uzun vadede Firma Degeri (USD mn) 7.291
ise Amerika kitasindaki varligini daha da giglendirmeyi hedeflemektedir.

Net Borg (TL mn) -8.565

Firma Degeri (TL mn) 330.256

3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 210
1626 yilinda sirketin iiretimine baktigimizda yillik bazda artis gériildii. Gug transformatérleri yillik %46,6
artigla 9151, dagitim transformatérleri %28,3 artisla 5.359, MV/HV ekipmanlari ise %34,7 artisla 9.785
adet oldu. Finansal Degerler 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
Yatirimlar tarafinda Astor, Ankara AOS 2. ve 3. OSB’de 228 bin m2 lzerinde kapasite artirimi ve invertér, Net Satiglar (TL mn) 35.291 8.215 12.167 9.286
(bakir ve altiminyum) iletken tel dretimine yénelik yeni fabrika yatinmlarina devam ediyor. Ayrica Astor
Sarj kapsaminda Mart 2026 itibariyla soket sayisi 854% ulasti. Briit Kar (TL mn) 13.040 2.859 4.086 3.524
Sirketin backloglari artmaya devam etti. 1G26 itibariyle bekleyen siparisler geyreklik bazda %21 artarak Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 9.777 1.837 3.072 2.867
?SDMmilyorv.d?l?r.a yEJkseldj.-Hasllat' kar‘gll,ailna oraninin 1G25'teki %sz'dgn '1926’da %115'e gikmasi ciro FAVOK (TL mn) 11103 2.297 3.579 3.033
ongoriilebilirligini gliglendirirken, sipariglerin %99’unun yabanci para cinsinden (%72 dolar) olmasi ve
736 milyon dolarlik kisminin 2026 iginde teslim edilecek olmasi déviz bazli nakit akigini destekliyor. Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 7.748 - 1930 - 2560 - 2.342
Sirket beklentilerinde revizeye gitmedi. 2026 yili beklentilerinde sirket satig gelirlerini yurt iginde 527, Net Kar/Zarar (TL mn) 7.669 1187 2.702 1.812
yurt diginda ise 567 milyon dolar olmak (zere toplamda 1,094 milyar dolar seviyesine gikarmayi n
hedeflerken ihracat payinin %52’ye yiikseltilmesine, glc transformatérleri bazinda %42 ve dagitim Toplam Finansal Borg (TL mn) SO SEE Y el
transformatdrleri bazinda %33 oraninda dolar bazli biytime éngériyor. Net Finansal Borglar (TL mn) - 8720 - 6.737 - 8.720 - 8.565
Sirketin marjlarini inceledigimizde tiim marjlarda ciddi bir iyilesme gézlemlendi. Briit kar marji 3,1 puan Yatirim Harcamalari - 2428 208 - 1.694 - 932
artisla %38, FAVOK marji 4,7 puan artigla %32,7 ve net kar marji 5]1 puan artisla %719,5 olarak gergeklesti.
Sirketin net nakit pozisyonu %1,8 azalisla 8,56 milyar TL olarak gergeklesirken Net Borg/FAVOK rasyosu
-0,66x olarak gerceklesti. Sirket 25,50 FD/FAVOK ve 8,82 PD/DD garpanlariyla islem gérirken bu Degerleme 2025 2025/1Q 2025/4Q Giincel
garpanlarin 3 yillik ortalamas: sirasiyla 17,73 ve 8,16 seviyelerindedir. Sirketin yilbagindan bu yana endeks
uzerinde getiri saglamasi, dizenli artan backloglar ve iyilesen marjlarla birlikte agiklanan finansallarin F/K 15,2 15,3 15,2 37,4
hisse tzerindeki etkisini nétr degerlendiriyoruz. PD/DD 3.2 48 3,2 8.8
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—ASTOR BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 6,9 4,8 6,9 9,6
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 36,8 25,4 36,8 35,5
ASTOR Getiri (%) 15 64 96 263 222 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,5 0,4 0,5 0,5
BIST-100 Getiri (%) 4 8 10 42 55 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) - 0,8 - 0,6 - 0,8 - 0,7
ASTOR Relatif Getiri (%) 10 53 79 155 107 Ozsermaye 36.622 23.831 36.622 38.404

Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



