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Ford Otosan 1G26'te 192,44 milyar TL net satis, 9,59 milyar TL FAVOK ve 5,5 milyar TL net kar agikladi.
Bu sonuglar bir dnceki ceyrege gére ciroda %137, FAVOK'te %30,3 ve net karda %48,4 azalis olarak
gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %8,6, FAVOK'te %27,1 ve net karda %35,2 azalis Sirket Karti
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ze(:llnde gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gore ciroda %1,8, FAVOK'te %1,4 ve net karda % Fiyat TL (05.05.2026) 98,05
6 arti gergeklesti.

1G26'da Turkiye otomotiv pazarinda satislarin yillk %4 azalarak 272.491 gerilerken Ford Otosar’in 52-hafta fiyat araligi (TL) 72 -131
satiglar %20 azalarak 18.707’ geriledi. Bu diisiiste Focus inin Giretiminii siki finansal Piyasa Degeri (TL mn) 344.067
kosullar ve filo i i indeki etkili olurken, sirketin yurt igindeki pazar payi yillik
bazda 1,4 puan azalisla %6,9'a geriledi. Buna ragmen sirket toplam ticari arag segmentindeki liderligini Piyasa Degeri (USD mn) 7.623
%24,&1ik pazar pay! ile stirdirdi. Yurtdigi satiglari gegen yilin ayni dénemine gére degismeyerek 140.294
adet olurken yurt igindekine benzer sekilde yurt diginda da pazar payinda kayip yasadi. Ford'un Avrupa Halka Agiklik Orani (%) 18,0
ticari arag pazarindaki pay yillik bazda 3;1 puan azalisla %16,2°e geriledi. Pazar payindaki gerilemeye
ragmen Ford Avrupa pazarindaki liderligini korurken Ford Otosan gerceklesen satislarin %80’inini Net Borg (TL mn) 106.438
ureterek kilit rol oynadi. Sirketin toplam tretim hacmi %2 artigla 169.436’ya yiikselirken, toplam kapasite Net Borg (USD mn) 2.358
kullanim orani %71'den %73’ ylkseldi.

. . . L . Firma Degeri (TL mn) 450.506
Model bazinda inceledigimizde yurt iginde 1 ton ticari arag haricinde genele yayilan daralma yasanirken
yurt disi satislarda Ford Trucks ve Puma modeli araglarinin satis performansi 6n plana gikti. Yurt iginde Firma Degeri (USD mn) 0.982
binek arag satiglari %43 azalisla 3.326 adet olarak gergeklesirken hafif ticari satiglari %8 azalisla 6.467,
orta ticari satiglari %11 azalisla 9.461 olurken %22 artisla 3.335 adede yiikselen 1 tonluk ticari aracin 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 108

performansi 6ne gikti. Ayni dénemde kamyon satiglari da %24 azalisla 1.354 adet oldu. Yurt digi satiglarda

en yliksek paya sahip 1 ton ticari arag satisi %5 azalisla 62.330, 2 ton ticari arag satisi %15 azalisla 24.811,

Ford Courier satislari %2 artigla 13.967, Ford Trucks satislari %30 artigla 691 ve Puma satislari %23 artisla Finansal Degerler 2025 2025/1Q  2025/4Q 2026/1Q
38.474 adet oldu.

. B Net Satiglar (TL mn) 830.828  210.563 223104  192.443
Ford Otosan, 1G26'da 56 milyon euro yatiim harcamas gergeklestirilen yatinim harcamalari / satislar
rasyosu %1 olarak gerceklesti. Sirket giincel beklentilerde revizeye gitti. Bolgede artan jeopolitik Brit Kar (TL mn) 69.384 18.198 18.510 13.297
gerilimler sonrasi makroekonomik varsayimlarda yapilan giincellemelerin basta Brent petrol fiyatinda .
yasanan artis olmak tizere EUR/TL kurunun ilk geyrekte varsayimlarin altinda seyretmesi ve EUR/TL ile Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 42.603 10.168 11.246 4.939
flasy i giderek i Ford Otosan 2026 yili biiyiime beklentisini =
yiiksek tek haneli seviyeden yatay seviyeye revize etti. Ayrica sirket 2026 yili igin 300 - 400 milyon euro FAVOK (TL mn) 52.105 13.159 13.765 9.594
yatirim harcamasi, 670 - 730 bin toplam satis, 690 - 740 bin Gretim ve %7-8 duzeltilmis FAVOK marji Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 15.072 - 1380 - 2.443 1.833
hedeflemektedir.
Net Kar/Zarar (TL mn) 33.986 8.489 10.649 5.499
sirketin marjlarini i igimizde artan fiyatlan ve satis| i dilsiisii isi
goriildii. Brit kar marji gegen yilin ayni dénemine gére 1,7 puan azalisla %6,9, FAVOK marji 1,3 puan Toplam Finansal Borg (TL mn) 179.549 138.662 179.549 163.126
azalisla %5 ve net kar marji 1,2 puan azalisla %2,9 olarak gerceklesti. Sirket, 16 Mart tarihinde toplamda X
12,77 milyar TL temettii dagitimi gergeklestirdi. Sirketin net borcu ise %2 artigla 106,43 milyar TL olurken Net Finansal Borglar (TL mn) 109.153 89.277 109.153 106.438
Net Borg/FAVOK rasyosu 1,74x olarak gergeklesti. Sirket son 4 geyreklik verilerine gére 8,5 FD/FAVOK,
2,25 PD/DD carpanlariyla islem gorirken, bu carpanlarin son 3 yilik ortalamalari sirasiyla 10, 4.7 Vil (el = 2R = D o= 0028 = SEE
seviyelerindedir. Sirketin satislarindaki en yiiksek paya sahip yurtdisi satislarinin yatay seyriyle birlikte
yurt iginde dusen satislarla birlikte azalan pazar payi, EUR/TLnin enflasyon altinda kalmas, kiresel
talepte zayiflama ve beklentilerdeki asag yénlu revizyon sonrasi sonuglarin hisseye etkisinin ‘simirli Degerleme 2025 2025/1Q 2025/4Q Giincel
negatif’ olmasini bekliyoruz.
FROTO FROTO F/K 9,6 7,7 9,6 10,0
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Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 19,8 33,5 19,8 20,1
Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
Yatinm Harcamalari/Satiglar (%) 3,6 6,7 3,6 3,3
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 5,8 6,6 5,8 4,8
FROTO Getiri (%) (0] -2 -12 il 23 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,9 2,0 1,9 1,8
BIST-100 Getiri (%) 1 1 7 33 59 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 2,1 1,7 2,1 2,0
FROTO Relatif Getiri (%) -1 -12 -17 -16 -22 Ozsermaye 171.685 124.846 171.685 164.436

Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



