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Enflasyondaki seyir tahvillerdeki satislari beraberinde getiririrken borsalar negatif
ayrigmaya devam ediyor.

Trump iran’in Hirmiz Bogaz’'ni agma konusunda derhal harekete gegmesi
gerektigini, aksi takdirde iran’dan geriye hicbir sey kalmayacagini séyledi.

iran, Hirmiiz Bogaz'nin yalnizca isbirligi yapan taraflara acilacagini ve gegisler icin
Ucret alinacagini acikladi.

ABD ve Cin zirve sonrasi tarim ve havacilikta bazi Urunlerde gumruk vergilerini
karsilikli dustrme karari ald.

Trump, Cin'in ilk etapta 200 olmak uzere toplamda 750 Boeing ucak ve General
Electric sirketinden 450 adede kadar motor satin alacadi s6ziini verdigini belirtti.
ABD Disigleri Bakanligi, Washington'daki goériismelerin ardindan israil-Libnan
ateskesinin 45 gin uzatildigini ve taraflarin 2-3 Haziran'da siyasi gortismeler icin
yeniden bulusacagini agiklad!. U

ABD Enerji Bakani Wright, Orta Dogu’da yeni boru hatti kapasitesinin devreye
girmesiyle Hirmiz Bogaz’'nin éneminin azalacagini, iran'in bogaz (izerindeki
kontrollinu artik kaldirag olarak kullanamayacagini soyledi.

ABD sanayi Uretimi Nisan ayinda %0,3 artis beklentisinin Uzerinde %0,7 artti.
(6nceki: %0,3 azalis)

FED YK Uyesi Barr, FED'in bilanco kiiciiltme yaklagiminin yanlis oldugunu ve finansal
istikrar1 tehdit edebilecegini soyledi.

Cin Devlet Bagkani Si Cinping, Trump ile gorismesini donim noktasi olarak
degerlendirirken, ekonomik ve ticari iligkileri sirdirme ve cesitli alanlarda isbirligini
genisletme konusunda 6énemli bir mutabakata vardiklarini agiklad.

Japonya devlet tahvil getirileri, ylUksek petrol fiyatlarinin kuresel enflasyon
endiselerini artirmasiyla Mayis 2026’da rekor seviyelere cikarak 30 yillikta %4’U asti.
Irak’in Nisan'da Hurmlz Bogazi’'ndan ihrac ettigi petrol, onceki aylik ortalamaya
gore %90 azalarak 10 milyon varile geriledi.

BAE’de Barakah Niikleer Eneriji Santrali dis kisminda iHA saldirisi sonucu yangin gikti.
Putin’in, Trump-Si gérismesinin ardindan Cin’e kisa bir ziyaret gerceklestirecegi
aciklandi.

Cumhurbaskani Erdodan Kazakistan donusl ucakta yaptidgi aciklamada, ticaret
hacmini 15 milyar dolara ¢ikarmayi hedeflediklerini, eneriji isbirliginin Baku-Tiflis-
Ceyhan hatti Uzerinden Kazak petrollyle glclenecegini sdyledi.

TCMB piyasa katiimcilari anketine gore 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %23,82
olurken (6nceki: %23,39) cari yil sonu beklentisi %28,94 oldu. (6nceki: %27,53)
Merkezi yonetim biitce dengesi Nisan ayinda 338,7 milyar TL acik verdi. (6nceki:
229,8 milyar TL agik)

Hazine ve Maliye Bakani Simsek, bitce hedefinin hala erisilebilir oldugunu ve yeni
vergi planlarinin olmadigini séyledi.

TCMB Baskani Karahan, enflasyon goériniminde kalici bozulma olursa para

politikasi durusunun sikilastirilacagini séyledi.
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47,4 10.517.628.194
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Kiiresel piyasalar Trump’in Cin ziyareti sonrasi iran’a yénelik atacag adimlara odaklandi. Gegen hafta cuma giinii
tahvil fiyatlarindaki fiyatlama yeni haftaya yansirken 10 yillk ABD Tahvil getirileri %0,03 artisla %4,62 seviyesine
yukselirken 3 aylik %3,7 seviyesine yukseldi. 2026 yilinda faiz artirma ihtimalini oylayan piyasalar borsalarda satis
baskisini beraberinde getirdi. Cin ile ABD arasinda ticaretin gelistirilmesi konularinda mutabik kalinmasi piyasalarda
sinirli iyimserlik olarak kaldi.

Asya Piyasalar1 haftaya saticili baslyor. Tahvillerdeki kacis riskli varliklarda da satiglari beraberinde getiriyor.
Enflasyona yonelik endiselerin gecikmeli fiyatlamalar piyasalarda etkisini gostermeye basladi. Cin’de Nisan ayinda
sanayi Uretimi %6 beklentilerin altinda %4,1 buyurken issizlik oraninda hafif iyimserlik kaydedildi. Nisan ayi savas
etkilerinin yogun olarak hissedildigi ddonemde sabit varlik yatirnmlarinda %1,7 artis yerine %1,6 daralma meydana geldi.
Borsa istanbul enflasyona dair baskilari fiyatlamaya baslyor. Gegtigimiz dénemde rekor seviyeleri test ettigine sahit
olsakta Bist100 endeksinde agirligi yuksek olan bankacilik sektorindeki satislarin piyasalari baskiladigini takip ediyoruz.
Savasin beklenen siirede bitmemesi enflasyona dair endiselerin kapsamini genisletirken piyasa fiyatlamalari da kendisini
gosteriyor. Mayis ayina dair yurticinde TUFE beklentileri %2 seviyesinde olsa da bu yila dair %30 mertebesine yiikselmis
olmasi ise baskiyi artiriyor. Yarin 19 Mayis Ataturk’ G Anma ve Genglik ve Spor Bayrami sebebiyle tatil olacagi icin bugiin
yapilacak islemlerin takasi 21 Mayis persembe glnu yapilacak.

BIST100'de guine negatif baslangic bekliyoruz.

CKUR KAPANIS DEGISIM )

USDTRY 45,39 0,09%
EURTRY 52,81 -0,54%

) GBPTRY 60,53 -1,05%
GRSEL Temettl Odemesi (Brat: 0,73 TL)

. EURUSD 1,16 -0,63%
SARKY Temettli Odemesi (Brut: 0,35 TL)

10:00 TR Tiketici Gliveni Mayis ( EMTIA  KAPANIS DEGISIM )

XAUUSD 4.547,89  -2,22%
XAGUSD 75,75 -9,18%
ALTINGR 6.637,24 -2,14%
BRENT 109,26 3,35%
BAKIR 6,25 -4,81%
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BIST100 endeksi gectigimiz haftayr %4,61 dususle tamamlayarak savasin basladigi haftadan
sonraki en zayif performansini kaydetti. Haftaya pozitif baglayan endeks, devaminda kuresel
piyasalarda risk istahini azaltan gelismelere paralel kar satiglari ile geri ¢ekildi. XBANK -5,3%
disus ile negatif tarafta olurken, XUSIN %2 dusus ile gorece guglu kaldi. Yeni haftada
piyasalar yeniden ABD- iran gériismelerine odaklanacak. Bu hafta ekonomik giindemin
gorece sakin olmasi bekleniyor. Kuresel piyasalarda savasin yeniden baslama ihtimali bu
sabah piyasalari negatif etkiliyor. Endekste gune saticili baslangic sonrasi dengelenme
bekliyoruz.

Teknik olarak énemli talep bolgesinin kiriimasi ile satiglar hizlandi ve kisa vadeli gérinim
zayifladi. Endekste kisa vadede 14300 destegi 6nem arz ediyor. Bu seviyenin tepki vermesi
halinde yukari yonde 14650-14900 sirali hedef seviyeler olarak izlenebilir. 14300 desteginin
altinda ise 14100'e kadar satiglar devam edebilir.

Destekler: 14300-14100-13900
Direncler: 14650-14900-15100
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Getiri

Flisse Potansiyeli

Bu hafta 6neri yapilmamistir.

SIRKET HABERLERI

ASTOR: Rekabet Kurulu tarafindan kesilen 339,8 milyon TL tutarindaki cezay yasal sure igerisinde %25 pesin 6deme indirimiyle 254,85 milyon TL olarak
odedi.

AVGYO: Sirket ortaklarindan METRO 13,04 - 13,41 TL fiyat araligindan 150.718 adet pay alimi gerceklestirerek sermayedeki payi %2,03’e ulasti.
AVPGY: 22 Mayis ve 9 Haziran'da toplamda net 5 TL olmak lizere 2 milyar TL temettl ddemesi gerceklestirilecek.

BOBET: Pay basina net 0,34 TL olmak lizere toplamda 129,2 milyon TL temettl dagitiimasi genel kurulda gérustilecek.

DARDL: Sirket, 2026 yilinda ciroda %9,5 ve FAVOK'te %50 artis beklemektedir.

DCTTR: Kayitl sermaye tavaninin 500 milyon TL'den 1,95 milyar TL'ye ¢ikariimasi ticaret sicilinde tescil edildi.

ECILC: %25 istiraki Vitra Karo’nun 3,65 milyar TL olan sermayesinin %30,13 artirlmasina ve sirkete isabet eden 275 milyon TL'lik kisminin %25'ini
nakden kalaninin 24 ay icinde nakden 6denmesine karar verildi.

ENERY: Kayitl sermaye tavaninin 600 milyon TL'den 25 milyar TL'ye ¢ikariimasi ilgili bakanlik tarafindan onaylandi.

GARAN: Toplamda 2,02 milyar TL degerindeki tahsili gecikmis alacagini 353,5 milyon TL'ye varlik yénetim sirketlerine satti.

GLCVY: Garanti Bankasi'nin 492,19 tahsili gecikmis alacagini 40 milyon TL'ye satin aldi.

HDFGS: %100 bedelli sermaye artirimi i¢cin SPK’ya bagvurdu.

KOCMT: Kayith sermaye tavaninin 1,5 milyar TL’den 10 milyar TL'ye ¢ikariimasina karar verildi.

KONTR: 2 adet bor¢lanma aracinin kupon édemesini gerceklestiremedi.

KONTR: Sirketin kendisi ile bagli ortakligi Pomega Enerji borglarinin yeniden yapilandiriimasi kapsaminda Vakifbank ve Halkbank’a basvurdu.

OZYSR: Sirketin %310 oraninda bedelsiz sermaye artirmi ticaret sicilinde tescil edildi.

PSGYO: EKGYO tarafindan istanbul Eylpsultan’da arsa satisi karsiigi gelir paylasimi ihalesi kapsaminda istiraki Pasifik insaat ile sirketin lehine 6,37
milyar TL bedel ile sonuglandi.

RGYAS: GIC Private Limited'in hizlandinlmis talep toplama yontemiyle gerceklestirdigi pay satisinin takasinin tamamlanmasiyla, sirkette pay orani
kalmadi.

SASA: Paya donusturdlebilir tahviller kapsaminda yatirimcilarin déntsim hakkinin kullanilmasi kapsaminda 785,3 milyon TL tutarinda sarta bagh
sermaye artirimi yapilmasi i¢cin SPK’ya basvuruldu.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu i¢erigin,
musterilerin ve diger yatinmcilarin alm satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Colendi
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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