
Enflasyondaki seyir tahvillerdeki satışları beraberinde getiririrken borsalar negatif

ayrışmaya devam ediyor. 

Trump İran’ın Hürmüz Boğazı’nı açma konusunda derhal harekete geçmesi

gerektiğini, aksi takdirde İran’dan geriye hiçbir şey kalmayacağını söyledi. 

İran, Hürmüz Boğazı'nın yalnızca işbirliği yapan taraflara açılacağını ve geçişler için

ücret alınacağını açıkladı.

ABD ve Çin zirve sonrası tarım ve havacılıkta bazı ürünlerde gümrük vergilerini

karşılıklı düşürme kararı aldı. 

Trump, Çin’in ilk etapta 200 olmak üzere toplamda 750 Boeing uçak ve General

Electric şirketinden 450 adede kadar motor satın alacağı sözünü verdiğini belirtti.

ABD Dışişleri Bakanlığı, Washington’daki görüşmelerin ardından İsrail-Lübnan

ateşkesinin 45 gün uzatıldığını ve tarafların 2-3 Haziran’da siyasi görüşmeler için

yeniden buluşacağını açıkladı. ü

ABD Enerji Bakanı Wright, Orta Doğu’da yeni boru hattı kapasitesinin devreye

girmesiyle Hürmüz Boğazı’nın öneminin azalacağını, İran’ın boğaz üzerindeki

kontrolünü artık kaldıraç olarak kullanamayacağını söyledi. 

ABD sanayi üretimi Nisan ayında %0,3 artış beklentisinin üzerinde %0,7 arttı.

(önceki: %0,3 azalış)

FED YK Üyesi Barr, FED’in bilanço küçültme yaklaşımının yanlış olduğunu ve finansal

istikrarı tehdit edebileceğini söyledi. 

Çin Devlet Başkanı Şi Cinping, Trump ile görüşmesini dönüm noktası olarak

değerlendirirken, ekonomik ve ticari ilişkileri sürdürme ve çeşitli alanlarda işbirliğini

genişletme konusunda önemli bir mutabakata vardıklarını açıkladı.

Japonya devlet tahvil getirileri, yüksek petrol fiyatlarının küresel enflasyon

endişelerini artırmasıyla Mayıs 2026’da rekor seviyelere çıkarak 30 yıllıkta %4’ü aştı.

Irak’ın Nisan’da Hürmüz Boğazı’ndan ihraç ettiği petrol, önceki aylık ortalamaya

göre %90 azalarak 10 milyon varile geriledi. 

BAE’de Barakah Nükleer Enerji Santrali dış kısmında İHA saldırısı sonucu yangın çıktı.

Putin’in, Trump-Şi görüşmesinin ardından Çin’e kısa bir ziyaret gerçekleştireceği

açıklandı.

Cumhurbaşkanı Erdoğan Kazakistan dönüşü uçakta yaptığı açıklamada, ticaret

hacmini 15 milyar dolara çıkarmayı hedeflediklerini, enerji işbirliğinin Bakü-Tiflis-

Ceyhan hattı üzerinden Kazak petrolüyle güçleneceğini söyledi. 

TCMB piyasa katılımcıları anketine göre 12 ay sonrası enflasyon beklentisi %23,82

olurken (önceki: %23,39) cari yıl sonu beklentisi %28,94 oldu. (önceki: %27,53) 

Merkezi yönetim bütçe dengesi Nisan ayında 338,7 milyar TL açık verdi. (önceki:

229,8 milyar TL açık)

Hazine ve Maliye Bakanı Şimşek, bütçe hedefinin hala erişilebilir olduğunu ve yeni

vergi planlarının olmadığını söyledi.

TCMB Başkanı Karahan, enflasyon görünümünde kalıcı bozulma olursa para

politikası duruşunun sıkılaştırılacağını söyledi.
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Küresel piyasalar Trump’ın Çin ziyareti sonrası İran’a yönelik atacağı adımlara odaklandı. Geçen hafta cuma günü

tahvil fiyatlarındaki fiyatlama yeni haftaya yansırken 10 yıllık ABD Tahvil getirileri %0,03 artışla %4,62 seviyesine

yükselirken 3 aylık %3,7 seviyesine yükseldi. 2026 yılında faiz artırma ihtimalini oylayan piyasalar borsalarda satış

baskısını beraberinde getirdi. Çin ile ABD arasında ticaretin geliştirilmesi konularında mutabık kalınması piyasalarda

sınırlı iyimserlik olarak kaldı. 

Asya Piyasaları haftaya satıcılı başlıyor. Tahvillerdeki kaçış riskli varlıklarda da satışları beraberinde getiriyor.

Enflasyona yönelik endişelerin gecikmeli fiyatlamaları piyasalarda etkisini göstermeye başladı. Çin’de Nisan ayında

sanayi üretimi %6 beklentilerin altında %4,1 büyürken işsizlik oranında hafif iyimserlik kaydedildi. Nisan ayı savaş

etkilerinin yoğun olarak hissedildiği dönemde sabit varlık yatırımlarında %1,7 artış yerine %1,6 daralma meydana geldi. 
Borsa İstanbul enflasyona dair baskıları fiyatlamaya başlıyor. Geçtiğimiz dönemde rekor seviyeleri test ettiğine şahit

olsakta Bist100 endeksinde ağırlığı yüksek olan bankacılık sektöründeki satışların piyasaları baskıladığını takip ediyoruz.

Savaşın beklenen sürede bitmemesi enflasyona dair endişelerin kapsamını genişletirken piyasa fiyatlamaları da kendisini

gösteriyor. Mayıs ayına dair yurtiçinde TÜFE beklentileri %2 seviyesinde olsa da bu yıla dair %30 mertebesine yükselmiş

olması ise baskıyı artırıyor. Yarın 19 Mayıs Atatürk`ü Anma ve Gençlik ve Spor Bayramı sebebiyle tatil olacağı için bugün

yapılacak işlemlerin takası 21 Mayıs perşembe günü yapılacak. 

BIST100'de güne negatif  başlangıç bekliyoruz. 
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BIST100 endeksi geçtiğimiz haftayı %4,61 düşüşle tamamlayarak savaşın başladığı haftadan

sonraki en zayıf performansını kaydetti. Haftaya pozitif başlayan endeks, devamında küresel

piyasalarda risk iştahını azaltan gelişmelere paralel kar satışları ile geri çekildi. XBANK -5,3%

düşüş ile negatif tarafta olurken, XUSIN %2 düşüş ile görece güçlü kaldı. Yeni haftada

piyasalar yeniden ABD- İran görüşmelerine odaklanacak. Bu hafta ekonomik gündemin

görece sakin olması bekleniyor. Küresel piyasalarda savaşın yeniden başlama ihtimali bu

sabah piyasaları negatif etkiliyor. Endekste güne satıcılı başlangıç sonrası dengelenme

bekliyoruz. 

Teknik olarak önemli talep bölgesinin kırılması ile satışlar hızlandı ve kısa vadeli görünüm

zayıfladı. Endekste kısa vadede 14300 desteği önem arz ediyor. Bu seviyenin tepki vermesi

halinde yukarı yönde 14650-14900 sıralı hedef seviyeler olarak izlenebilir. 14300 desteğinin

altında ise 14100'e kadar satışlar devam edebilir. 

Destekler: 14300-14100-13900

Dirençler: 14650-14900-15100

_         _         _         _____         _         _         _         

_         ____
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(18.05-22.05)

ASTOR: Rekabet Kurulu tarafından kesilen 339,8 milyon TL tutarındaki cezayı yasal süre içerisinde %25 peşin ödeme indirimiyle 254,85 milyon TL olarak

ödedi.

AVGYO: Şirket ortaklarından METRO 13,04 - 13,41 TL fiyat aralığından 150.718 adet pay alımı gerçekleştirerek sermayedeki payı %2,03’e ulaştı.

AVPGY: 22 Mayıs ve 9 Haziran’da toplamda net 5 TL olmak üzere 2 milyar TL temettü ödemesi gerçekleştirilecek.

BOBET: Pay başına net 0,34 TL olmak üzere toplamda 129,2 milyon TL temettü dağıtılması genel kurulda görüşülecek.

DARDL: Şirket, 2026 yılında ciroda %9,5 ve FAVÖK’te %50 artış beklemektedir.

DCTTR: Kayıtlı sermaye tavanının 500 milyon TL’den 1,95 milyar TL’ye çıkarılması ticaret sicilinde tescil edildi.

ECILC: %25 iştiraki Vitra Karo’nun 3,65 milyar TL olan sermayesinin %30,13 artırılmasına ve şirkete isabet eden 275 milyon TL’lik kısmının %25’ini

nakden kalanının 24 ay içinde nakden ödenmesine karar verildi.

ENERY: Kayıtlı sermaye tavanının 600 milyon TL’den 25 milyar TL’ye çıkarılması ilgili bakanlık tarafından onaylandı.

GARAN: Toplamda 2,02 milyar TL değerindeki tahsili gecikmiş alacağını 353,5 milyon TL’ye varlık yönetim şirketlerine sattı.

GLCVY: Garanti Bankası’nın 492,19 tahsili gecikmiş alacağını 40 milyon TL’ye satın aldı.

HDFGS: %100 bedelli sermaye artırımı için SPK’ya başvurdu.

KOCMT: Kayıtlı sermaye tavanının 1,5 milyar TL’den 10 milyar TL’ye çıkarılmasına karar verildi. 

KONTR: 2 adet borçlanma aracının kupon ödemesini gerçekleştiremedi.

KONTR: Şirketin kendisi ile bağlı ortaklığı Pomega Enerji borçlarının yeniden yapılandırılması kapsamında Vakıfbank ve Halkbank’a başvurdu.

OZYSR: Şirketin %310 oranında bedelsiz sermaye artırımı ticaret sicilinde tescil edildi.

PSGYO: EKGYO tarafından İstanbul Eyüpsultan’da arsa satışı karşılığı gelir paylaşımı ihalesi kapsamında iştiraki Pasifik İnşaat ile şirketin lehine 6,37

milyar TL bedel ile sonuçlandı.

RGYAS: GIC Private Limited’in hızlandırılmış talep toplama yöntemiyle gerçekleştirdiği pay satışının takasının tamamlanmasıyla, şirkette pay oranı

kalmadı.

SASA: Paya dönüştürülebilir tahviller kapsamında yatırımcıların dönüşüm hakkının kullanılması kapsamında 785,3 milyon TL tutarında şarta bağlı

sermaye artırımı yapılması için SPK’ya başvuruldu.

_         _         _____         _         _         _         

_         ____

Bu hafta öneri yapılmamıştır. 
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