COLENDI

Menkul Degerler

Gune Baglarken 27072026

CENDEKS KAPANIS DEGi$1M>

ABD ve iran’in savasa ara vermesiyle petrol fiyatlarinda yeni haftaya %6 dstisle basliyor.
ABD Endeksleri gegen hafta teknoloji sirketlerindeki sert geri ¢cekilmenin etkisinde kalirken
Dow Jones sinirl ylkseldi.

Axios’un haberine gére Trump orduya, iran'a yonelik yeni saldiri diizenlenmemesi talimati
verdigi iddia edildi.

iran, ABD hedeflerine yonelik saldirilarin devam edecegini duyurdu.

iran devlet televizyonunun haberine gére Hiirmiiz Bogazi'ndan izinsiz gecmeye calisan é
gemi uyari atesiyle durduruldu.

Trump, Cin Devlet Baskani Si ile Rusya Devlet Baskani Putinin kendisine iran'a silah
satmayacaklarini sdyledigini belirtti.

Trump, ABD ithalatinin yiizde 99,4’linii kapsayan Urunlere ek %12,5 giimrik vergisi kondu.
WSJ'nin haberine gére Bahreyn ile Kuveyt iran’a gizli hava saldirisi diizenledi.

Trump, gelecek baskanlik secimlerinde bir kez daha aday olacagini agikladi.

Irak ve Suriye petrol boru hatti anlasmasi imzalamaya hazirlaniyor.

ABD PMI verileri Temmuz ayinda imalat bazinda 54,4 beklentisinin altinda 53,8, (6nceki:
53,9) hizmet bazinda 51,3 beklentisinin tizerinde 53,6 (6nceki: 51,2) ve S&P bilesik bazda
53,6 olarak gergeklesti. (6nceki: 51,9)

Paramount ve Warner Bros. anlasmasi 1 Haziran 2027'ye kadar durduruldu.

Rusya, benzin ihracatina uyguladigi yasadi yil sonuna kadar uzatma karar alirken, dizel
ihracatindaki kisitlamalari kademeli olarak kaldiracagini aciklad.

Japonya Bagbakani Takaichi, buyime ve rekabet glclnln artmasinin yen Uzerindeki
glveni glclendirecegini soyledi.

Guney Kore, yapay zeka teknolojilerini desteklemek amaciyla Samsung Electronics, SK
Group ve ABDIli teknoloji devlerini kapsayan 950 milyar dolarlik devasa bir yatirm
hamlesini duyurdu.

Euro bolgesinde PMI verileri Temmuz ayinda imalat bazinda 51,5 beklentisinin tzerinde 52,
(6nceki: 51,4) hizmet bazinda 49,8 beklentisinin lUzerinde 51,6 (6nceki: 49,4) ve bilesik
bazda 50,3 beklentisinin lizerinde 51,9 olarak gergeklesti. (dnceki: 50)

Almanya PMI verileri Temmuz ayinda imalat bazinda 50,4 beklentisinin (izerinde 52,2,
(6nceki: 50,3) hizmet bazinda 49 beklentisinin Gzerinde 49,6 (dnceki: 48,6) ve bilesik bazda
49,8 beklentisinin Gzerinde 51,2 olarak gerceklesti. (6nceki: 49,5)

Almanya tuketici giiven endeksi -28,7 beklentisinin altinda -29,6 olarak gergeklesti. (dnceki:
-29,3)

ingiltere PMI verileri Temmuz ayinda imalat bazinda 52 beklentisinin lizerinde 52,8, (6nceki:
52,5) hizmet bazinda 49,4 beklentisinin Uzerinde 51,8 (6nceki: 48,8) ve bilesik bazda 49,7
beklentisinin Uzerinde 52,1 olarak gerceklesti. (6nceki: 49,3)

ingiltere perakende satiglar Haziran ayinda %0,3 azalig beklentisine karsin %1 artt1. (Snceki:
%1,2)

TCMB verilerine gére Temmuz ayinda 12 ay sonrasi i¢in enflasyon beklentisi hane halkinda
1,19 puan azaligla %44,94 ve reel sektérde 0,60 puan azalisla %32,50 oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enflasyon beklentilerinin iyilestigini ve kiresel
belirsizliklerin arttigi mevcut konjonktirde finansal istikrarin korunmasinin kritik 6nemde
olduguna vurguladi.

Otomotivde OTV icin oran farklilastirma yetkisine tasitlarin cekis sistemi de eklendi.

25 Temmuz'dan itibaren gecerli olmak lizere motorine 4,18 TL zam yapildi.

Enerji Bakanligi verilerine gére giines enerjisinden elektrik tretimi 4,99 milyar kWh ile tim
zamanlarin rekorunu kirarak tretimdeki payi %16,4 oldu.
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Kiiresel piyasalar vadeli piyasalarda yikselisle baslyor. ABD ve iran’in saldirilara ara vermesiyle risk istahi ylikseldi.
Petrol fiyatlarindaki artisin getirdigi enflasyon baskisinin Gzerine gimruk tarifelerinin eklenmesiyle FED’in faiz artirmaya
zorlayacak bir sure¢ oldugunu izliyoruz. Piyasalar bu yil 2 kez faiz artirrm beklentisi olustururken bu haftaki kararda pas
gecmesini bekliyor. SpaceX'in halka arz fiyatinin altina gerilemesi diger teknoloji sirketlerindeki halka arzlarinda
ertelenme beklentisini artirirken Nvidia OpenAl yatirimlarini destekleyecegini agikladi.

Asya Piyasalari gline alicili bagliyor. Kureselde risk istahindaki artisa ragmen daha sinirli yiikselise isaret ederken Cin
sanayi sektorundeki kar baskisi etkili oldu. KOSPI %1'e yakin sinirli ylkseligle tepki verirken BoJ karari haftasina Nikei
%0,4 seviyesinde yukseligle basliyor.

Borsa Istanbul gecen haftay! %1e varan kayipla tamamladi. TCMB kararinda ve metninde énemli bir degisim olmazken
zayiflayan talep kosullarinin destekleyecegi petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilmeyle haftalik fonlamanin tekrar baslamasini
bekliyoruz. Moody’s'te Fitch gibi Turkiye’'nin goriniminde degisime gitmezken degerlendirmeyi notr olarak
degerlendiriyoruz. Yeni haftada yurticinde énemli bir veri akisi bulunmazken banka finansallarinin agiklanmasiyla 2.
ceyrek bilanco dénemini baslatmis olacagiz. Gerek 2. ceyrek gerceklesmeler gerekse 3. ceyrege dair beklentiler
arasinda dengelenmeye calisan Borsa istanbul takip edecegiz.

BIST100'de gune hafif alicili baglangi¢ bekliyoruz.

CKUR KAPANIS DEGISIM )

USDTRY 47,16 0,04%

15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri Haziran (Beklenti: %1,6) EURTRY 5370  -0.20%
GBPTRY 6274  -0,30%

EURUSD 1,14 -0,24%

(EMTIA KAPANIS DEGiSiM)

XAUUSD 4.052,00 0,06%
XAGUSD 57,98 0,60%
ALTINGR 6.145,06 0,09%
BRENT 98,38  -2,29%
BAKIR 6,30 -0,06%
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BIST100 endeksi gectigimiz haftay! yatay negatif sekilde 14000 puanin altinda tamamladi.
Haftaya pozitif baslayan endekste hafta icinde iran'da saldirilarin artmasi ve petrol
fiyatlarindaki yUkselis ile satis baskisi artti. Petrol fiyatlari Ust Uste Ucuncu haftayr da pozitif
kapatirken, gecen hafta %7'den fazla deger kazandi. Persembe ise TCMB beklentilere paralel
karar alirken, karar metninde 6nemli degisim olmadi. Yeni haftaya saldirilarin durmasi ve
petrol fiyatlarindaki dusus ile baglyoruz. Taraflar gérismelerin devam ettigini ve karsi atak
olmaz ise daha fazla saldiri olmayacagini belirtti. Buna paralel olarak uzun suredir dar bir
bantta hareket eden ve 6 haftanin en disuk seviyesinde yer alan endekste pozitif bir hafta
bekliyoruz.

Teknik olarak ayin en disuk seviyelerinden kapanis yapan endekste gorinum zayif kald.
Yeni hafta pozitif haber akiglari ile basliyor. Yukari yonli tepki alislarinda ara direngler 14250-
14350 olarak takip edilebilir. Bu seviyelerin asilmasi halinde 14800'e kadar alicili seyrin devami
beklenebilir.

Destekler: 14000-13760-13600

Direncler: 14250-14350-14800
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Getiri
Hedef Potansiyeli Zarar Kes
253,00 5,8% -1,8%
133,30 5,8% -1,6%
10,10 5,5% -1,8%
19,70 5,8% -1,7%

329,00 5,4% -1,6%

SIRKET HABERLERI

AHGAZ, ENERY: Pay sahibi olduklari Enerya Erzincan Gaz Dagitim, Kemaliye Belediyesi'nin talebi Gzerine ilcede dogal gaz dagitimi yapmak amaciyla

lisans kapsaminin genisletilmesi igin EPDK'ya bagvurdu.

ALKA: Sirket, istiraki Alkim Kagit'in yillik kagit tretim kapasitesinin 90.000 ton/yildan 210.000 ton/yila ¢ikartilmasi ve Urln yelpazesinin 60 gramdan
400 grama kadar genisletiimesine yonelik yapiimasi planlanan tahsisli sermaye artirrmina katilim saglayacak.

ANELE: istiraki Anel Engineering & Contracting ve ingiltere'de mukim Shotton Mill Ltd arasinda imzalanan 154 milyon sterlin tutarindaki sézlesme karsi
tarafin istegiyle sonlanmis olup istiraki icin tasfiye stireci baglatildi.

BYDNR: Sirket ortaklarindan Ferudun TUNCER ve Levent YILMAZ'In sahip oldugu toplamda 8,36 milyon adet B tipi payin borsada islem goren tipe
cevrilmesi SPK tarafindan onaylandi.

CATES: Cankiri'da yUrGtlilen maden ocagdi faaliyetleri kapsaminda sube agilmasina karar verildi.

FRMPL: Yurt icinde toplamda 330 milyon TL tutarinda siparis aldl.

FZLGY: %47,33 paya sahip oldugu Basaksehir'deki arsayi 875 milyon TL + KDV bedel ile Azimut Portféy’e satti.

HKTM: istiraki SFM Makine’nin %80'ine karsilik gelen 4 milyon TL nominal degerli payi %16,57 iskonto ile 10 milyon TL'ye satt.

KRDMD: Sirket, Cezayir Ulusal Demiryolu Tasimaciligi ile 26,99 milyon dolar tutarinda demiryolu tekeri tedarik programi kapsaminda ilk siparis
sozlesmesini imzaladi.

KORDS: %1799 oraninda bedelsiz sermaye artirimi karari aldi.

MANAS: BofA, 30,65-31,21 TL fiyat araligindan 6,60 milyon adet pay satarak sermayedeki payi %5,25ten %3,25’e dlstu.

MERIT, NTHOL: Kibris Merit Crystal Cove Hotel'in tadilat islemleri tamamlandi ve toplam oda sayisi 340’tan 345’e yUkseltildi.

MEYSU: Sirket, incesu Fabrikasi'nda Giilhane Gazoz ile dogal mineralli portakal aromali gazoz trretimine baslad.

MIATK: Lider Sistem Teknoloji ile tim aktif ve pasifiyle birlikte devralma usullyle birlesmesi SPK tarafindan onaylandi.

PLTUR: Sirket 2 taksitte 6denecek sekilde pay basina net 1,03 TL olmak Uzere toplamda 253,3 milyon TL temettl dagitma karari genel kurulda
gorusulecek.

TKFEN: Sirket sermayesinin %42,8'ine sahip olan Can Kultir'iin OYAK'a ait ON Investment B.V.'ye satisi ve devrine yonelik olarak hisse satig

sOzlesmesi ve pay devir islemleri tamamlandi.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu i¢erigin,
musterilerin ve diger yatinmcilarin alm satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Colendi
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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	XU100 XU030 XBANK XUSIN XUHIZ
	13.943,87  15.861,80   15.704,14   19.215,35   12.673,48
	-0,95% -1,04% 0,03% -1,16% -1,28%

	BIGEN CMBTN KUVVA EMPAE TUREX
	128,7       1.685       154,3 62,35       7,95
	10,00% 9,99% 9,98% 9,96% 9,96%

	BARMA ATSYH SKBNK AVGYO RUZYE
	38,16       104 11,76      15,66 9,5
	-9,96% -9,96% -9,95% -9,95% -9,78%

	ASELS TRALT SASA KTLEV YKBNK
	380,25 49,12 2,69 155 33,36
	16.406.279.041    11.272.434.191    10.074.041.915   9.543.042.802  9.399.279.690
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	BIST100 endeksi geçtiğimiz haftayı yatay negatif şekilde 14000 puanın altında tamamladı. Haftaya pozitif başlayan endekste hafta içinde İran’da saldırıların artması ve petrol fiyatlarındaki yükseliş ile satış baskısı arttı. Petrol fiyatları üst üste üçüncü haftayı da pozitif kapatırken, geçen hafta %7'den fazla değer kazandı. Perşembe ise TCMB beklentilere paralel karar alırken, karar metninde önemli değişim olmadı. Yeni haftaya saldırıların durması ve petrol fiyatlarındaki düşüş ile başlıyoruz. Taraflar görüşmelerin devam ettiğini ve karşı atak olmaz ise daha fazla saldırı olmayacağını belirtti. Buna paralel olarak uzun süredir dar bir bantta hareket eden ve 6 haftanın en düşük seviyesinde yer alan endekste pozitif bir hafta bekliyoruz.
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