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Galata Wind Enerji 2G26'da 367,4 milyon TL net satis, 119,8 milyon TL FAVOK ve 1,6

milyar TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir énceki geyrege gore ciroda %50,4 ve Sirket Karti
FAVOK'te %75,5 azalis kaydederken net karda %812 artis olarak gergeklesti. Bir 6nceki Fiyat TL (10.08.2026) 23,34
yilin ayni geyregine gdre ise ciroda %54 ve FAVOK'te %78,3 azalis kaydederken net 52-hafta fiyat aralig (TL) 21-34
kérda %348,2 artig _gekllnde gergeklesti. Son geyrékte 'plyasa beklentilerine ‘gére Piyasa Degeri (TL mn) 12.604
ciroda %2 artig, FAVOK'te %2,6 azalis ve net karda ise piyasanin zarar beklentisine o
karsin kar agikladi. Piyasa Degeri (USD mn) 265
.. Halka Agiklik Orani (% 30,0
Sirket marjlarini inceledigimizde brut kar marji ve FAVOK marjinin ciddi sekilde gy 169
daralirken net kar marji ise ertelenmis vergi gelirinin etkisiyle yiikseldi. Briit kar Net Borg (TL mn) 2137
marji 49,9 puan azaligla %-2,7’ye, FAVOK marji 33,5 azalisla %32,6’ya gerilerken nakit Net Borg (USD mn) 45
akigl yaratmayan 1,48 milyar TL ertelenmis vergi gelirinin etkisiyle net kar marji %436, Firma Degeri (TL mn) 14.741
oldu.
Firma Degeri (USD mn) 309
2G26°da Turkiyedeki enerji tretimi verilerine inceledigimizde Ulke genelinde yasanan 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 26
yagislar ve rekor seviyedeki baraj doluluk oraniyla birlikte barajli elektrik iiretimi
yillk %110°nun iizerinde artis gostererek 25,6 TWh oldu. Elektrik tretimin gérece
masrafsiz oldugu bu dénemde agirlkli ortalama PTF fiyatlan TL bazinda %55,5 Finansal Degerler 2025 2025/2Q  2026/1Q 2026/2Q
diisiisle 1068,54 TL'ye dolar bazinda %621 duslUsle 23,54 dolara geriledi. Mevcutta Net Satiglar (TL mn) 2.940 799 740 367
yaklagik %80 RES olmak Uzere toplamda 354,2 MW kurulu gicl bulunan sirket bu Brit Kar (TL mn) 1.346 338 353 - 10
kurulu glcun yaklasik %58’ine karsilik gelen Mersin RES ve $ah RES’deki uretimini 5
PTF kapsaminda satiyor. Sirketin gelirlerinin neredeyse tamami tretim kaynakli olup EsasFaallyet Kar/Zarar (TL mn) HE 2 G2 (25
sirketin Uretim verilerine baktigimizda elektrik iiretimi 2G26°da yiluk %10,5 diiserek FAVOK (TL mn) 2.012 552 489 120
188 GWh geriledi. Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 178 - 25 - 73 - 36
Sirketin devam eden yatirimlarini inceledigimizde, 2027 yilina kadar Avrupa'daki GES Net Kar/Zarar (TL mn) 845 357 176 1.602
yatirnimlarinin etkisiyle 550 MW'in asilmasi, 2030-2035 déneminde ise depolamali Toplam Finansal Borg (TL mn) 3.925 2162 3.258 3.281
santrallerin etkisiyle 1000 MW'in asilmasi hedefleniyor. Net Finansal Borglar (TL mn) 1757 1217 1593 2137
Sirket beklentilerinde asagi yonlii revizeye gitti. 2026 yili yatirrm harcamalarini 6,8 Yatirim Harcamalari - 1614 - 439 - 471 - 395
milyar TUden 6,1 milyar TL'ye, FAVOK marjini ise %65-%70 araligindan %60 seviyesine
revize etti.
. Degerleme 2025 2025/2Q 2026/1Q  Giincel
Sirket 6,73 FD/FAVOK ve 0,82 PD/DD garpanlariyla islem gérurken bu garpanlarin 3 F/K 143 112 16.0 57
yillik ortalamasi sirasiyla 7,59 ve 0,97°dir. Sirketin mevcut kurulu giiciiniin biiyiik 2 d d d
kisminin PTF'ye bagl ol deniyle, PTF’deki diisiise paralel zayif bir performans PD/DD 0.7 1.0 1.0 0.7
gosterdi. Buna karsin devam eden yatirimlarin etkisiyle Net Borg/FAVOK, ug PD/Satiglar 4 3,5 4,6 4,2
degerlerden arindirilmis sektdér ortalamasi olan 2,58x'e karsin 114x seviyesinde FD/FAVOK 6,9 5,8 7,5 7,9
gergeklesti. Sirketin agiklanan finansallarini sinirli negatif degerlendiriyoruz.
GWIND
HGTSVZ'eNBWEU _ Relatif Getiri (%) Karliik 2025 2025/2Q  2026/1Q 2026/2Q
- 2025;0 Briit Marj (%) 45,8 42,2 47,6 - 2,7
30 wWM -10 Esas Faaliyet Marji (%) 35,6 32,9 37,7 - 243
25 .
- 320 FAVOK Marji (%) 68,4 69,1 66,0 32,6
-30
B ) Net Kar Marji (%) 28,8 44,7 23,7 436,1
10
5 -50 Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 3,7 53 4,2 9,5
=B Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 5.2 8,0 6,0 13,2
RS ~ " ik G5 .
—éWIND BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 54,9 73,9 48,9 54,5
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 9,2 51 8,0 8,6
GWIND Getiri (%) -4 -4 -19 -15 -13 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,4 0,4 0,4 0,3
BIST-100 Getiri (%) 0 -4 -6 -3 24 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 0,9 0,5 0,7 11
GWIND Relatif Getiri (%) -4 1 =13 =12 -30 Ozsermaye 16.639 12.256 15.689 17.975
Kaynak: Equity RT
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Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



