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Lila Kagit 2C26'da 3,86 milyar TL net satig, 641,8 milyon TL FAVOK ve 484,1 milyon TL net kar

acikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda %13 artis, FAVOK'te %-3,4 ve net karda %-
41,7 azalis olarak gerceklesti. Bir nceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %-9,7, FAVOK'te %- Sirket Karti

23,5 ve net karda %-60,6 azalis seklinde gergeklesti. Bu donemde ciro ve FAVOK beklentilerin hafif Fiyat TL (05.08.2026) 29,22
altinda kalirken net kar beklentilerin %81 Uzerinde gergeklesti. Net kari, 2027°den itibaren

52-hafta fiyat araligi (TL] 24 - 42
uygulanacak %12,5 kurumlar vergisi dogrultusunda ertelenmis vergilerden kaynaklanan nakit disi Wy 18 (TL)
olumlu katkiyla destekledi. Piyasa Degeri (TL mn) 17.240
Kiiresel p i makro kosull bebiyle zayif talep ve bu dénemde seliiloz ve navlun Piyasa Degeri (USD mn) 363
maliyetlerinin artisi sirketin marjlanini baskiladi. Brit kar marji 2,1 puan azalarak %28,4%e, Halka Agiklik Orani (%) 17,0
FAVOK marji 3,1 puan azalarak %16,6’ya ve net kar marji ise 16,3 puan azalarak %12,5’a geriledi.
hstp 015,09y k P ’ 8 Net Borg (TL mn) -5.441
Kapasite kullaniminda giligli artig goriildi. 2C26°da sirketin toplam Gretimi gegen yilin ayni Net Borg (USD mn) 115
doénemine gore %9,2 artigla 55,9 bin ton olarak gergeklesirken, kapasite kullanim orani da 8 puan
artisla %92 seviyesine ulasmis olup, sektor ortalamasinin 12 puan iizerinde gergeklesti. Ayni Firma Degeri (TL mn) 11.799
dénemde sirketin toplam satis tonaji %6,3 artisla 52,6 bin ton oldu. Satiglarin kiniminda Firma Degeri (USD mn) 248
konverting satisi %13,5 artarken, bobin kagit satislarinda da bes ¢eyrek sonra yeniden yillik . .
8 satig! % & N s gey! v Y 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 33

hacim biyimesi goraldi. Sirket, 2C26'da ihracat tonajini yillik bazda %10, yiksek katma degerli
konverting Grln ihracat tonajini ise %35 arttirdi. Bu gligli performans, sirketin gesitlendirilmis

pazar yapisi ve katma degerli Griin odaginin katkisiyla Turkiye ortalamasindan pozitif ayrismasini Finansal Degerler 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
sagladi. Bu donemde Tirkiye’den yapilan kagit ihracatlarinin %29’u Lila Kagit tarafindan

gergeklestirilmis olup, ihracat gelirleri sirketin toplam satislarinin %77’sini olusturdu. Net Satislar (TL mn) 13.604 4.271 3.413 3.858
Sirket yilin ilk yarisinda toplam yatinm harcamalarini %45,7 artigla 1,24 milyar TL'ye gikarmis olup, Brat Kar (TL mn) 4.090 1.302 1.087 1.087
Yatinnm Harcamalari/Satiglar orani 7 puan artisla %17 seviyesinde gergeklesti. Bu harcamalarin Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 2.308 747 546 445
%897,2’lik kismi Erzurum Fabrikasi igin harcandi. Erzurum Fabrikasi’nin Faz 1 Konverting Tesisi FAVOK (TL mn) 2.613 839 664 642
8 Haziran tarihinde faaliyetlerine basladi. Erzurum Faz 2 Tesisi devreye girene kadar ise Ergene’de . . .
uretilen bobin kagidin bir bdliimii Erzurum’a sevk edilerek tesiste bitmis triine dénusturiilecek. Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 1323 - 127 - 692 - 131
Sirket beklentilerinde revizeye gitti. 2026 yili beklentilerinde satis hacmi blylmesini Tirkiye Net Kar/Zarar (TL mn) 1.704 1230 - 152 484
pazarinda yiiksek gift haneli bliyimeden orta yiiksek tek haneli bilyiimeye, ihracat pazarlarinda Toplam Finansal Borg (TL mn) 2.029 1.336 1.219 2.115
distlik orta tek haneli bllyimeden yliksek tek haneli buylimeye, hedeflenen yatirrm harcamalarini Net Finansal Borglar (TL mn) . 4956 - 351 - 4651 - 5.441
50 milyon dolardan 40 milyon dolara revize etti.
Yatirim Harcamalari = 334 46 - 426 - 742
Net nakit pozisyonu 464mn TL artisla 5,44 milyar TL’ye ulasti. Sirket 4,60 FD/FAVOK ve 1,03 PD/DD
carpanlariyla islem gérirken bu garpanlarin 3 yiluk ortalamasi sirasiyla 5,66 ve 1,19’dur. Sektér
medyani ise 10,6 FD/FAVOK, 0,9 PD/DD’dir. Agiklanan sonuglarin hisse performansina etkisini Degerleme 2025 2025/2Q 2026/1Q Giincel
Nétr olarak degerlendiriyoruz.
LILAK . v LILAK F/K 10,0 7,2 1,9 15,5
Hisse Fiyati (TL) Relatif Gztérzl é:g PD/DD 0,9 1,0 1,3 0,9
45 25 PD/Satiglar 1,3 0,8 1,5 1,2
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BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025  2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
Yatinm Harcamalari/Satiglar (%) 2,5 3,9 5,4 1,2
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 38,7 30,1 32,8 30,7
LILAK Getiri (%) 5 -15 -16 -8 10 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,2 0,3 0,3 0,3
BIST-100 Getiri (%) 3 -5 -9 1 26 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) - 1,9 - 1,1 - 1,6 - 2,0
LILAK Relatif Getiri (%) 1 -10 -7 -10 -13 Ozsermaye 19.108 13.872 16.817 18.516
Kaynak: Equity RT
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Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



