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Pegasus Hava Tasimacilifi, 1G26'te 32,76 milyar TL net satis, 176 milyon TL FAVOK ve -7,76 milyar TL net Sirket Karti

zarar agikladi. Bu sonuglar bir dnceki geyrege gore ciroda %-17,5, FAVOK'te %-97,4 ve 424 milyon TL net Fiyat TL (11.05.2026) 185
kardan 7,76 milyar TL net zarara gegti. Bir 8nceki yilin ayni geyregine gére ise ciroda %38,9 artis, FAVOK'te N =

%86,5 azalis ve net zararda % 194,5 artis seklinde gergeklesti. Son eyrekte piyasa beklentilerine gore 52-hafta fiyat aralig (TL) 167 - 275
ciroda %177 artis, -673 milyon TL FAVOK beklentisine karsin 176 milyon TL FAVOK ve net zararda %9,8 Piyasa Degeri (TL mn) 92.500
azalig gergeklesti.

Piyasa Degeri (USD mn) 2.042
Yilin itk geyreginde sirketin toplam yolcu blylimesi %9’a ulasarak toplamda 9,8 milyon yolcu tasidi. Yolcu =
bilyiimesine en biiyiik katki %15 ile 3,8 milyona ulasan ic hatlardan gelirken dis hat yolcu bilyiimesi Halka Agiklik Orani (%) 43,0
Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimlerin etkisiyle %5’lik sinirli artisla 6 milyona ulasti. Sirketin toplam Net Borg (TL mn) 169.535
AKK'si %9 artigla 17,5 milyara ulagirken dis hat AKK %7 artisla 14,3 milyara ulagirken toplam AKK
igerisindeki payi 1,4 puan azaligla %81,3% geriledi. Ayni dénemde yolcu doluluk orani 0,2 puan artisla Net Borg (USD mn) 3.743
%86,3’e ulagirken dis hat doluluk orani 0,2 puan azaligla %84 olarak gergeklesti. Firma Degeri (TL mn) 262.035
Sirketin gelirlerini inceledigimizde toplam gelirler %3 artisla 642 milyon Euro olarak gerceklesirken ig " o
hat gelirleri %10 artigla 93 milyon Euro’ya ulagirken toplam gelirde %39,9’unu olusturan dig hat gelirleri Firma Degeri (USD/mn) 2L
artan jy itik gerili i isiyle %4 256 milyon ve yan gelirler %10 artisla 287 milyon Euro 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 188
oldu. Ayni dénemde AKK bag geliri ifade eden RASK %5 azalisla 3,86 Euro sent olurken yolcu bagi yan
gelir %1 artisla 29,2 Euro olarak gergeklesti. Sirketin giderlerini inceledigimizde toplam giderler %11 artigla
750 milyon Euro oldu. Artan jeopolitik gerilimler nedeniyle yakit fiyatlarinda artis gériiliirken spot Finansal Degerler 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
i i il i yakit i i kontrol altinda kalarak toplam
yakit giderleri %8 artigla 211 milyon Euro olarak gergeklesti. Ayni dénemde personel giderleri %11 artigla Net Satiglar (TL mn) 154.128 23.588 39.722 32.761
163 milyon olurken bakim giderleri %38 artigla 39 milyon Euro olarak gergeklesti. Bakim giderlerindeki Briit Kar (TL mn) 26196 - 846 3578 - 3129
artisin bakim faali inin i gegici bir farklilik nedeniyle gerceklestigi belirtilirken . ‘ .
yilin geri kalaninda normallesmesi beklenmektedir. AKK basi gideri ifade eden CASK %2 artisla 4,28 Euro Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 11.708 - 3.906 835 - 4.725
sent olurken yakit harig CASK %3 artisla 3,08 Euro sent olarak gergeklesti. L.
FAVOK (TL mn) 37.096 1.304 6.850 176
Sirketin filosunu inceledigimizde 5,3 yas ortalamasiyla Tiirkiye’nin en geng filolarindan birine sahiptir. . L it -
Filoda 9 adet 189 koltuk kapasiteli Boeing 737-800, 6 adet 180 koltuk kapasiteli Airbus A320ceo, 46 adet Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) 140 - 57 - 2138 - 4.043
186 koltuk kapasiteli Airbus A320neo ve 68 adet 239 koltuk kapasiteli Airbus A321neo’ya sahiptir. Yil Net Kar/Zarar (TL mn) 13.750 - 2.635 424 - 7.758
igerisinde 7 adet A321neo ugagin filoya dahil olmasi beklenirken 2 adet A320neo’nun filodan gikmasi ve
yili 132 ugakla tamamlamasi beklenmektedir. Toplam Finansal Borg (TL mn) 233.185 176.334 233.185  238.866
Artan jeopolitik gerilimler marjlarin ciddi seviyede daralmasina neden oldu. Briit kar marji 6 puan Net Finansal Borglar (TL mn) 161.358  125.563 161.358  169.535
azalisla %-9,6, FAVOK marji 5 puan azalisla %0,5 ve net kar marji 12,5 puan azalisla %-23,7 olarak Yatirim Harcamalari - 2299 463 401 - 444
gergeklesti. Sirketin net borcu %5 artisla 169,53 milyar TL olarak gergeklesirken Net Borg/FAVOK rasyosu :
4,71x olarak gergeklesti. Sirket 7,29 FD/FAVOK ve 0,80 PD/DD garpanlariyla islem gériirken bu garpanlarin
son 3 yillik ortalamasi sirasiyla 7,61 ve 1,81 seviyelerindedir. Artan jeopolitik gerilimlerin etkisiyle dig hat "
yolcu biytmesinin ve dis hat gelirlerinin sinirli kalmasi, marjlardaki ciddi daralma ve artan yakit Degerleme 2025 2025/1Q 2025/4Q Giincel
fiyatlarinin 2.Geyrek itibariyle daha belirgin olmasini beklenmekledir. Sirketin beklentinin altinda zarar F/K 7,0 91 7,0 10,7
agiklamasi ve yilbagindan bu yana hissenin negatif performansiyla agiklanan sonuglarin hisseye etkisini
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Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



