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Turkcell

Turkeell, 1G26'te 64,95 milyar TL net satis, 28,65 milyar TL FAVOK ve 4,63 milyar TL net kar agiklad. Bu sonuglar
bir 6nceki geyrege gore ciroda %9,2, FAVOK'te %111 ve net karda %29 artis olarak gergeklesti. Bir dnceki yilin
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ayni geyregine gore ise ciroda %9,3, FAVOK'te %3,5 ve net karda % 14,9 artis seklinde gergeklesti. Son geyrekte Fiyat TL (11.05.2026) 121,9
piyasa beklentilerine gore ciroda %3,5 azalis, FAVOK'te %3,9 ve net karda %9 artis gergeklesti. . .

52-hafta fiyat araligi (TL) 85 - 130
Abone sayisindaki artis performansini siirdiirdii. 1026'da sirketin abone sayisi verilerini inceledigimiz, toplam i .
abone sayisi geyreklik %1,4, yillik %3,2 artarak 44,5 milyona ulasirken toplam mobil abone bazi net 655 bin Piyasa Degeri (TL mn) 268.180
artigla bu bilyiimeyi destekledi. Abone verilerinin alt kirlimini inceledigimizde, faturali mobil abone sayisi Piyasa Deéeri (USD mn) 5.921
ceyreklik 661 bin artigla 32,2 milyona ulagirken son 14 geyregin en iyi performansini sergiledi. Faturali abone
sayisindaki artisla birlikte mobil tarafta fatura abone orani %81’e yiikseldi. Mobil abone kayip orani iyilesme Halka Agiklik Orani (%) 44,0
devam etti. 1G26°da mobil abone kayip orani yillik 01 puan, eyreklik 17 puan iyileserek %1,6 oldu. Sabit tarafta
ise eski teknolojiler olan ADSL ve kablo abone sayisi azalirken, daha yiiksek hizlar sunabilen Turkcell fiber ve Net Borg (TL mn) 86.537
Superbox abone sayisi artti. Turkcell fiber altyapisini kullanan abone sayisi geyreklik %0,8, yillik %4,4 artarak Net Borg (USD mn) 1.91
2,59 milyona ulasirken 138 bin haneye daha fiber ulastirarak toplam erisilebilir hane sayisini 6,5 milyona gikardi.
Sabit tarafta abone dé m oraninin %41,8 seviyesinde gergeklesmesi, erisilebilir hanelerin neredeyse Firma Degeri (TL mn) 354.717
yarisinin aktif aboneye déniistigline isaret ediyor. Fiber altyapinin heniiz ulagamadigi bolgelerde Superbox 6ne . o .
Gikarken, Superbox abone sayisi geyreklik %5,3, yillik %14,3 artigla 754 bine ulagti. Firma Degeri (USD mn) 7.831
Sirketin ARPU performansini inceledigimizde gecen yilin ayni dénemine mobil ARPU'da sinirli gerileme 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) "4
goriiliirken, sabit ARPU’da yillik bazda iyilesme, geyreklik bazda sinirli gerileme goriildii. Mobil ARPU bilesik
bazda geyreklik %4,3, yillik %2,3 azalarak 363,2 TUye gerilerken, mobil tarafta oransal olarak azalig geyreklik
%5,3, yillik %47 ile 408 TLye gerileyen faturali segmentinde gérildu. Sabit bilesik bazda ise ARPU geyreklik Finansal Degerler 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
%1,2 azalig, yillk %12,2 artisla 545,9 TL oldu. Kisi bagina aylik ortalama veri kullanimi yiluk %257 artisla 22,5
GB ulasirken 5G ile ARPU'yu y ya tagima AR, . Net Satiglar (TL mn) 229.014 59.425 59.505 64.951
31 Mart 2026 itibariyle Turkiye genelinde 5G hizmete girerken Turkcell 5G ihalesi kapsaminda 1,2 milyar dolar Brut Kar (TL mn) 68.346 17.828 17.770 18.321
bedelle satin aldig frekans bloklarinin ilk taksit 6demesini gergeklestirdi. 5G ve diger yeni nesil iletisim Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 73.436 21.695 15.513 12.795
teknolojileri yatinmlarini finanse etmek amaciyla 7 yil vadeli 1 milyar dolar tutarinda murabaha sendikasyon .
kredisi saglandi. Yatirim harcamalari 5G lisans bedeli dahil yillik %263 artisla 76,58 milyar TLye ulasti. FAVOK (TL mn) 104.867 27.682 25.792 28.654
Techfinde Paycell éne gikti. Turkcellin Paycell faaliyetlerden elde ettigi gelir fiziki POS hacminin yillik %150,4 Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 47.584 - 14.943 - 8.662 - 3.430
artmasiyla yillik %15,3 artarak 2,1 milyar TUye yiikseldi. Toplam islem hacmi yillik %46,4 artisla 55,5 milyar TLye
yikselirken Sonra Ode aktif kullanici sayisi 3,3 milyona ulasti. Financell faaliyetlerden elde edilen gelir ise Net Kar/Zarar (TL mn) 17.604 4.033 3.594 4.634
devam eden taksit siralamalari nedeniyle yillik bazda %10 azalarak 1,48 milyar TL'ye geriledi. Toplam Finansal Borg (TL mn) 174.578 150.712 174.578 206.347
Sirket beklentilerinde revize yapmad. Sirket 2026 yilinda Turkcell grubunun %5- %7 gelir biyiimesi, %40- Net Finansal Borglar (TL mn) 57.949 36.834 57.949 86.537
%42 FAVOK marji ve %25 operasyonel yatirimlar/gelir olmasini beklerken Veri Merkezi & Bulut tarafinda %18-
%20 gelir biyimesi beklemektedir. Yatirim Harcamalari - 70.961 - 16.670 - 26.294 - 37.051
Sirketin marjlarini inceledigimizde, briit kar ve FAVOK marji daralirken net kar marjinda parasal pozisyon
kazancindaki artis kaynakl sinirl esme goriildii. Briit kar marji 1,8 puan azalarak %28,2'ye, FAVOK marji Degerleme 2025 2025/1Q 2025/4Q Giincel
2,5 puan azalarak %44,1°3 gerilerken, net kar marji 0,3 puan artarak %7’ yiikseldi. Sirketin net borcu 5G lisans
iicreti ilk taksitinin denmesi ve 5G yatinmlarinin etkisiyle %198 artisla 48,83 milyar TL’ye ulasarak Net F/K 1,6 6,4 1,6 13,4
Borg/FAVOK rasyosu 0,42x olarak gergeklesti. Sirket son 4 ceyreklik verilerine gore 2,66x FD/FAVOK ve 1,02x
PD/DD garpanlaryla islem gorirken bu garpanlarin son 3 yillk ortalamasi srasiyla 2,54x ve 095 PD/DD 0,7 1,0 0,7 0,9
seviyelerindedir. Yatinm harcamalariyla birlikte artan net borcun ve marjlardaki daralmanin etkisi ve 5G ile PD/Satlslar 0,9 0,9 0,9 1,0
artmasini bekledigimiz ARPU’'nun yaratabilecegi potansiyel olumlu etkiyle agiklanan finansallarin hisseye = ? ’ ’ ?
etkisini nétr degerlendiriyoruz. FD/FAVOK 2,5 2,4 2,5 3,0
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Kaynak: Equity RT

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



