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Tofag Otomobil Fab. 1G26'te 95,11 milyar TL net satis, 2,56 milyar TL FAVOK ve 2,99 milyar TL net kar Sirket Karti
aglkladi. Bu sonug:lar 'blr"once&.q ceyrege gore CI[(.)da %:21,&?, FAV'OK‘te %-44,3 ve net k"arda %-43,6 azalis Fiyat TL (05.05.2026) 298,25
olarak gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %200,3 ve FAVOK'te %159,8 artig
kaydederken, 184 milyon TL net zarardan 2,99 milyar TL net kara gegti. Son geyrek sonuglari piyasa 52-hafta fiyat araligl (TL) 163 - 327
beklentilerinin ciroda %2,6, FAVOK'te %2,4 ve net karda % 27 lizerinde gergeklesti. . . .
Piyasa Degeri (TL mn) 149.125
Sirketin toplam satis hacmi 1G26’da i isi] %183 artigla 93.255 adet olarak _. -
gergeklesirken toplam ig piyasa satis hacmi %189 artigla 76.789 adet olup pazar payinda 130 baz puanlik Piyasa Degeri (USD mn) 3.303
iyilesmeyle %27e ulasirken i piyasada liderligini siirdiirdii. Ayni dénemde ihracat hacmi ise %156 Halka Agiklik Orani (%) 24,0
artigla 16.466 adet olarak gergeklesti. Yurt iginde kendi tretiminden yaptigi satislarda toplamda %19’luk
azalisla 15.881 adet olarak gergeklesirken hafif ticari arag Ko ini isiyle %82 artarken Net Borg (TL mn) 48.216
binek araglarda Egea delinit da sona yakl deniyle %36 azalisla 10.895 adet Net Borg (USD mn) 1.068
olarak gergeklesti. Yurt igindeki ithal araglarin satisinda Stellantis anlagsmasiyla satigina baglanan .
Citroen, Peugeot ve Opel markali araglarin katkisiyla %787’lik artisla 60.908 adede ulagirken hafif ticari  Firma Degeri (TL mn) 197.341
arag satigl %312 artigla 24.913 adet ve binek arag satigi 817 adetten 35.995 adede ulasti. N . .
Firma Degeri (USD mn) 4.371
Sirketin tretim verisini inceledigimizde 1¢26’da OSD verilerine gére toplam otomotiv Gretimi %7 duslsle . .
322 bin adet adede gerilerken Tofag'in iretimi %38 artisla 37 bin adede ulasirken toplam iiretimin 3 aylik ortalama hisse fiyat (TL) 290
%11,4%Unii olusturdu. Sirket ayni dénemde 41 milyon euro yatirnm harcamasi gergeklestirirken yatirimin
yaklasik %50’sini Eyliil ayinda iiretime baslanmasi planlanan K9 modeli igin harcanirken KO modeli igin .
14 ve yapisal & yeni projeler igin 7 milyon euro harcandi. Finansal Degerler 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
Sirket yurt igi beklentilerini sektére paralel olarak asag yénlii revize ederken ihracat ve toplam iiretim Net Satiglar (TL mn) 319.414 31.675 121.703 95.110
adetlerini yukari yonlii revize etti. Yurt igi satis adetlerinde 350 - 370 bin adet araligindan 320 - 350 bin Briit Kar (TL mn) 20.627 1.961 8.725 7132
adet araligina, ihracat adetlerinde 65 - 75 bin adet araligindan 70 - 80 bin adet araligina ve toplam
tretim adedinde 140 - 150 bin adet araligindan 145 - 155 adet araligina revize ederken yatinm Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 3.605 - 1.145 4.108 1.684
harcamalarini 250 milyon seviyesinde ve 2026 yili igin VOK marjini %3-4 araliginda sabit birakti. FAVOK (7L mn) 9.998 084 4589 2,556
Sirketin marjlarini inceledigimizde briit kar marji ve net kar marjinda yiikselis goriilirken FAVOK it Pzl EeliiarEaier (i ma) aAkls 22 ai st
marjinda sinirli gerileme goriildii. Briit kar marji 1,3 puan artisla %7,5, FAVOK marji 0,4 puanlik azalisla Net Kar/Zarar (TL mn) 8.354 - 184 5.296 2.989
%2,7 ve net kar marji 3,7 puan artisla %3,1 olarak gergeklesti. Sirket 23 Mart tarihinde toplamda 10 milyar .
TLlik temettii dagitimi gergeklestirdi. Sirketin net borcu ise %37lik ciddi bir artigla 48,21 milyar TLye Toplam Finansal Borg (TL mn) 59.057 29.657 59.057 69.373
ulagarak Net Borg/FAVOK rasyosu 3,83x olarak gergeklesti. Sirket son 4 geyreklik verilerine gore 27 Net Finansal Borglar (TL mn) 36.897 3.052 36.897 48.216
FD/FAVOK ve 2,45 PD/DD garpanlariyla islem gériirken bu carpanlarin son 3 yillik ortalamalari sirasiyla
13,5 ve 3,75 seviyelerindedir. Yilin ilk ceyreginde sektordeki daralmaya ragmen birlesme etkisiyle artan Yatirim Harcamalari - 6.892 - 1339 - 2.910 - 1.718
satis hacmi, ylkselen pazar payi ve beklenti Ustl net kar agiklamasiyla birlikte agiklanan finansallarin
hisseye etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.
Degerleme 2025 2025/1Q 2025/4Q Giincel
TOASO TOASO F/K 14,8 39,4 14,8 12,1
Hisse Fiyati (TL) ) PD/DD 19 2,0 1,9 2,5
350 1 PD/Satiglar 0,4 0,6 0,4 0,4
300 1 FD/FAVOK 16,0 14,9 16,0 15,7
1
250 1
Karlibk 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
200 U
1 Brit Marj (%) 6,5 6,2 7,2 7.5
150
g Esas Faaliyet Marji (%) 0,8 - 4,0 2,6 1,3
100 =
0 FAVOK Marji (%) 31 3,1 3,8 2,7
50 .
0 Net Kar Marji (%) 2,6 - 0,6 4,4 31
© ° Aktif Karlilig (%) (Son 12 Ay) 5,2 17 5,2 71
P AP P° A P .
05* & & e 'é”o ﬁ\’a Ozsermaye Karliig (%) (Son 12 Ay) 13,3 3,9 13,3 20,3
o7 & W~ KSR\
—TOASO BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/1Q  2025/4Q 2026/1Q
Yatinm Harcamalari/Satiglar (%) 2,2 6,5 2,2 1,9
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 8,0 n7 8,0 6,4
TOASO Getiri (%) 1 12 -1 39 56 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,9 i3 1,9 2,4
BIST-100 Getiri (%) 1 1 7 33 59 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 3,7 0,5 3,7 3,8
TOASO Relatif Getiri (%) -1 1 -8 4 -2 Ozsermaye 66.058 44.955 66.058 58.965

Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



