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Tiirk Telekom, 1C26'te 64,86 milyar TL net satig, 27,3 milyar TL FAVOK ve 10,46 milyar TL net
kar agikladi. Bu sonuglar bir 8nceki geyrege gore ciroda %-6,4 azalis, FAVOK'te %3 ve net karda Sirket Karti
%1354,7 artis olarak gergeklesti. Bir énceki yilin ayn{ ceyregine gére Ifse ciroda %8,7, F.A\/bK'te Fiyat TL (06.05.2026) 65,65
%17,4 ve net karda % 55,6 artis seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gére 5 .
ciroda %0,7, FAVOK'te %2,6 ve net karda %69 artis gergeklesti. 52-hafta fiyat araligi (TL) 47 - 76
Mobil abone sayisi yiiksek oranda artmaya devam etti. 1G26’da sirketin abone verilerini Piyasa Degeri (TL mn) 229.775
inceledigimizde, toplam erigim hatti sayisi %0,8 azalarak 17,3 milyon, toplam genisbant abone Piyasa Degeri (USD mn) 5.090
sayisi degismeyerek 15,4 milyon, toplam fiber abone sayisi %4 artigla 13,9 milyon olarak
Halka Agiklik % 13,
gergeklesti. Fiber abone sayisinda eve/binaya kadar fiber abone sayisi %27,2 artisla 7,1 milyon alba Agldl: Gram ) 29
olurken saha dolabina kadar fiber abone sayisi %11,7 azalisla 7,3 milyon oldu. TV abone sayisi Net Borg (TL mn) 112.393
%1 azaligla 2,9 milyon gerilerken mobil abone sayisi %15,6 arigla 32,2 milyon oldu. Net Borg (USD mn) 2.490
Sirketin ARPU performansini inceledigimizde gegen yilin ayni dénemine goére Mobil ARPU’da Firma Degeri (TL mn) 342.168
sinirli gerileme gériiliirken Sabit Ses, Sabit Genigsbant ve TV Ev ARPU’da %10’un iizerinde artis . ..
goriildil. Sabit Ses ARPU %10,5 artisla 117 TL, Sabit Genisbant ARPU %177 artisla 456,2 TL, TV Firma Degeri (USD mn) 7.580
Ev ARPU %14 artigla 134,3 TL ve Mobil (M2M harig) ARPU %3,8 azaligla 324,9 TL olarak 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 64
gergeklesti.
1 Nisan ithal:iyLe Turkiye Age‘nelinde 5G aktifl olarak kullanilmaya béslanlrken sirket Ocak Finansal Degerler 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
2026°da 16 Ekim 2025’te tarihinde gergeklesen ihale kapsaminda 1,31 milyar dolar bedelle satin
aldigl 700 MHz ve 3,5 GHz bantlarinda frekans bloklarinin 3 esit taksitinden ilkinin demesini Net Satiglar (TL mn) 242.229 59.671 69.317 64.858
gergeklestirdi. Sirketin yatirim harcamalarina baktigimiz zaman glines enerjisi, imtiyaz siresi Briit Kar (TL mn) 101.204 24.274 27.501 26.934
uzatimi ve mobil lisans bedelleri hari¢ tutuldugunda yatirnm harcamalan yiluk bazda %70,3 .
artisla 17,0 milyar TL olurken bu artista 5G yatirnmlan etkili oldu. Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 48.724 9.691 12.637 12.415
Sirket beklentilerinde revize Sirket 2026 yili igin satis gelirlerinin (UFRYK 12 harig) FAVOK (TL mn) 99102 23.251 26.498 27.298
%8-%9 biylimesi, FAVOK marjinin %41-%42 seviyesine ulagmasi ve yatirim harcamalarinin Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 5.676 848 - 1.888 5.357
satig gelirinin yaklagik 3’te 1 birine ulagsmasi 6ngérmektedir. Net Kar/zarar (TL mn) 22.981 6.719 719 10.457
Sirketin marjlarini inceledigimizde FAVOK ve net kar marjinda yiikselis goriiliirken briit kar Toplam Finansal Borg (TL mn) 138.191 65.123 138191  142.840
marjindaki artis daha sinirli kaldi. Briit kar marji 0,8 puan artisla %41,5, FAVOK marji %31 )
artisla %421 ve net kar marji 4,9 puan artisla %161 olarak gergeklesti. Net kar marjindaki Net Finansal Borglar (TL mn) 64.527 56.255 64.527 12.393
yikselise %80 artigla 13,98 milyar TLye ulasan parasal pozisyon kazancinin belirleyici rol Yatirim Harcamalari - 74.059 - 11511 - 27.835 - 35.176
oynadigl gérilmektedir. Sirketin net borcu 5G lisans iicretinin ilk taksidinin 6denmesi ve 5G
yatirnmlarinin etkisiyle %75 artisla 111,52 milyar TL'ye ulasarak Net Borg/FAVOK rasyosu 0,99x
olarak gergeklesti. Sirket son 4 geyreklik verilerine gére 2,81 FD/FAVOK ve 1,04 PD/DD Degerleme 2025 2025/1Q 2025/4Q Giincel
carpanlariyla islem goériirken bu garpanlarin son 3 yillik ortalamasi sirasiyla 2,97 ve 1,03
- } RN BN ? X N F/K 8,8 12,0 8,8 7.9
seviyelerindedir. Sirketin abone sayisi ve ARPU’da yasanan artig, Turkiye genelinde 5G’nin aktif
kullanilmaya baslanmasiyla artan yatirim yiikii ve net borca karsin, beklenti st gelen karla PD/DD 0,9 1,0 0,9 0,9
birlikte agiklanan sonuglarin hisse tizerindeki etkisini sinirli pozitif degerlendiriyoruz. PD/Satislar 0,8 0,7 0,8 0,8
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—¥rkéfn  ¥°-BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 30,6 25,1 30,6 38,7
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 21 3,7 2,1 2,0
TTKOM Getiri (%) 6 15 -2 18 20 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,0 0,7 1,0 1,5
BIST-100 Getiri (%) 3 15 10 37 64 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 0,7 0,6 0,7 1,0
TTKOM Relatif Getiri (%) 2 -1 -1 -14 =27 Ozsermaye 233.770 165.221 233.770  243.598
Kaynak: Equity RT
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Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



