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Tiipras, 1G26'te 258,25 milyar TL net satis, 15,8 milyar TL FAVOK ve 3,71 milyar TL net kar agikladi. Bu Sirket Kart:
sonuglar bir 8nceki geyrege gore ciroda %25,4 ve FAVOK'te %10,9 artis kaydederken net karda %45 azalis

olarak gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni geyregine gére ise ciroda %24,4, FAVOK'te %23,8 ve net karda Fiyat TL (06.05.2026) 271
%2820,2 artis seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gore ciroda %8,6 artis, FAVOK'te 52-hafta fiyat aralig (TL) 108 - 280

%3,6 ve net karda %2,6 azalis gergeklesti.
Piyasa Degeri (TL mn 522.162
Bélgesel arz sikintisi ve artan petrol talebinin etkisiyle toplam satis hacmi, 1G26’da gegen yilin ayni Y geri ( )

dénemine gére %15 artarak 7,4 milyon ton ile ilk geyreklerin en yiiksek seviyesine ulasti.Sirketin yurt igi Piyasa Degeri (USD mn) 11.567
satiglari %19,5 artigla 5,5 milyon ton olurken uluslararasi satislarinda degisim olmayip 1,8 milyon ton ®
olarak gergeklesti. Uriin bazli satislarda ise satislarda en gok paya sahip motorin satislan %26,3 artisla HalkaiAciklik Orant (%) 49,0
2,4 milyon ton, jet yakiti satilari %25 artigla 1 milyon ton, benzin satiglari %8,3 artisla 1,3 milyon ton ve Net Borg (TL mn) -74.706
bitim satiglari %50 artigla 300 bin ton olarak gergeklesti.

Net Borg (USD mn) -1.655
Sirketin Gretim hacmi 1G26’da gegen yilin ayni dénemine gore %715,2 artarak 6.776 milyon ton oldu. . ..
Uretimin alt kinimlarina dretimin ana olusturan yillik artisin altinda Firma Degeri (TL mn) 447.455
artti. Motorin Uretimi %10 artarak 2.468 milyon ton, benzin %11 artigla 1.524 milyon ton olurken jet Firma Degeri (USD mn) 2.912
yakiti/gazyagi %20 artisla 1.334 milyon ton oldu. Aym dénemde Kapasite Kullanim Oram Hiirmiiz
i akisin kesinti olusan giiglii taleple %95 ulasarak 2017 yilindan beri en 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 243
yiiksek ilk ceyrek seviyesine ulasti.
B‘ren“t petr»ol 1(;26:da petrol rafinelerine yapilan saldirilar ve Hurm\'j.z Bogazwn\n ab‘LuL.(a alt“m"a aL\nm?s\yLa Finansal Degerler 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
bir &nceki geyrege %23,6 artarak ortalama 77,74 dolar oldu. Sirketin orta distilat Uriin marjlarini
inceledigimizde Hiirmiiz’deki arz kisitlari nedeniyle motorin marjinda tarihsel seviyelerin iizerine ve jet Net Satiglar (TL mn) 830.356 207.582 205.953  258.254
yakiti marjinda tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasildi. Gegtigimiz yilin ayni dénemine gére .
motorin marji %96,5 artisla 34 $/varil, jet yakiti marji %197,25 artisla 43,1 $/varil ve benzin marji %12 Brit Kar (TL mn) 81.232 17.228 20.886 21.575
artisla 14 $/varil olarak gergeklesti. Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 41.647 5.092 10.441 11.392
Sirket 2026 yili beklentilerinde revize yapmadi. 2026 yili beklentilerinde net rafineri marjinin 6-7 $/varil, FAVOK (TL mn) 62.073 12.761 14.245 15.796
29 milyon ton yillik tretim, 30 milyon ton yillik satig, ortalama %95-%100 kapasite kullanim orani ve . . .
konsolide 700 milyon dolar yatirim harcamasi yapmasi beklenmektedir. Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) 833 - 1712 588 - 926
sirketin kar marjlarini inceledigimizde briit kar marji ve FAVOK marjinda yatay seyir goriiliirken net kar Net Kar/Zarar (TL mn) 29.523 127 6.750 3.710
marjinda sinirhi yiikselis goriildii. Brit kar marji 01 puan artisla %8,4, FAVOK marjinda degisim Toplam Finansal Borg (TL mn) 55.295 21.075 55.295 55.194
gostermeyip %6,1 ve net kar marji 1,38 puan artisla %1,4 olarak gergeklesti. Sirket 16 Mart tarihinde 20
milyar TL temettii 6demesi gergeklestirdi. Sirketin net nakit pozisyonu ise %19'luk artisla 74,7 milyar TL Net Finansal Borglar (TL mn) - 62709 - 25,596 - 62.709 - 74.706
oldu. Sirket son 4 geyreklik verilerine gbre 7,62 FD/FAVOK ve 1,46 PD/DD carpanlariyla islem gériirken bu _ _ - -
garpanlarin son 3 yillk ortalamasi sirasiyla 3,54 ve 1,59 seviyelerindedir. Orta Dogu’da yasanan Yatinm Harcamalari BT Y B2 B
belirsizliklerle birlikte artan Gretim ve satisg tonajlari ile trin marjlarindaki ciddi ytikseliglerin hisse
tizerindeki fiyatlanmasi nedeniyle, agiklanan sonuglarin hisse Uzerindeki etkisini nétr olarak "
degerlendiriyoruz. Degerleme 2025 2025/1Q 2025/4Q Giincel
pp— TUPRS F/K 12,0 10,3 12,0 14,5
Hisse Fiyati (TL) Relatif Gezt(\)rz\;:/g PD/DD 0,9 0,9 0,9 15
300 70 PD/Satiglar 0,4 0,2 0,4 0,5
60 FD/FAVOK 47 3,5 47 6,3
250 \m,./\/"
50
200 A 0 Karlilik 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
30
150 20 Brut Marj (%) 9,8 8,3 10,1 8,4
100 10 Esas Faaliyet Marji (%) 57 4,3 5,1 4,5
50 0 FAVOK Marji (%) 7,5 6,1 6,9 6,1
-10 Net Kar Marji (%) 3,6 0,1 33 14
0 -20 3 s
6 b 6 b b b o b b b b b b b b 6 o Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 4,5 4,2 4,5 5,4
L A 2R A A 2 S A A A A AL A R A A - .
d?'* v,;w ’b(& R \\\e ,\'o'\\ J ,Qof’ S ORI \o,;;a ,b{& S \x\e Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 7,6 7,3 7,6 9,5
@ g N Q) 4 9 &
F P VETH G T
& ¥
—TUPRS BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 2,3 1,9 2,3 2,2
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 0,5 0,3 0,5 0,4
TUPRS Getiri (%) [¢] 4 27 42 149 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,6 0,7 0,6 1,0
BIST-100 Getiri (%) 3 15 10 37 64 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) - 1,0 - 0,4 - 1,0 - 1,0
TUPRS Relatif Getiri (%) -3 -10 15 4 52 Ozsermaye 406.959  286.509 406.959  360.079

Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



