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Tipras 2C26'te 386,42 milyar TL net satis, 54,34 milyar TL FAVOK ve 45,88 milyar TL net kar

acikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda %39,8, FAVOK'te %221,5 ve net karda %105,6 Sirket Karti
artis olarak gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %59,7, FAVOK'te %196,2 ve Fiyat TL (04.08.2026) 290,25
net karda %290,9 artis seklinde gerceklesti. Budonemde ciro beklentilerin hafif tizerinde olurken, N o
A A . . X 52-hafta fiyat araligi (TL) 147 - 320
FAVOK ve net kér sirasiyla %38,5 ve %49,2 ile piyasa beklentilerinin Gizerinde gergeklesti.
Piyasa Degeri (TL mn) 559.252
Sirketin 2C26°da toplam satis hacmi gecen yilin ayni dénemine gore %4 artisla 7,9 milyon . o
tona ulasirken, bu yiikselisi motorin ve benzin satislarindaki artis destekledi. Ayni dénemde Piyasa Degeri (USD mn) n.781
yurt ici satiglar %4 artisla 6,1 milyon ton olurken, uluslararasi satiglar degisim gostermeyerek 1,7 Halka Agiklik Orani (%) 49,0
m?lyon ton seviyesi.nde ger(;ekl.e§ti. Uriin bazinda bakl}dlglnda, moforin Sétl@lal’l %12,5 a.rt|§la 2,7 Net Borg (TL mn) _130.718
milyon tona, benzin satislar ise %7,1 artisla 1,5 milyon tona yikseldi. Buna karsin jet yakiti
satiglari %9,1 azalisla 1 milyon tona gerilerken, bitiim satislar degisim géstermeyerek 400 bin ton Net Borg (USD mn) -2.754
oldu. Firma Degeri (TL mn) 428.535
Sirketin (retim hacminde sinirli bir gerileme kaydedildi. Toplam iretim %1,4 azalisla 6,9 milyon Firma Degeri (USD mn) 9.028
son ?la.rakger(;ekleyrken, bltl disiisiin ana etkeni rrTot?rln.ur.etlmlndekl gerllem.e oldu. Motorin 3 aylik ortalama hisse fiyat (TL) 255
uretimi %4,3 azalisla 2,4 milyon ton olurken, benzin Gretimi %5,8 artigla 1,6 milyon ton ve Jet
Yakiti/Gazyag! Uretimi %9,4 artisla 1,3 milyon ton oldu. Ayni dénemde kapasite kullanim
oraninda ise 2 puan azalisla %96 olarak gergeklesti. Finansal Degerler 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
Brent petrol iran’daki savas ve Hiirmiiz Bogazi’nin kapali kalmasindan dolay: olusan arz Net Satiglar (TL mn) 830.356 241.976 276.368 386.420
kisitlar nedeniyle 2C26°da gegen yilin ayni dénemine gére %44,7 artisla 96,2 dolar seviyesinde Briit Kar (TL mn) 81.232 23.551 23.089 61.037
tamamladi. Talepteki yavaslamayi asan arz kisintilan piyasadaki sikilasmayi surdurirken,
Uriin marjlarini desteklemeye devam etti. Gegen yilin ayni ddnemine gére motorin marji %188,3 Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 41.647 12.712 12.192 46.834
artisla 49,3 $/v ve jet yakit marji %225 artisla 52 $/v seviyesinde gergekleserek tarihsel FAVOK (TL mn) 62.073 18.349 16.903 54,343
ortalamalarinin ol.duk.ga uzerinde seyretmey? de.vam .ettif 6yn| dénemd? be"nzin marji ise %50 Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) 833 984 - 991 2.334
artisla 24,3 $/v seviyesinde tamamladi. Net rafineri marji bir 6nceki geyrege gore %127,6 artisla
21,4 $/v’e ulasirken, giicli marjlar nakit akisini destekledi ve sirketin net nakit pozisyonu 130 Net Kar/Zarar (TL mn) 29.523 1.736 3.970 45.878
milyar TLyi asti. Toplam Finansal Borg (TL mn) 59.173 41.370 55.194 68.201
Yil sonu net rafineri marji beklentisine gliclii yukar yonlii revizyon yapildi. Net rafineri mariji Net Finansal Borglar (TL mn) 67.108 - 48.981 - 74.706 130.718
bekle.nnsl 6-7 $/v seviyesinden 13-15 $/v seviyesine rIeV|ze edilirken, 29 milyon tt?n toplam Uretim, T mmmr 19.077 - 7.050 - 4149 7.708
30 milyon ton yillik satis, %95-%100 ortalama kapasite kullanim orani ve 700 milyon euro yatinm
harcamasi beklentisinde revize yapilmadi.
Sirketin kar marjlarinda ciddi yiikselis goriildii. Briit kar marji 6,1 puan artisla %15,8, FAVOK Degerleme 2025 2025/2Q 2026/1Q Giincel
marji 6,5 puan artisla %14,1 ve net kar marji 7 puan artisla %11,9 oldu. Sirket, 3,8 FD/FAVOK ve F/K 12,0 8,8 12,9 7,7
1,2 PD/DD garpanlariyla islem gérmekte olup bu garpanlarin 3 yillik ortalamasi sirasiyla 3,7 ve PD/DD 08 0.9 14 12
1,5’tir. Savasin etkisiyle yikselen net rafineri marjlarinin bir stire daha devam edecegi beklentisi, ’ ’ ’ ’
karlilktaki guclu seyir ve beklentilerin oldukga lizerinde gergeklesen net kar dogrultusunda, PD/Satiglar 0,4 0,3 0,5 0,5
agiklanan finansallarin hisse Gzerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz. FD/FAVOK 4,6 3,2 55 3,8
TUPRS TUPRS Karlibk 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
Hi Fi L Relatif Getiri (%) .
lszefitvatlal) 2025-0  Briit Marj (%) 9,8 9,7 8,4 15,8
350 920 Esas Faaliyet Marji (%) 57 5,8 4,5 12,9
80 =
300 W 70 FAVOK Marji (%) 7,5 7,6 6,1 14,1
250 60 Net Kar Marji (%) 3,6 4,9 1,4 11,9
50
200 A 20 Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 42 5,0 5,4 9,6
150 30 Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 71 8,8 9,5 17,4
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100 10
50 0 Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
-1
0 »2% Yatinm Harcamalari/Satiglar (%) 2,3 21 2,2 2,0
,{o ,f/o qf’ (o) ,{o © © ,)/b © Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 0,5 0,1 0,4 0,7
P & @ "G & & o L © . 5
&~ W ®r§ é‘é\ ) {gf’ o @’0 @lb\\ é\@ Brit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,6 0,8 1,0 0,9
<% 2 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 11 - 0,7 - 1,0 1,2
—TUPRS BIST-100 Relatif (%) (sa§ eksen) Ozsermaye 435502 311489  360.079  463.307
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



