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Sirket Karti

18 vyildir faaliyet gosteren Akfen Yenilenebilir Enerji, baslangigta
portféyuniin tamamini Hidroelektrik olustururken zamanla GES ve RES Fiyat TL (_27'05'20%5) e
yatinmlariyla birlikte mevcutta 228,7 MW Hidroelektrik (portféy agirlig: 5_2_hafta ijaF aral@ (1) - 29
%29), 432,9 MW Riizgar ve Hibrit GES (portfoy agirligi: %55) ve 121,4 My Yasa Degeri (TL mn) 16.828
GES (portfoy agirligi: %16) olusturmaktadir. Piyasa Degeri (USD mn) 484
Halka Agiklik Orani (%) 28,0
Sirketin toplamda 887 MW kurulu glclnin Uretimden elde ettigi  Net Borg (TL mn) 8.316
gelirlerinin 4’te 3’0 4 yillik dévize endeksli YEKDEM kapsaminda bulunuyor.  Net Borg (USD mn) 214
2025 Mayis ayinda 6 adet hibrit GES ile toplamda 84 MW faaliyete gegmis  Firma Degeri (TL mn) 27.144
olup yilin ikinci yarisinda 102 MW RES kapasite artislariyla yatirimlarin bu  Firma Degeri (USD mn) 698
yilki fazini olusturuyor. 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 17
Sirketin son 5 yillik ortalama 150 milyon dolarlik ciro geliri bulunmakla Finansal Degerler 2020 2024010
beraber FAVOK ise yillik 100 milyon dolar seviyesinde bulunuyor. Duzenli Net Satislar (TL mn) BEET ppeme
nakit akislariyla ve uzun vadeli borglanma stratejisiyle birlikte yillara bagh Briit Kar (TL mn) 1.994 747
olarak net bor¢luluunda kademeli olarak azalis gézleniyor. 2020 yilinda . Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) e 691
471 milyon dolarlik net borg 1. ceyrek 2025’te 205 milyon dolar seviyesine ., ax (TL mn) 2.900 1027
geriledi. Sirketin 2028 yili yatinm projeksiyonunda toplam kapasitesinin  yet Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) _ 1350 725
1.197 MW kurulu gi¢ ve net borcun 290 milyon dolar olacagl ve net et kar/zarar (TL mn) 157 1597
borg/FAVC)K rasyosunun ise mevcutta 2,8x seviyesinden 2,1x seviyesine Toplam Finansal Borg (TL mn) 8.898 10.863
ger”emeSi bekleniyor- Net Finansal Borglar (TL mn) 7.623 9.245
On lisanslari alinan 90 MW miistakil depolama tesisleriyle ilgili 2026-2027 ~ Yatrm Harcamalan = %0 - 2
yillarinda yatinmi planliyor. Yine sirketin yapacagl yatinmlarin faaliyete
gecmesiyle birlikte 2028 yilinda 218 milyon dolarlik ciro ve 141 milyon Degerleme 2024 2024/1Q
dolarlik FAVOK beklentisi bulunuyor. Yenilenebilir enerji alaninda YEKDEM R 2 2
suresi uzun sirketlerin satinalinmasi yonunde firsatlar degerlendirirken PD/DD 06 0.9
. L. o, - . . PD/Satiglar 4,6 3,3
sirketin Urettigi karbon sertifikalarinin satisiyla gelirlere ek katki bekleniyor. z
FD/FAVOK 10,7 7,1
Gelirlerin %85’i dolar bazl giderlerinin %86’s1 TL bazl oldugu igin son
donemde TL maliyetlerin artisi marjlarda baski unsuru olarak 6ne gikiyor.  Karliik 2024  2024/1Q
FAVOK marji 2020 yilinda %76 seviyesinde iken 2025 1. ceyrekte %51’li  Brut Marj (%) 39,1 47,1
seviyelere kadar geriledigini gézlemliyoruz. Enerji Gretim sekt6ériinlin cari  Esas Faaliyet Marji (%) 34,1 43,2
fiyatlarla medyan 10,3x FD/FAVOK c¢arpanla islem gorirken Akfen  FAVOK Marji (%) 56,9 64,7
Yenilenebilir Enerji 9,7x ile islem gormektedir. Net Kar Marji (%) 3,1 100,8
Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 0,3 28,9
H’:::iiyan - Relatif G{:ﬁz\gg Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 0,4 58,6
35 100
0 4 0 Finansal Risk Gostergeleri 2024 2024/1Q
o @ Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 38,8 815
o0 o Net Isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) - 0,6 1,9
- - Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,4 0,6
- a Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 2,6 2,1
5 220 Ozsermaye 39.974 24.627
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Kaynak: Equity RT
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Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan

yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi

vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirnimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye déntik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu

tutulamaz.



