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Eregli Demir Gelik, 4C25'te 60,99 milyar TL net satis, 7,45 milyar TL FAVOK ve 1,87 milyar Sirket Kart1

TL net zarar agikladi. Bu sonuglar bir 5nceki geyrege gore ciroda %15,2 ve FAVOK'te %57,4 Fiyat TL (17.02.2026) 29,1
artis kaydederken sirket ayni dénemde 651 milyon TL net kar agiklamisti. Bir énceki yilin 52-hafta fiyat araligi (TL) 20 - 33
ayni geyregine gore ise ciroda %10,7 ve FAVOK'te %182,2 artis kaydederken ayni Piyasa Degeri (TL mn) 203.700
donemde 2,69 milyar TL netﬂkar aciklamisti. Yillik olarak baktigimizda 2025 yilinda 2024'e Piyasa Degeri (USD mn) 4.664
ore ci %2,4 artis, FAVOK'te % t ki %96,2 i klesti. kt:
g?re ciroda % ., ér |§,“ O e %3 ve ne a.r.da ©96,2 azalis gerceklesti. Son geyrekte Halka Agiklik Orani (%) 48,0
piyasa beklentilerine gore ciroda %4,4 ve FAVOK'te %31,7 artis kaydederken net zararda
. Net Borg (TL mn) 42.864
%33,2 azalis gerceklesti.
Net Borg (USD mn) 981
2025 yiinda ham gelik tretimi Eregli tesislgrinde bir 6nceki yila gore %20,2 azalarak 2,6 Firma Degeri (TL mn) 246.564
. . . - i o
mflyon ton geillemey'/le 7,8 rrjllyon tona, Iske-nderun tesislerinde ise /03,8-artarak 5,5 Firma Degeri (USD mn) 5.645
milyon tona ylkseldi. Ayni dénemde 6,85 milyon ton yassi mamul, 928 bin ton uzun . 5
. . - . . 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 26
mamul ve 2,65 milyon ton pelet, demir ve manyezit lretti. Gegen yila gére yassi mamul
Uretimi %3,7, uzun mamulde ise %3,8 oraninda azalma yasandi. Ayni donemde 6,9
milyon ton yassi mamul, 931 bin ton uzun mamul ve 2,5 milyon ton pelet, demir ve Finansal Degerler 2024 2025  2024/4Q 2025/3Q  2025/4Q
manyezit satildi. Dolar bazinda satilan nihai triinler igin ton basina FAVOK bir énceki yila Net Satiglar (TL mn) 204.060  208.910 55.113 52.958 60.995
gore dolar bazli olarak %43,5 azalarak 64 dolara geriledi. Satis miktarlari bazinda gegen Brit Kar (TL mn) 20.005 18.565 2.410 417 6.726
yila gbre yassi ve uzun mamul satislarinda yaklasik %2,7 disls yasanirken, pelet demir Esas Faaliyet Kar/zarar (TL mn) 21.056 9.952 5.203 2188 4.027
ve manyezit satislari %3,7 artig gosterdi. FAVOK (TL mn) 21092 20.451 2.641 4737 7.453
2025 yili genelinde kapasite kullanim orani sivi gelikte %86, ham celikte %85 olarak Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 7984 - 7292 - 1688 - 2182 - 1175
gergeklesti. Gegen yil sivi gelikte %91, ham gelikte %89 seviyesinde olan oranlar dikkate Net Kar/Zarar (TL mn) 13.481 512 2.694 651 - 1.872
alindiginda operasyonel verimlilikte gerileme yasandigl gorilmektedir. 2025 yili sonunda Toplam Finansal Borg (TL mn) 121.288 158.341 121.288  146.800 158.341
sirketin toplam yatinm tutari 6nceki yila gbére %27 azalisla 775 milyon dolar olarak Net Finansal Borglar (TL mn) 64.442 42.864 64.442 49.094 42.864
gergeklesti. Yatinim Harcamalari - 3513 - 15347 - 13239 - 3288 - 4374
Yillk bazda brit marji %9,8°'den %,8,9’a, FAVOK mariji ise %10,3’ten %9,8’e geriledi.
Sirketin 3 yiluk FD/FAVOK ortalamasi olan 11,94x’e gore paralel islem gérmektedir. Degerleme 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q Giincel
Sektoérde Gin baskisi devam ederken ton bagi FAVOK’te sinirli iyilesme kaydedilse de F/K 12,7 325,8 12,7 40,5 398,0
operasyonel ve finansal giderler karliigl baskilamaya devam ediyor. Agiklanan finansallari PD/DD 07 0.6 07 07 07
nétr degerlendiriyoruz. PD/Satislar 0,8 08 08 1,0 1,0
EREGL EREGL .
Hisse Fiyat (TL) Relatif Getiri (%) FD/FAVOK 1,2 10,2 11,2 16,3 12,1
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30 W 1c5> Karliik 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q  2025/4Q
25 www’“ 5 Briit Marj (%) 9,8 8,9 4,4 7,9 11,0
20 Y] Esas Faaliyet Marji (%) 6,0 4,4 0,2 3,3 6,7
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B ~10 FAVOK Marji (%) 10,3 9,8 4,8 8,9 12,2
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5 -15 Net Kar Marji (%) 6,6 0,2 4,9 1,2 - 31
jg Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 36 01 3,6 11 01
L T o P P P P P P P © Qe Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 6,3 0,2 6,3 2,0 0,2
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—ERE&L A% BI¥7-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q  2025/4Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 17,2 7,3 17,2 1,9 7,3
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 38,0 29,4 38,0 34,0 29,4
EREGL Getiri (%) 0 9 19 -1 24 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,7 0,9 0,7 0,8 0,9
BIST-100 Getiri (%) 3 12 30 25 43 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 3,1 2,1 31 3,1 2,1
EREGL Relatif Getiri (%) -4 -2 -8 -21 -13 Ozsermaye 244.424 297.280 244.424  288.865 297.280
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



