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Lila Kagit 4G25'te 3,06 milyar TL net satig, 503,9 milyon TL FAVOK ve 231,3 milyon TL net kar

agikladi. Bu sonuglar bir énceki geyrege gore ciroda %-3,9, FAVOK'te %-24 ve net karda %- Sirket Kart:

43,8 azalis olarak gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni geyregine gére ise ciroda %-12,7 ve FAVOK'te Fiyat TL (10.02.2026) 33,34
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%-19,3 azalig kaydede.!'kenAnet karda %32,9 a[tls seklinde gergeklesti. Yillik olarak baktigimizda 52-hafta fiyat araligi (TL) 19 - 35

2025 yilinda 2024'e gore ciroda %-17 ve FAVOK'te %-18,5 azalis kaydederken net karda %10,8

artig gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gore ciroda %-0,1 ve FAVOK'te %-1,1 azalis Piyasa Degeri (TL mn) 19.671
o .

kaydederken net karda %10,9 artis gergeklesti. Piyasa Degeri (USD mn) 452

Sirketin operasyonel performansln.a bakFléer\]zd.a baktigimizda 2025 yilinda ké.é!t uretim tonaji Halka Agiklik Orani (%) 44,0

zayif dis talep kosullari ve diinya ticaretine iligkin stiregelen tartismalarin etkisiyle 2024 yilina

gore %8 azalarak 204,2 bin ton olurken kapasite kullanim orani 7 puan azaligla %84 oldu. Ayni Net Borg (TL mn) -4.209

donemde sirketin toplam satig hacmi %9 azalisla 192,2 bin ton olurken yurt igi sat|§llar||?upay| Net Borg (USD mn) 97

6 puan artigla %27 olurken yurt digi satiglarin pay! %73 oldu. Toplam satiglarda bobin kagidin

payi gegen yila gére 6 puan azalisla %69 olurken konverting trtiniin payi %31 oldu. Bobin kagit Firma Degeri (TL mn) 15.462

hacmi ana olarak diinya selAL'lloz fiyatlarindaki 'cizelliklt.a yilin itk yarlslrjda ya;anaﬂn"dalgalanma Firma Degeri (USD mn) 355

ve zayif dis talep kosullari ile %16 daralirken konverting satis hacmi, markali trtin satisinda

devam eden momentum ile yurt igi ve ihracat pazarlarinda performans ile %13 buyudu. 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 29

Sirket, 2025 yilinda 1,56 milyar TL yatirim harcamasi gergeklestirilmis olup bu tutarin 178 milyon
TUsi Ergene fabrikasina, 1,03 milyar TLUsi Erzurum fabrikasina yapildi. $irket Erzurum

Finansal Degerler 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q 2025/4Q
fabrikasinda fazlar halinde gergeklestirilecek fabrika yatirimiyla, Dogu Anadolu ve Karadeniz
bolgesinin temizlik kagidi alaninda faaliyet gosteren ilk agir sanayi tesisinin kurulmasi Net Satiglar (TL mn) 16.385 13.604 3.510 3.188 3.065
hedeflerken Ergene fabrikasinda verimlilik odaginda devam etmekte olan yatirmlar ile Briit Kar (TL mn) 4.605 4.090 946 1.003 847
kapasite artisi ve modernizasyon hedeflerken ayni zamanda devam eden akilli depo yatirimi .
sayesinde envanter yonetimi ve lojistik giderlerinde operasyonel verimlilik hedeflemektedir. Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 2.637 2.308 384 536 353
Sirket, 2025 yil sonu itibariyla Yatinm Harcamalari / Satiglar orani gegen yila goére 5,7 puan FAVOK (TL mn) 3.206 2.613 624 663 504
artigla %11,3 oldu.
R Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 672 - 1323 106 296 204
Sirket 2026 yilinda %7- %10 satis hacmi biytumesi, %22’nin zerinde FAVOK marji, %30’un
altinda Net isletme Sermayesi / Net Satislar orani, 50 milyon dolar yatirm harcamasi ve 1x Net Kar/Zarar (TL mn) 1538 1704 174 an 231
seviyesinin altinda net borgluluk orani hedeflemektedir. Toplam Finansal Borg (TL mn) 3.108 1.723 3.108 1.249 1.723
Sirketin net nakit pozisyonu bir &nceki geyrege gdre %26,37 artigla 4,20 milyar TL olarak net Net Finansal Borglar (TL mn) - 4314 - 4.209 4.314 3.331 4.209
nakit pozisyonunda iyilesme devam etti. Ayni dénemde sirketin Net Borg / FAVOK rasyosu - v H L 892 334 276 218 169
1,35 oldu. Sirket ayrica 08/07/2026 tarihinde pay bagina yaklagik 1,29 TL olmak tizere toplamda U (R ERAMENENT - .
900,02 milyon TL temettil dagitimi gergeklestirecek. Sirketin FD/FAVOK rasyosu 6,00x olup
yurt disi benzerlerin 6,87x’lik medyanina gére %12,66 iskonto igermektedir. ..
Degerleme 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q Giincel
Sirketin toplam satig ha?mtnde klsm! dara.Lma gorulse_ fie karliligin dev_am etmesi, artan F/K 10,2 10,0 10,2 10,5 1,5
yatirim harcamalari ve glgli net nakit pozisyonuyla birlikte agiklanan finansallari olumlu
degerlendiriyoruz. PD/DD 1,0 11 1,0 11 1,2
PD/Satiglar 1,0 1,3 1,0 1,2 1,4
LILAK LILAK N
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%) FD/FAVOK 3,5 4,9 3,5 5,1 5,9
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A /‘*’Lﬂw Briit Marj (%) 28,1 30,1 27,0 315 27,7
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20 0 Esas Faaliyet Marji (%) 13,7 13,2 10,8 14,5 9,7
15 -5 FAVOK Marji (%) 19,6 19,2 17,8 20,8 16,4
10 -10 Net Kar Marji (%) 9,4 12,5 5,0 12,9 7,5
5 -15
o 20 Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 8,2 8,7 10,9 8,3 8,7
qf) qf) ,{o ,{o ,{o ,{o (f) (f) ({o ,{o © q/b Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 1,7 10,9 15,3 10,7 10,9
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—LILAK BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q 2025/4Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 5,4 2,5 5,4 31 2,5
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 35,5 32,8 25,9 34,2 32,8
LILAK Getiri (%) 2 7 19 17 41 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2
BIST-100 Getiri (%) -1 13 30 27 40 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) - 13 - 1,6 1,3 - 1,2 1,6
LILAK Relatif Getiri (%) 3 -5 -8 -8 1 Ozsermaye 15.563 16.226 15.563 15.308 16.226
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gortglerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



