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Tofas Otomobil Fah.
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10 Subat 2026
Tofag Otomobil Fabrikasi, 4G25'te 121,7 milyar TL net satis, 4,59 milyar TL FAVOK ve Sirket Karti
5,3 milyar TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir énceki geyrege gore ciroda %39,5, Fiyat TL (09.02.2026) 317
FAVO}f_’te %157,_2 ve.net karda %338,2 a[t|§ olarak gergeklesti. Bir énceki yilin .aynl 52-hafta fiyat aralig (TL) 150 - 332
ceyregine gore ise ciroda %235,3 ve FAVOK'te %1532,4 artis kaydederken 158 milyon X L
TL zarardan 5,3 milyar TL kara gegti. Yillik olarak baktigimizda 2025 yilinda 2024'e gére Piyasa Degeri (TL mn) {12500
ciroda %102,9 artis, FAVOK'te %-17,7 azalis ve net karda % 22,2 artis gergeklesti. Son Piyasa Degeri (USD mn) 3.642
ceyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %-0,4 azalis, FAVOK'te %40,6 ve net karda Halka Agiklik Orani (%) 24,0
% 74,3 artis gergeklesti.
Net Borg (TL mn) 33.530
Sirketin toplam satis hacmi 4C25’te gegen yilin ayni dénemine gore Stellantis Net Borg (USD mn) 770
anlagmasinin etkisiyle %228,34 artisla 132.760 adet oldu. Ayni dénemde yurt igi . L.
satiglar %218,43 artisla 112.484 adet, yurt digi satiglar ise %296,63 artigla 20.276 adet Firma Degeri (TL mn) 192.030
oldu. Sirket bu dénemde en gok satis yaptigl model 24133 adet ile Egea modeli Firma Degeri (USD mn) 4.413
olurken KO modelinden 18.062 adet satis gergeklestirdi. Sirketin toplam tretim hacmi 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 263
ise 4G25’te gegen yilin ayni dénemine gore %67 artigla 42 bin adet oldu.
4G25’te sirketin ihracat hacminde KO modelinin etkisiyle hafif ticari araglarda ciddi Finansal Degerler 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q 2025/4Q
bir artis kaydedildi. Hafif ticari arag ihracati bu dénemde %458,33’luk artisla 13,4 bin ——— P p— P e prp—
adet olurken binek arag ihracati %150 artigla 7 bin adet oldu. Gegen yilin ayni &t EEGElEr (U ) : : : : :
doénemine gore sirketin kar marjlarinda ciddi bir iyilesme gortldi. Briit kar marji 1,46 Brit Kar (TL mn) 17.503 20.627 2.156 4.236 8.725
puan artisla %6,94, FAVOK marji 2,93 puan artisla %3,65 ve net kar marji 4,93 puan Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 5.396 3.605 - 858 234 4108
o
artisla %4,21 oldu. FAVOK (TL mn) 12,147 9.998 281 1.785 4589
Tofas, 2025 yilinda toplamda 154 milyon euro yatirim harcamasi gergeklestirdi. Yatirim Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) 488 4195 205 1.408 885
harcamaswéa en yﬂ}ksek payl %69,48 ile 1.0.7 rnilyon e'uro ile KO modeli olurken ;/éplsal Net Kar/zZarar (TL mn) 6.834 8.354 - 158 1.208 5.996
yatirimlar igin 10 milyon euro, K9 modeli igin 34 milyon euro ve Egea modeli igin 3
milyon euro yatirm harcamasi gergeklestirdi. Sirket 2026 yilinin 2025 yilindan daha Toplam Finansal Borg (TL mn) 36.520 53.669 36.520 38.366 53.669
iyi gegmesini beklemektedir. 2026 yilinda, yurt igi pazarda 350- 370 bin adet satis, Net Finansal Borglar (TL mn) 10.607 33.530 10.607 19.547 33.530
65- 75 bin adeF ihracat, 140- 150 bin adet ihracat ve 250 milyon euro yatirim yapmasi S . 7596 - 6892 - 3506 - 1092 - 2.910
beklenmektedir.
Sirketin net borcu bir dnceki geyrege gére %64 artigla 33,53 milyar TL olurken Net Degerleme 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q Giincel
Borg / FAVOK rasyosu 3,35x oldu. Sirketin Stellantis anlagmasinin etkisiyle satis
hacmini artirmasi ve bu artisin karliiga olumlu yansimasiyla birlikte agiklanan F/K 15,0 14,8 15,0 44,7 19,0
finansallari olumlu degerlendiriyoruz. PD/DD 17 2,1 1,7 2,5 2,6
TOASO TOASO PD/satiglar 0,7 0,4 0,7 0,6 0,5
Hisse Fiyati (TL) ey FD/FAVOK 9,3 15,7 9,3 26,2 19,2
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250 M 20 Briit Marj (%) 111 6,5 5,9 4,9 7.2
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5o W 10 Esas Faaliyet Marji (%) 2,6 08 - 38 - 02 26
100 o FAVOK Marji (%) 7.7 31 0,8 2,0 3,8
50 -10 Net Kar Marji (%) 4,3 26 - 0,4 1,4 4,4
0 -20 Aktif Karliligl (%) (Son 12 Ay) 510 5,7 6,8 2,1 5,7
o ) B I ST R ] PP P 42 P Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 11,0 14,7 14,6 5,1 14,7
N r & > & & v CHEERO MNP < Na N o
Oofb @ & S @o 0 @" P S D Odb S
DA P4 A a i )
—10As0 . BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q  2025/4Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 4,8 2,2 4,8 3,2 2,2
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 9,7 7,3 7,6 8,9 7.3
TOASO Getiri (%) -2 15 37 34 63 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,9 1,9 0,9 1,8 1,9
BIST-100 Getiri (%) 0 13 30 28 41 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 0,9 3,4 0,9 3,4 3,4
TOASO Relatif Getiri (%) -2 1 5 5 16 Ozsermaye 61.652 60.031 61.652 52.794 60.031
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



