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Tiirk Traktor

Tiirk Traktor 4G25'te 12,91 milyar TL net satig, 743,4 milyon TL FAVOK ve 501,8 milyon

TTRAK
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Sirket Karti

PR . N . . o
TL net z.arar aglk!gdl. Bu sonuglar bir once_kl geyregt? gore ciroda %14,3 _ar‘t|§ Fiyat TL (09.02.2026) 607,5
gergeklesirken FAVOK'te %-53 azalis gergeklesti ve 284 milyon TL kardan 502 milyon 5 .
TL zarara gegti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine gére ise ciroda %-31, FAVOK'te %-60,2 52-hafta fiyat aralig (TL) 510 - 816
azalis gergeklesirken 413 milyon TL kardan 502 milyon TL zarara gegti. Yillik olarak Piyasa Degeri (TL mn) 60.791
baktigimizda 2025 yilinda 2024'e gére ciroda %-38,6, FAVOK'te %-61,4 ve net karda % Piyasa Degeri (USD mn) 1.396
-93,9 azalis gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gore ciroda %3,3 artis, e Al ® o 20
FAVOK'te %-17 azalis gergeklesirken 4 milyon TL zarar beklentisinin Gzerinde 502 elle gl @ () i
milyon TL zarar agiklad. Net Borg (TL mn) 8.744
Turkiye traktor pazari, 2025 yilinda makroekonomik kosullar ve sikilasan kredi Vet Elei (USD min) 201
politikalarinin etkisiyle pazar hacmi bir énceki yila gére %36 azalarak 40.498 adede Firma Degeri (TL mn) 69.535
geriledi. Bu doénemde sirketin traktor satigi %39,26 azalarak 27.023 adet olurken Firma Degeri (USD mn) 1597
traktor Uretimi %39,26 azalarak 27.023 adet oldu. Ayni ddnemde is makinesi satiglari 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 545

%13 azaligla 705 adet olurken bigerddver satiglari %14 azalisla 136 adet oldu. Turkiye
is makineleri pazarinda en buytk agirliga sahip paletli ekskavator segmentinde pazar

payini artirdi ve 2025 yilinda kamu kurumlarina gergeklestirdigi satiglar %65 artigla Finansal Degerler 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q 2025/4Q
son :11 yl'lln en yiksek sat|§ adetine ulasti. Ayrica Turk Traktor finans ile traktor, is Net Satislar (TL mn) 87.658 53.837 18.705 1.294 12.909
makinesi ve tarim ekipmani satiglarinda yararlanilabiliyor. 2024 yilinda yapilan N
satiglarin %51,6’s1 bu yontemle yapilirken 2025 yilinda bu oran %719,6’ya geriledi. Brut Kar (TL mn) 16.910 7.402 2.654 1.834 1.388
. . . . Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 9.985 2.119 1.452 566 310
Urlinlerin pazar payina baktigimizda New Holland markali traktortin satisi %45,32 =
azalisla 12.426 adet olmasina ragmen pazar payinda liderligini sturdirarken CASE IH FAVOK (TL mn) 12.851 4.956 1.866 1.583 743
markali traktériin satisi da %52,72 azalisla 3144 adet oldu ve pazar payinda ikinci Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) 441 - 1132 - 558 - 210 - 608
siradan altinci siraya geriledi. Net Kar/Zarar (TL mn) 7.514 455 413 284 - 502
Sirket 2026 yili beklentilerinde yurt igi satiglarinin 11.500- 14.500 adet, yurt digi Toplam Finansal Borg (TL mn) 12.817 15.523 12.817 16.354 15.523
satiglarinin 11.000- 1:;:50(? adgt ve yatlrlm'h‘a.\rcam'alarlmT 75“» 100 milyon dolar Net Finansal Borglar (TL mn) 4147 8.744 4147 10.771 8.744
olmasini beklemektedir. Sirketin net borcu bir 6nceki geyrege gére %22 azalisla 8,74
milyar TL olurken Net Borg / FAVOK rasyosu 1,76x oldu. Sirketin Uretim ve satig Yatinm Harcamalari = AdBE = 346 = 528 = wh = D
hacimlerindeki daralma ve daralan karlilikla birlikte sirketin finansallarini olumsuz
degerlendiriyoruz. Degerleme 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q Giincel
p—— TTRAK F/K 10,0 114,3 10,0 a1,7 133,7
Hisse Fiyati (TL) Relatif Geztgz‘S(:/g PD/DD 3,4 31 3,4 3,5 3,6
900 30 PD/Satislar 0,9 1,0 0,9 1,0 1,1
800 20 FD/FAVOK 6,2 12,3 6,2 1,2 14,0
700 \’\'\/f\ 10
B 0 Karliik 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q  2025/4Q
500
256 -10 Brit Marj (%) 193 13,7 14,2 16,2 10,8
300 -20 Esas Faaliyet Marji (%) 1,9 3,9 6,3 6,4 0,2
200 -30 FAVOK Mariji (%) 14,7 9,2 10,0 14,0 5,8
100 -40 Net Kar Marji (%) 8,6 0,8 2,2 25 - 3,9
0 -50 ] o o
rf,” o qf" qf’ rf? rf? ff" © rf,” rﬁﬁ © q(? & (f’ éktn‘ Karliligr (%) (Son 12 Ay) 13,9 1,0 18,8 3,0 1,0
N & o & S 3 © S & <& g NS Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 30,5 2,5 40,7 6,9 2,5
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—TTRAK BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2024 2025 2024/4Q 2025/3Q 2025/4Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 5,7 6,4 5,7 6,9 6,4
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 10,4 17,3 7,7 16,8 17,3
TTRAK Getiri (%) 2 il 14 -1 -6 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,1 1,4 1,1 1,5 1,4
BIST-100 Getiri (%) 0 13 30 28 41 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 0,3 1,8 0,3 1,8 1,8
TTRAK Relatif Getiri (%) 2 -3 -12 -23 -33 Ozsermaye 22.209 16.715 22.209 16.543 16.715
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



